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2.Ara 9.Ara Degisim 2.Ara 9.Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 4.963 5.005 %09 A EUR/USD 1,0538 11,0530 %01V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 10,48 % 10,19 -29bp ¥ USD/TL 18,6303 18,6503 %0,1 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 506 522 16 bp A EUR/TL 19,6377 19,6482 %0,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 974 978 %0,5 A Altin (USD/ons) 1.798 1.797 -%0,1 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,50 % 3,57 6bp A Petrol (USD/varil) 85,6 76,1 %111 V
bp:bazpuan

Gectigimiz hafta, Cin’in kati “sifir-Covid” tedbirlerinde gevsemeye gitmesine ragmen artan resesyon endiseleri, jeopolitik
gelismeler ve ABD’de UFE verisinin enflasyonist baskilarin sirdiidiine isaret etmesi kiiresel risk istahini baskilad. Euro

Alani’nda dcldnci  ceyrede iliskin yillik GSYH blyimesi %2,3 dizeyine revize edilirken,

tiketicilerin  enflasyon

beklentilerindeki bozulmanin devam ettigi izleniyor. Petrol fiyatlari kiiresel ekonomik aktiviteye iliskin artan belirsizliklerin
etkisiyle haftalik bazda %11,1 diisiis kaydetti. Tiirkiye’de cari acik Ekim’de 359 milyon USD’ye geriledi. Imalat Sektérii
fhracat Iklimi Endeksi Kasim’da sektériin ihracat kosullarinda art arda dérdiincii ayda bozulmaya isaret etti. Bu hafta
kiiresel piyasalarin giindeminde ABD TUFE verisi ile Fed, ECB ve BoE toplantilari éne ¢ikiyor. Yurt icinde sanayi liretim
endeksi, blitgce dengesi ve TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari agiklanacak.

ABD’de Uretici fiyatlar Kasim’da beklentilerin tzerinde artti.

ABD’de ISM hizmetler endeksi Kasim’da aylk bazda 2,1 puan artisla 56,5
degerini alarak sektdrde aktivitenin canl seyrettigine isaret etti. Uretim,
ithalat ve istihdam alt endekslerinde kaydedilen artislar endeksin
yukselmesinde etkili olurken, yeni ihracat siparislerinde gorilen sert gerileme
endeksteki artisi sinirlandiricr bir etki yaratti. UFE enflasyonu Kasim’da aylk
bazda %0,3, yillik bazda da %7,4 ile beklentilerin Gzerinde gercekleserek
enflasyonist baskilarin sirdiigline isaret etti. ABD’de 3 Aralik ile biten haftada
issizlik maasi basvurulari bir édnceki haftaya gore bir miktar artarak 230 bin
kisi ile piyasa beklentilerine paralel gergeklesti.

Euro Alani’'nda enflasyon beklentilerindeki bozulma devam ediyor.

Euro Alani'nda Uglncl ceyrege iliskin GSYH buylmesi ceyreklik bazda
%0,2’den %0,3’e, yillik bazda da %2,1'den %2,3 dizeyine revize edildi. Yillik
bazda blylmenin kompozisyonunda sabit sermaye olusumu belirleyici
olurken, net ihracatin blyumeyi 1,1 puan sinirlandirdigl gozlendi. Bolge’de
tuketicilerin enflasyon beklentilerindeki bozulma devam ediyor. Avrupa
Merkez Bankasi’'nin (ECB) dlzenledigi ankete gore, Eylil’de %5,1 dizeyinde
bulunan gelecek 12 aya iliskin enflasyon beklentisi, Ekim ayinda %5,4’e
yUkseldi. ECB Baskani Lagarde 8 Aralik’ta yaptigi konusmasinda, uygulanan
politikalarin finansal sistemin dayanikliigini sirdirme hedefiyle belirlendigini
ifade ederken, Avrupa ekonomisine iliskin risklerin zayiflayan ekonomik
gorinuimle birlikte arttigini ve para politikasinin %2’lik enflasyon hedefine
ulasmayi saglayacak sekilde ayarlandigini dile getirdi.

Cin’de Kasim ayinda ekonomik aktivitedeki bozulma belirginlesti.

Cin’de ihracat hacmi Kasim ayinda yillik bazda %8,7 daralarak Subat 2020’den
bu yana en hizli dislsinU kaydederken, ithalat da %10,6 oraninda geriledi.
Dis talepteki zayif gorinimun yani sira tlkedeki salgin kisitlamalarinin Gretim
ve i¢ talep kosullarini bozucu etkisiyle beklentilerin tGzerinde disls kaydeden
dis ticaret hacmi, ekonomik aktivitede olumsuz seyrin devam ettigine isaret
etti. Bu donemde Ulkedeki tiketici fiyatlari yillik bazda %1,6 artarken, Uretici
fiyatlari %1,3 oraninda azaldi. Yillik TUFE artisinin %2,1’den %1,6'ya
gerilemesinde Covid-19 onlemlerinin talep Gzerindeki olumsuz etkileri ve baz
etkisi belirleyici oldu.
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Petrol fiyatlar haftalik bazda hizh disus sergiledi.

AB’nin Rus petroline yonelik tavan fiyat uygulama karari gectigimiz hafta
yurdrlige girdi. S6z konusu kararin yani sira kiresel ekonomik aktiviteye
iliskin artan belirsizliklerin etkisiyle Brent tlrl ham petrolin varil fiyati hafta
icinde 80 USD'nin altina inerek yaklasik son bir yilin en dusik seviyelerini test
etti. Haftallk bazda %11,1 gerileyen petrol fiyatlari, yeni haftaya Cin’in
pandemi tedbirlerini gevsetmesinin  klresel petrol talebinde artis
yaratacagina iliskin beklentilerin ve ABD'nin 6nemli petrol hatlarindan
birindeki sizinti nedeniyle arza iliskin endiselerin etkisiyle ylkselerek baslad!.

Yurt icinde issizlik orani Ekim’de %10,2’ye yikseldi.

TUIK verilerine gbre, mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani Ekim
ayinda 0,1 puanlik artis ile %10,2 seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde
istihdam orani 0,3 puanlik artisla %48,0 olurken, isglicine katilma orani 0,4
puan artarak %53,5 seviyesine yilkseldi. Zamana bagli eksik istihdam,
potansiyel isglici ve issizlerden olusan atil isglici orani ise %20,3 ile aylik
bazda yatay seyretti.

Cari agik 359 milyon USD oldu.

Ekim ayinda cari acik 359 milyon USD ile piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti. Bu déonemde dis ticaret acgigl hizli artmaya devam ederken, 6,7
milyar USD duzeyindeki net hizmet gelirlerinin cari acigl sinirlandirdigi
gorildu. Ekim ayi itibariyla 12 aylik cari acik 43,5 milyar USD ile Agustos
2018'den bu yana en yiksek seviyesine ¢iktl.

ihracat iklimi Endeksi Kasim’da gerilemeye devam etti.

Turkiye imalat Sektéri ihracat iklimi Endeksi Kasim’da 47,8 diizeyinde
gercekleserek imalat sektorinln ihracat kosullarinda art arda doérdiinci ayda
da bozulmaya isaret etti. Talep kosullarindaki zayiflamanin Haziran 2020’den
bu yana en yuUksek oranda kaydedilmesi dikkat ¢ekti. Bu gelismede, Avrupa
Ulkeleri basta olmak Uzere ana ihra¢ pazarlarindaki faaliyet kosullarinin
olumsuz bir gérinim sergilemesi etkili oldu. Ote yandan, Kasim ayinda TUFE
bazli reel efektif doviz kuru endeksi 0,17 puan artisla 55,65 seviyesinde
gercekleserek TL'nin reel bazda deger kazandigina isaret etti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kilresel hisse senedi piyasalarinda genel olarak asagi yonla
bir seyir hakim oldu. Cin’in kati “sifir-Covid” tedbirlerinde gevsemeye
gitmesine ragmen artan resesyon endiseleri, jeopolitik gelismeler ve ABD’de
UFE verisinin enflasyonist baskilarin sirdigiine isaret etmesi kiresel
piyasalarda risk istahini baskilad.

BIST-100 endeksi ise diger gelismekte olan Ulke borsalari paralelinde olumlu
bir gorinim sergileyerek gectigimiz haftayr %0,9 artisla 5.005 puandan
kapatti. USD/TL ve EUR/TL haftalik bazda yatay seyretti. Onceki haftalarda
hizli disUs sergileyen Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi gectigimiz hafta ise 16 baz
puan artarak 522 baz puan seviyesine ylkseldi.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta piyasalarda yogun bir veri gindemi izlenecek. Piyasalarin
giindeminde Fed, ECB ve BoE toplantilarinin yani sira, ABD Kasim ayr TUFE
verileri ile Aralik ayr 6ncl PMI verileri 6ne cikiyor. Yurt icinde Ekim ayi sanayi
Uretim endeksi, Kasim ayi bitce dengesi ve TCMB’nin Aralik ayr Piyasa
Katihmcilari Anketi’ne iliskin istatistikler agiklanacak.
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Veri Gundemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
12 Aralik TR Cari Denge Ekim -359 milyon USD (G) -3,0 milyar USD
TR Issizlik Orani Ekim %10,2 (G) %10,1
13 Aralik TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Ekim %0,1 %0,4
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, yilhk Kasim %7,3 %7,7
ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Enflasyonu, yillik Kasim %6,1 %6,3
14 Aralik Fed Toplantisi Aralik %4,25-4,50 %3,75-4,00
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Ekim %3,6 %4,9
15 Aralik TR Bltge Dengesi Kasim - -83,3 milyar TL
TR Konut Satiglari, yillik Kasim - -%25,3
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylk Kasim %0,1 -%0,1
ABD Perakende Satislar, aylik Kasim -%0,2 %1,3
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Aralik -12,0 -19,4
ECB Toplantisi Aralik %2,50 %2,00
BoE Toplantisi Aralik %3,50 %3,00
Cin Sanayi Uretimi, yillik Kasim %3,6 %5,0
Cin Perakende Satislar, yillik Kasim -%3,6 -%0,5
16 Aralik TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Aralik - -
ABD imalat Sanayi PMI, éncii Aralik 47,7 47,7
Euro Alani imalat Sanayi PMI, &éncii Aralik 47,1 47,1
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Kasim %10,0 %10,0
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Dilek Sarsin Kaya
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Kaan Tuncali
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr kaan.tuncali@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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