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16.Ara 23.Ara Degisim 16.Ara 23.Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 5.214 5.455 % 4,6 A EUR/USD 1,0582 11,0614 %03 A
2 Yillik GOsterge Tahvil Faizi % 10,36 % 9,52 -84bp ¥V USD/TL 18,6343 18,6637 % 0,2 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 532 515 -18 bp ¥ EUR/TL 19,7588 19,8071 %0,2 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 957 955 -% 0,3 ¥ Altin (USD/ons) 1.792 1.798 %0,3 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,48 % 3,75 26 bp A Petrol (USD/varil) 79,0 839 %62 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta aciklanan nihai verilere gére, ABD ekonomisi 2022 yilinin tgtinci ceyreginde yilliklandiriimis bazda %3,2
oraninda biiyidi. Ulkede isgiicii piyasasi gliclii seyrini korurken, konut sektériindeki ivme kaybi devam etti. BoJ’un
acikladigi kararlarin ardindan Japon yeni ABD dolari karsisinda hizli deder kazandi. TCMB 22 Aralik’ta gerceklestigi Para
Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde tuttu. 2023 yili igin net asgari licret 8.507 TL
olarak belirlenirken, Aralik ayinda glven endeksleri genel olarak olumlu bir gériiniim sergiledi. Yabanci ziyaret¢i sayisi
Kasim’da yillik bazda %44,6 artis kaydetti. Bu hafta kiiresel piyasalarda sakin bir veri giindemi bulunuyor. Yurt icinde

Kasim ayina iliskin nihai dis ticaret verileri ile Aralik ayina iliskin giiven endeksleri agiklanacak.

ABD ekonomisi lglincli ceyrekte %3,2 bayudi.

ABD’de daha 6nce %2,9 olarak aciklanan Gglincl geyrege iliskin yilliklandiriimis
blylme orani, tiketim harcamalarindaki ve konut digi sabit yatirimlardaki artiglar
paralelinde %3,2'ye revize edildi. Ulkede tiiketici giiven endeksi Aralik ayinda
enflasyon beklentilerindeki iyilesme paralelinde 108,3 ile Nisan ayindan bu yana en
yuksek diizeyine ulasti. Ayrica, issizlik maasi basvurulari 17 Aralik haftasinda 216 bin
kisi ile beklentilerin altinda gercekleserek isglici piyasasindaki glcli seyrin
strdigini gosterdi. Ote yandan, konut sektérii yiiksek mortgage faiz oranlarinin ve
fiyatlarin etkisiyle baski altinda kalmaya devam etti. Kasim’da aylik bazda yeni konut
baslangiclari %0,5, insaat izinleri %11,2 azaldi. Bu dénemde, ikinci el konut satislari
da aylik bazda %7,7 azalarak 4,1 milyon adet ile Mayis 2020’den bu yana en disik
seviyesine geriledi. ABD’de dayanikli mal siparisleri Kasim’da aylik bazda %2,1 ile
Nisan 2020’den bu yana en hizh disisini kaydederken, bu dénemde ¢ekirdek kisisel
tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksindeki aylik artis bir dnceki aya gore bir miktar
ivme kaybederek %0,2 diizeyinde gerceklesti.

BoJ'dan slirpriz kararlar...

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) 20 Aralikta gerceklestirdigi toplantisinda politika
faizinde degisiklige gitmezken, 10 yil vadeli Japon devlet tahvili igin getiri hedef
bandini 25 baz puandan 50 baz puana ylkseltti. BoJ bu kararla getiri egrisindeki
bozulmalari ortadan kaldirmayr ve bankanin tesvik programinin piyasalara ve
sirketlere katkisini arttirmayr amagcladigini belirtti. BoJ’'un aldigi kararlarin ardindan
Ulkede 2 yil vadeli devlet tahvillerinin faiz orani 2015 yilindan bu yana ilk kez %0’in
Uzerine gikarken, Yen USD karsisinda hizli deger kazandi.

TCMB politika faiz oraninda degisiklige gitmedi.

TCMB 22 Aralik’ta gerceklestigi Para Politikasli Kurulu toplantisinda politika faizini
beklentiler paralelinde degistirmeyerek %9 seviyesinde tuttu. Toplantinin ardindan
yayimlanan metinde, jeopolitik risklerin yol actigi enerji maliyeti artislari, kiresel
enerji, gida ve tarimsal emtia fiyatlarindaki artislar ile tedarik slreclerindeki
aksakliklar gibi arz yonliu unsurlarin ve talep gelismelerinin enflasyondaki yuksek
seviyelerde etkili oldugu belirtildi. Metinde parasal aktarim mekanizmasinin
etkinligini destekleyecek araglarin kararlilikla kullaniimaya ve ilave tedbirlerin
devreye alinmaya devam edilecegi vurgulandi. Uygulanacak politikalarin kapsamli
olarak ilan edilecegi 2023 Yili Para ve Kur Politikasi’ni 30 Aralik’ta yayimlanacak.
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Yabanci ziyaretgi sayisi Kasim’da yillik bazda %44,6 artt.

Turkiye'ye gelen yabanci ziyaret¢i sayisi Kasim ayinda yillik bazda %44,6 artis
kaydederken, Ocak-Kasim déneminde gecen yilin ayni donemine gore %84,8 artarak
42,2 milyon dizeyinde gergeklesti. Yilin ilk 11 ayinda Turkiye'ye en ¢ok ziyaretgi
gdnderen Ulke 5,5 milyon kisiyle Almanya oldu. Bu Ulkeyi 4,9 milyon kisiyle Rusya ve
3,3 milyon kisiyle ingiltere izledi. Pandemi &ncesinin ayni dénemleriyle
kiyaslandiginda yabanci ziyaretgi sayisinin Kasim ayinda 2019 yilinin %16,5 Uzerinde,
yilinilk 11 aylik déneminde ise %1,7 altinda kaldigi goraluyor.

Aralik ayinda giiven endeksleri genel olarak olumlu bir gériinim sergiledi.

Aralik ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis reel kesim giiven endeksi, gelecek 3
aya dair beklentilerdeki bozulmalara ragmen son (¢ aya iliskin toplam siparis
endeksinde hizli yikselisin etkisiyle 0,3 puan yukselerek 101,6 oldu. Bu dénemde
hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorl glven endeksleri aylik bazda sirasiyla
%1,7, %4,5 ve %1,2 artti. Tlketici glven endeksi ise Aralik’ta aylik bazda %1,3 ile
Haziran ayindan bu yana ilk kez gerileyerek 75,6 degerini aldi.

Merkezi yénetim briit borg stoku 3,91 trilyon TL dizeyinde gergeklesti.

Merkezi yénetim brit borg stoku Kasim 2022 itibariyla yillik bazda %44,3 yikselerek
3.907,9 milyar TL dizeyinde gercgeklesti. S6z konusu borg¢ stokunun 2.555,1 milyar
TL'lik kismi doéviz cinsi borglardan, 1.352,8 milyar TUlik kismi Tirk Lirasi cinsi
borglardan olustu. Bu donemde déviz cinsi borglarin brit borg stoku icerisindeki payi
%65,4 oldu.

2023 yili igin net asgari icret 8.507 TL oldu.

2023 yili igin net asgari Ucret 8.507 TL, brit asgari tcret 10.008 TL oldu. Buna gore
net asgari Ucretteki artis 2022 Ocak ayina gore yaklasik %100, 2022 Temmuz ayinda
yapilan son degisiklige gore ise %54,7 olarak gerceklesti. Gectigimiz hafta yapilan
aciklamayla firmalara 200 milyar TL'lik kefalet karsiliginda, toplam tutari yaklasik 250
milyar TL olan Hazine destekli KGF paketinin devreye alinacagi duyuruldu.

Petrol fiyatlari yikseligini strdirda.

Gectigimiz hafta kiuresel hisse senedi piyasalarinda dalgal bir seyir hakim oldu.
ABD'nin stratejik petrol rezervi icin Subat ayinda 3 milyon varil alim yapacagi, AB
Ulkelerinin Rus petroliine tavan fiyat uygulamasina karsilik olarak Rusya’nin ham
petrol Gretimini azaltabilecegi ve tavan fiyat uygulayan Ulkelere ham petrol satisini
durdurabilecegi yonindeki aciklamalarin etkisiyle petrol fiyatlari hizli yikselis
sergiledi. Brent turd ham petrolin varil fiyati %6,2 artarak haftayr 83,9 USD
dizeyinde tamamladi. AB enerji bakanlari bolgedeki yiksek enerji maliyetlerini
dustrmek amaciyla dogal gaza uygulanacak tavan fiyati 180 euro olarak belirledi.

BIST-100 endeksi gectigimiz hafta olumlu performansini strdirerek haftalik bazda
%4,6 ylikselisle 5.455 dizeyine ulasti. 2 yillik gosterge tahvilin faizi haftalik bazda 84
baz puan azalisla %9,52 seviyesine gerilerken, Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi de 18 baz
puan disls kaydetti.

Bu hafta kiresel piyasalarda Noel tatili nedeniyle sakin bir veri gindemi bulunuyor.
Yurt icinde Kasim ayina iliskin nihai dis ticaret verileri agiklanacak.

Veri Gindemi
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26 Aralik TR Reel Kesim Guven Endeksi Aralik 97,8 (G) 97,9
TR Kapasite Kullanim Orani Aralik %76,5 (G) %75,9

TR Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri Aralik - -

28 Aralik ABD Bekleyen Konut Satislari, ayhk Kasim -%1 -%4,6
29 Aralik TR Ekonomik Glven Endeksi Aralik - 96,9
30 Aralik TR Dis Ticaret Dengesi Kasim - -7,9 milyar USD

Kaynak: Datastream, HMB, TUIK, TCMB
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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