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17.Sub 24.Sub Degisim 17.Sub 24.Sub Degisim
BIST-100 Endeksi 5.027 5.059 %0,6 A EUR/USD 1,0694 1,0546 %14 V
2 Yilhk Gésterge Tahvil Faizi % 11,08 % 10,69 -39bp ¥ USD/TL 18,8247 18,8676 %0,2 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 568 572 5bp A EUR/TL 20,1370 19,9000 %12 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 999 972 -% 2,8 ¥ Altin (USD/ons) 1.842 1811 %17 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,83 % 3,95 12bp A Petrol (USD/varil) 83,0 83,2 %0,2 A

bp: baz puan

Gelismis ekonomilerde gectigimiz hafta agiklanan énci PMI verileri Subat ayinda hizmetler sektériinde toparlanmaya
isaret etti. Ayni dénemde Euro Alani tiiketici giiven endeksi son bir yilin en yliksek seviyesinde gerceklesti. Fed toplanti
tutanaklarinin parasal sikilasmanin beklenenden uzun stirebilecedine isaret etmesi kiiresel piyasalarda risk istahinin
hafta boyunca baski altinda kalmasina neden oldu. TCMB politika faizini 50 baz puan disirerek %8,5 seviyesine
indirdi. Bu hafta ABD’de tiiketici giiven endeksi, Euro Alani’nda TUFE enflasyonu aciklanacak. Yurt icinde 2022 yilinin
son geyregdine iliskin biyime ve Subat ay1 PMI ile enflasyon verileri yakindan takip edilecek.

Gelismis ekonomilerde Subat ayr 6ncli PMI verileri hizmetler sektériinde
buylimeye isaret etti.

Gegtigimiz hafta ABD ve Euro Alani’'nda agiklanan Subat ayina iliskin énct PMI
verileri nispeten olumlu bir goériinim sundu. ABD’de 47,2 seviyesindeki piyasa
beklentisini agan hizmetler PMI, 50,5 ile Haziran 2022'den bu yana ilk kez esik
degerin lizerinde gercekleserek sektérde bilylimeye isaret etti. imalat PMI ise
47,8 ile esik degerin altinda kalmasina karsin piyasa beklentisinin tzerinde ve
son 4 ayin en ylksek seviyesinde gerceklesti. Euro Alani’'nda hizmetler sektori
PMI verisi 53,0 ile son 8 ayin en yiksek dizeyine ¢ikti. Bolgede imalat PMI
verisinin bir 6nceki aya gore hafif disls kaydederek 48,5 seviyesine gerilemesi
ise imalat sanayiinde toparlanmanin zaman alacaginin sinyalini verdi.

Fed’in son toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

Fed’in 31 Ocak-1 Subat tarihlerinde gerceklesen toplantisina iliskin tutanaklarda
Ukrayna’da strmekte olan savas, Cin’de Covid-19 6nlemlerinin gevsemesi ve
ABD’deki glcli istihdam piyasasi enflasyonu yuksek tutan riskler olarak
siralandi.  Tutanaklarda Fed {yelerinin = blytdk ¢ogunlugunun gelecek
toplantilarda riskleri dengeleme imkani elde edebilmek amaciyla faiz
oranlarinda 25 baz puanlik artisi destekledigi, ancak bazi Fed Uyelerinin 50 baz
puanlik artistan yana olduklari géruldd. Fed Gyelerinin tamaminin orta vadeli
%2 enflasyon hedefine ulasilana dek sikilastirici para politikasinin devamindan
yana olduklari gorildi. Ote yandan, mevsim etkilerinden arindiriimis kisisel
tiketim harcamalari (PCE) Ocak’ta bir 6nceki aya goére %1,8 ile piyasa
beklentilerinin tzerinde ylkselerek Mart 2021’den beri en hizli artisini kaydetti.
Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE de Ocak'ta

yillik %4,7 ylkselerek enflasyon endiselerini arttirdi.

ABD’de 2022 yilinin son c¢eyregine iliskin yilliklandiriimis blylime verisi %2,9
dizeyinden %2,7'ye revize edildi. Asagl yonli revizyonda kiresel talepteki
azalisa paralel olarak Ulkenin ihracatinin olumsuz bir performans sergilemesi ve
enflasyondaki yiksek seyrin tiiketim harcamalarini baskilamasi etkili oldu.

Euro Alani’'nda tiiketici gliveni Subat’ta iyilesmeye devam etti.

Euro Alani’'nda tlketici gliven endeksi Subat’ta bir dnceki aya gore 1,7 puan
artarak -19,0 seviyesine ylkseldi. Bdylece endeks, st Uste 5. ayinda artis
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gostererek son bir yilin en ylksek dizeyinde gerceklesti. Endeksteki istikrarli

iyilesme, tlketici tarafinda resesyon endiselerinin zayifladigi yodninde
yorumlandi. Nihai verilere gore bolgede tiketici fiyatlari Ocak’ta aylk bazda
%0,2 gerilerken, yillik TUFE enflasyonu %8,6 diizeyinde gerceklesti. Bdylece
yillik TUFE enflasyonundaki diisiis bir miktar ivme kaybetmekle birlikte 3. ayina

tasinmis oldu.
TCMB politika faizinde 50 baz puanlik indirime gitti.

TCMB 23 Subat tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisinda, politika faiz oranini
50 baz puan indirerek %8,5 seviyesine dustrdl. Toplantinin ardindan
yayinlanan metinde Ulkemizde yasanan deprem felaketinin yakin vadede
iktisadi faaliyeti etkileyecegi, orta vadede ise Tirkiye ekonomisi Uzerine kalic
bir etkisinin bulunmayacagi ongorialdi. S6z konusu 6lcllt faiz indiriminin
deprem sonrasi gerekli toparlanmayi desteklemek icin yeterli oldugunu ifade
eden Kurul, depremin 2023 yilinin ilk yarisindaki etkilerinin yakindan takip
edilecegini belirtti. Metnin kiresel gelismelere iliskin kismindan ana ihracat
pazarlarimizin resesyona girme ihtimaline iliskin ifadenin kaldirilmasi dikkat
cekti.

Yabanci ziyaret¢i sayisi Ocak’ta yillik bazda %56,5 artis kaydetti.

Tlrkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi Ocak ayinda yillik bazda %56,5 artis
kaydederek 2 milyon kisiye ulasti. Bu donemde yabanci ziyaretgi sayisi 1993’ten
bu yana yayimlanan veri setinin en yliksek Ocak ayi gerceklesmesine isaret etti.
Yabancilarin en cok ziyaret ettigi il istanbul olurken, ziyaretgilerin %14’(i Rusya
Federasyonu’ndan geldi. TUIK verilerine gére Ocak ayinda dis ticaret acig gegen
yilin ayni ayina gore %38,4 artarak 14,24 milyar USD’ye yikseldi.

Reel kesim gliven endeksi Subat’ta geriledi.

Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim given endeksi Subat’ta bir 6nceki aya
gore 1 puan azalarak 102,4 seviyesine geriledi. S6z konusu disUste gelecek Uc¢
aya iliskin ihracat siparisleri, Uretim hacmi ve genel gidisata iliskin
degerlendirmeler etkili olurken, son ¢ aydaki ve mevcut donemdeki toplam
siparis miktarina iliskin degerlendirmeler endeksteki azalsi sinirladi. Ayni
donemde sektorel glven endeksi de ayllk bazda hizmet sektorinde
%2,2, perakende ticaret sektoriinde %2,4 ve insaat sektorinde %3,6 dusus
kaydetti. Boylece, ekonomik gliven endeksi Subat ayinda Ocak ayina gore
%0,3’lik sinirli bir dusts sergileyerek 99,1 seviyesinde gerceklesti. Ayni
donemde mevsim etkilerinden arindiriimis kapasite kullanim orani da ayhk
bazda 0,1 puan azalarak %75,7 seviyesine geriledi.

Finansal piyasalar...

Kiuresel hisse senedi piyasalari Fed toplanti tutanaklarinin yani sira enflasyonist
baskilarin sirdugine isaret eden verilerin etkisiyle gectigimiz hafta genelinde
baski altinda kaldi. Yurt icinde ise BIST-100 endeksi haftayl %0,6 oraninda ihmh
bir artisla tamamladi. Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi gegtigimiz hafta 5 baz puan
yukselirken; Tirk lirasi ABD dolari karsisinda yatay seyrini devam ettirdi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta ABD’de Subat ay! tiiketici gliven endeksi ve Euro Alani’nda éncii TUFE
enflasyonu verileri agiklanacak. Yurt ici veri gindeminde ise 2022 yilinin son
ceyregine iliskin bluylime verisi ile Subat ayina iliskin PMI ve enflasyon verileri
one cikiyor.

TCMB Politika Faizi Orani
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Veri GUndemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
27 Subat TR Dis Ticaret Dengesi Ocak -14,2 mlyr USD (G) -9,7 mlyr USD
TR Ekonomik Guven Endeksi Subat 99,1 (G) 99,3
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Ocak -%4,0 %5,6
Euro Alani Tlketici Glven Endeksi, nihai Subat -19,0 -19,0
28 Subat TR GSYH Buyume, yillik 2022 C4 %3,0 %3,9
ABD Tuketici Glven Endeksi Subat 108,5 107,1
1 Mart TR imalat Sanayi PMI Subat - 50,1
ABD ISM imalat Sanayi PMI Subat 48,0 47,4
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Subat 48,5 48,5
Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai Subat 50,2 49,2
2 Mart Euro Alani issizlik Orani Ocak %6,6 %6,6
Euro Alani TUFE Enflasyonu, énc, yillik Subat %8,2 %8,6
3 Mart TR TUFE Enflasyonu, yillik Subat - %57,7
TR TUFE Enflasyonu, aylik Subat - %6,7
TR Yi-UFE Enflasyonu, aylik Subat - %4,2
ABD Hizmetler PMI, nihai Subat - 50,5
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Subat 53,0 53,0
Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Ocak - %24,6
Cin Caixin Hizmetler PMI Subat - 52,9
(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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