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10.Mar 17.Mar Degisim 10.Mar 17.Mar Degisim
BIST-100 Endeksi 5.385 5.136 -% 4,6 ¥ EUR/USD 1,0643 11,0666 %0,2 A
2 Yilhik Gésterge Tahvil Faizi % 10,53 % 11,57 104 bp ¥ USD/TL 18,9551 19,0095 % 0,3 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 519 536 17bp A EUR/TL 20,1704 20,2899 %0,6 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 955 952 -% 0,4 V¥  Altin (USD/ons) 1.868 1.988 % 6,4 A
ABD 10 Yilhk Tahvil Faizi % 3,70 % 3,40 -30bp ¥ Petrol (USD/varil) 82,8 73,0 %119 V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD ve Avrupa’da bankacilik sektériine iliskin gelismeler yakindan takip edilirken, kiresel risk istahi
dalgali bir seyir izledi. Tiiketici fiyatlarinin aylik bazda yiikseldigi ABD de, (retici fiyatlarindaki gerileme devam etti. ECB
Mart ayi toplantisinda 50 baz puan artisa gitti. Gegtigimiz hafta OECD 2023 yili kiiresel biylime tahminini %2,6 dizeyine
ylkseltirken, Tirkiye’ye iliskin tahminini %2,8’e indirdi. Yurt icinde Subat ayr merkezi yénetim blitge acigr 170,6 milyar TL
ile tarihi yiiksek diizeyine ulasti. Bu hafta piyasalarda ABD ve Avrupa’da bankacilik sektériindeki gelismelerin yani sira Fed

ve TCMB toplantilari yakindan izlenecek.
Bankacilik sektoriine iliskin endiseler devam ediyor.

Gectigimiz hafta, Isvicre’nin en ©nemli bankalarindan Credit Suisse’in risk
primindeki yikselis bankacilik krizinin ABD'den Avrupa'ya yayilabilecegine iliskin
endiseleri gliclendirdi. Hafta sonunda, Credit Suisse’nin rakibi UBS tarafindan 3,2
milyar USD’ye satin alindigl, ayrica 5,4 milyar USD duzeyindeki borcunun
ustlenildigi agiklandi. Satin alim nedeniyle isvicre Federal Hikimeti, UBS’e olasi
ekonomik kayiplar karsisinda 9,6 milyar USD’lik bir risk glivencesi saglad. Isvigre
Merkez Bankasi’'nin da 110 milyar USD’ye kadar likidite destegi saglayabilecegi
duyuruldu. ABD tarafinda orta olgekli bankalarin mevduatlarinin 2 yil boyunca
garanti kapsamina alinmasi tartisilirken, Fed ile Kanada, ingiltere, Japonya, isvicre
ve Euro Alani merkez bankalari arasindaki swap hatlarinin genisletilecegi
aciklandi. Ayrica, ABD'de de zor duruma diigen bankalarin satin alinmasina iliskin
haberler yakindan izleniyor.

ABD’de (retici ve tiiketici enflasyonlarinin seyri ayristi.

ABD’de tlketici fiyatlari Subat ayinda %0,4 ile piyasa beklentileri paralelinde artis
kaydetti. Enflasyondaki artista konut kiralarinin yiksek seyri 6ne ¢ikarken, gida ve
enerji hari¢ cekirdek enflasyon %0,5 ile beklentilerin Uzerinde gerceklesti. Bu
dénemde yillik TUFE enflasyonu %6,0 ile Eylil 2021’den bu yana en diisiik diizeye
indi. Subat ayinda, Uretici fiyatlari ise artis beklentisine karsilik aylik bazda %0,1
disis kaydetti. Boylece, yillik UFE enflasyonu %4,6 diizeyine gerileyerek Temmuz
ayinda baslayan distsini sekizinci ayina tasidi.

ECB politika faizinde 50 baz puanlik artisa gitti.

Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) gectigimiz hafta yaptigi toplantisinda daha 6nce
verilen sahin mesajlara uygun olarak faiz oranlari 50’ser baz puan artirildi.
Toplanti 6ncesinde Credit Suisse’den gelen olumsuz haber akisi ECB’nin daha
ihml bir faiz artisi gelebilecegi yonindeki algiyi giclendirmis olsa da, ECB genel
beklenti paralelinde 50 baz puanhk artis kararini degistirmeyerek refinansman ve
mevduat faizi oranlarini sirasiyla %3,50 ve %3,0 dizeyine ¢ikardi. ECB Baskani
Lagarde, toplanti sonrasinda basina verdigi demecte enflasyonun uzun bir slre
ylksek seyretmesinin beklendigini ve %2 oranindaki orta vadeli hedefe ulasmakta
kararli olduklarini ifade etti.

Cin Merkez Bankasi zorunlu karsiliklarda diizenlemeye gitti.

Cin’de agiklanan verilere gore sanayi Uretimi Ocak-Subat déneminde yillik bazda
%2,4 ile piyasa beklentisinin altinda ylkseldi. Bu dénemde, tlkede perakende
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satislar da yillik bazda %3,5 artti. Covid kisitlamalarinin gevsetilmesiyle birlikte
ekonomik aktivitede zayif toparlanma sinyalleri veren gostergelerin ardindan Cin
Merkez Bankasl ekonomiye destek vermek icin zorunlu karsilik oranlarini
dUsUrecegini aciklad.

OECD kuresel biylime tahminini yukari yonla revize etti.

OECD gectigimiz hafta yayimladigi Ekonomik Gorlinim Raporu’nda, kiresel
blylime tahminini 2023 yili igin %2,2’den %2,6’ya, 2024 icin de %2,7'den %2,9’a
yukseltti. Kiresel iktisadi faaliyetin birkag ay dncesine gore iyilestiginin belirtildigi
raporda, ylkselen faiz oranlarinin riskleri canh tuttugu vurgulandi. Turkiye’'de
gerceklesen deprem felaketinin etkisiyle 2023 yili blylime tahminini %3'ten %
2,8’e indiren kurulus, 2024 yili icin tahminini ise %3,4’ten %3,8’e yukseltti.

Merkezi yonetim biitgesi Subat ayinda 170,6 milyar TL agik verdi.

Turkiye’de depremin ekonomik etkilerinin hissedildigi Subat ayinda bitce acig
170,6 milyar TL olarak gergeklesti. Ertelenen vergi 6demeleri ile TCMB faaliyet
gelirinin butceye aktarilmamasi nedeniyle butce gelirleri yillik bazda gerilerken,
bltce harcamalari Subat ayinda hizli bicimde vyikseldi (Bltce Dengesi

Raporumuz).

Cumhurbaskanhg Strateji ve Butce Baskanligi depremin Turkiye ekonomisi
Uzerindeki toplam maliyetinin yaklasik 103,6 milyar USD oldugunu agikladi.
Depremden etkilenen illerin GSYH igindeki payinin %9,8 oldugunun belirtildigi
raporda depremin 2023 yili blyimesinde %0,6’lik bir kayba yol acgacagl
ongoraldu.

TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi’nin sonuglarini agiklad.

TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi'nin Mart ayi sonuglari bir 6nceki anket
doéneminde %35,76 seviyesinde bulunan 2023 yilsonu enflasyon beklentisinin %
37,72 yikseldigini gosterdi. 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi de %
30,75’ten %31,63’e c¢ikti. Bu yil icin bUylme beklentisi %3,6’dan %3,5'e
gerilerken, 2024 yili buylime beklentisi de 0,1 puan azalisla %4,4 oldu. Yilsonu
USD/TL beklentisi 22,91 seviyesine yukseldi.

Konut satislar Subat ayinda %18 darald.

Yurt icinde konut satiglari Subat ayinda yillik bazda %18 azalarak 80 bin adede
geriledi. Bu donemde ilk defa satilan konutlar yillik bazda %18,8 azalisla 23,5 bin
adet, ikinci el konut satislari da %17,7 daralarak 56,6 bin adet oldu. Yabancilara
yapilan konut satislari da yillik bazda %27 oraninda geriledi. Yilin ilk iki ayinda
konut satislari gecen yila kiyasla %4,4 azalirken, satislarin %71,3’GnU ikinci el
konutlar olusturdu. Diger taraftan, TCMB’nin yayimladigl verilere gbére Ocak
ayinda konut fiyatlari Aralik 2022'ye gore %6,9 oraninda yikseldi. Bu donemde,
yillik artis nominal olarak %153,1, reel olarak %59,1 seviyelerinde kaydedildi.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kiuresel hisse senedi piyasalarinda bankacilik sektorine iliskin
endiselerin etkisiyle dalgali bir seyir hakim oldu. BIST-100 endeksi gectigimiz
haftayl %4,6 azalisla 5.136 puandan kapatti. Turk Lirasi, ABD dolari ve euro
karsisinda yatay seyrini strdirirken, 2 yillik gésterge tahvilin faizi 104 baz puan
artarak %11,57 seviyesine yukseldi.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta piyasalarin glindeminde kiresel bankacilik sektorine iliskin gelismelerin
yani sira Fed toplantisi ile ABD ve Euro Alani'nda agiklanacak énct PMI verileri
one ¢ikiyor. Yurt icinde de TCMB para politikasi toplantisi yakindan takip edilecek.

OECD Tahminleri

Mart Tahminleri Kasim 2022*
(%) (%)
2023 2024 2023 2024
Diinya 2,6 29 04 02
ABD 15 09 1,0 -0,1
Euro Alani 0,8 1,5 03 01
Turkiye 2,8 3,8 -0,2 04
Rusya -2,5 -0,5 31 -03
Birlesik Krallik -0,2 0,9 02 07
Cin 53 49 07 08
Brezilya 1,0 1,1 -0,2 -03

(*) Mart ayi tahminlerinden Farki (% puan)
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Veri Gandemi

TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku
ABD ikinci El Konut Satislari, adet

Fed Toplantisi

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
TR Tuketici GUven Endeksi

ABD Yeni Konut Satislari, aylik

Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, 6nci
BoE Toplantisi

TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yillik

ABD imalat Sanayi PMI, &ncii

ABD Hizmetler PMI, 6ncl

Euro Alani imalat Sanayi PMI, éncii
Euro Alani Hizmetler PMI, dnci

Ddénemi Piyasa Beklentisi Onceki
Subat - 2.729,9 milyar TL
Subat 4,2 milyon 4,0 milyon

Mart %4,75-5,0 %4,50-4,75
Mart - %8,5
Mart 82,5
Subat 648 bin 670 bin
Mart -18,2 -19,0
Mart %4,25 %4,00
Subat - %56,51
Mart 47,6 47,3
Mart 50,8 50,6
Mart 49,0 48,5
Mart 52,5 52,7
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Gurler ilker Sahin
BoIUm Midurd Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Ahmet Berat Ocak
Birim MUdurU Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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