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BIST-100 Endeksi 4.813 4,925 % 2,3 A EUR/USD 1,0839 11,0897 %0,5 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 11,70 % 12,23 53bp A USD/TL 19,1582 19,2283 %0,4 A
Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 519 547 29bp A EUR/TL 20,7882 20,9700 %0,9 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 990 987 -% 0,3 ¥ Altin (USD/ons) 1.968 2.008* %2,0 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,49 % 3,38 -11bp V¥V  Petrol (USD/varil) 79,8  85,1* %6,7 A
bp: baz puan

(*) 6 Nisan verisidir.

Gectigimiz hafta agiklanan veriler kiiresel 6lgekte imalat sektériindeki zayif seyrin devam ettigine isaret etti. Mart ayinda tarim
disi istihdamin 239 bin kisi arttigi ABD’de issizlik orani %3,5’e indi. Dinya Bankasi Tirkiye’nin 2023 ve 2024 yillarina iliskin
blytme tahminini yukari yonli revize etti. Yurt icinde cari agik Subat ayinda 8,8 milyar USD olurken, issizlik orani %10’a ¢ikti.

TCMB gectigimiz hafta zorunlu karsiliklar ve menkul kiymet tesisine iliskin diizenlemelere gitti. Bu hafta ABD’de Mart ayi
enflasyon verileri ile Fed tutanaklari, yurt icinde ise Subat ayina iliskin sanayi iretim endeksi verisi aciklanacak. Bu hafta ayrica

IMF’in Diinya Ekonomik Gériiniim raporu takip edilecek.

ABD isglict piyasasindaki gicli seyir Mart ayinda da strdd.

ABD’de gectigimiz hafta agiklanan veriler ekonomik aktiviteye iliskin karisik sinyaller
verdi. ISM imalat endeksi Mart ayinda 46,3 ile Mayis 2020’den bu yana en dislk
seviyesine gerileyerek sektor UGzerindeki baskinin strdGglne isaret etti. Ayni
doénemde tarim disi istihdam 239 bin kisi ile beklentilere paralel artis kaydetti.
istihdam piyasasindaki giiclii gériniimle issizlik orani %3,5’e gerilerken, ortalama
saatlik kazanglar aylik bazda %0,3 artti. Son dénemde asagl yonll bir seyir izleyen
ABD tahvil faizleri igsizlik oranindaki dislsin strmesi ile haftanin son islem giinini
yukselisle tamamladi.

Euro Alani’nda enflasyona iliskin kaygilar strlyor.

Euro Alani’'nda imalat PMI verisi Mart ayinda 47,3 ile sektdrde daralmanin
strdigun gosterirken, 55,6’dan 55,0’e revize edilmesine ragmen halen son 10 ayin
en ylksek seviyesinde bulunan hizmetler PMI Bolgede imalat ve hizmetler
sektorlerindeki ayrismayi teyit etti.

Euro Alan’nda vyilik UFE enflasyonu enerji fiyatlarindaki distsin  etkisiyle
gerilemeye devam ederek Subat ayinda %13,2’ye indi. Enerji fiyatlari harig tutularak
hesaplanan cekirdek enflasyon ise maliyet baskisinin azalmakla birlikte devam
ettigine isaret etti. Ekonomik aktivitenin hizmetler sektorinin destegiyle ilimli
seyretmesine karsilik enflasyonun yuksek seyrini strdirdiGglne isaret eden veriler,
Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz artirmlarina devam edebilecegi seklinde
degerlendirildi. Nitekim hafta sonu agiklamada bulunan ECB yonetim kurulu Gyesi
Klaas Knot, yliksek enflasyon nedeniyle bankanin faiz artirmlarina devam etmesi
gerektigi yonlinde goras bildirdi.

Duinya Bankasi Turkiye'ye iliskin bllylime tahminlerini yukari yonlU revize etti.

Dinya Bankasi’'nin Avrupa ve Orta Asya bolgesi icin hazirladigi Ekonomik
Glncelleme Raporuna goére Tirkiye'de Subat ayinda yasanan depremlerin dogrudan
hasarinin 34,2 milyar USD duzeyinde oldugu hesaplanirken, dis talep ve ozel
tiketimdeki yavaslama blyime zerinde baski yaratiyor. Ote yandan Kurulus,
Tarkiye'nin 2023 yili bdytime tahminini %2,7'den %3,2’ye, 2024 yili tahminini de %
4’ten %4,3 dizeyine ylkseltti.
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issizlik orani Subat’ta %10'a yikseldi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Subat’ta 0,2 puan artarak %10 oldu.
Bu gelismede istihdamin bir dnceki aya kiyasla 361 bin kisi azalmasi etkili oldu. Bu
doénemde istihdam orani 0,6 puan azalisla %48,2 olurken, isglicline katilma orani da
0,5 puan diserek %53,6 seviyesine geriledi. Zamana bagli eksik istihdam, potansiyel
isglici ve issizlerden olusan atil isglici orani ise Subat’ta bir dnceki aya gore 1,5
puan artarak %23,4 ile Agustos 2022’den bu yana devam eden yikselis egilimini
korudu.

Subat’ta cari agik 8,78 milyar USD oldu.

TCMB tarafindan acgiklanan verilere gore cari islemler acigl Subat ayinda 8,78 milyar
USD oldu. Altin ve enerji haric cari islemler hesabi ise bu dénemde 834 milyon USD
fazla verdi. 12 ayhk kimdlatif verilere gore cari acik Subat ayinda 55,4 milyar USD
dlzeyine ulastl.

Ticaret Bakanhgi'nin acikladigl gecici verilere gore, Mart’ta ihracat yillik bazda %4,4
artarak 23,6 milyar USD duzeyinde gerceklesirken, ithalat %4,2 artisla 32,2 milyar
USD oldu. Boylece, dis ticaret ac¢igl yillik bazda %3,7 artarak 8,6 milyar USD’ye
yukseldi. 2023’Un ilk ¢eyreginde 34,9 milyar USD ile 2013 yili baslangicli genel
ticaret sistemi veri setinin en yiiksek ceyreklik dis ticaret acigi verildi (Odemeler
Dengesi Raporumuz).

Hazine nakit acigl Mart ayinda 32 milyar TL oldu.

Hazine nakit dengesi Mart’ta 32 milyar TL acik verdi. Bu dénemde gelirler 301,8
milyar TL, giderler 336,8 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, s6z konusu giderlerin
37,1 milyar TUlik kismini faiz édemeleri olusturdu. Bdylece Hazine nakit acigl
Ocak-Mart 2023 déneminde 257,8 milyar TL'ye ulasmis oldu.

TCMB zorunlu karsiliklar ve menkul kiymet tesisine iligkin diizenlemelere gitti.

TCMB bankalarin zorunlu karsilik oranlari ile menkul kiymet tesislerine yonelik
dizenlemelere gitti. Bu kapsamda, 28 Nisan tarihinden itibaren TL mevduat/katihm
fonunun toplam mevduat/katihm fonuna orani %60'in altinda kalan bankalar icin 5
ilave puan yabanci para zorunlu karsilik uygulanacagl aciklandi. Ayrica, liralasma
stratejisi kapsaminda TL mevduat/toplam mevduat oraninin %60'in altinda kalmasi
halinde menkul kiymet tesis miktari da arttirildi. Ek olarak, bankalar Nisan sonundan
Eylil sonuna kadar, doviz mevduattan TL mevduata donlsimu belirli oranda
saglayamamalari halinde ek menkul kiymet tutacaklar. Buna gore, 28 Nisan-29 Eylil
tarihleri arasinda doviz mevduattan TL mevduata donidsimi aylik %5’in altinda,
27 Haziran-29 Eylul tarihleri arasinda ise aylik %3’tn altinda kalan bankalar eksik
tutar kadar menkul kiymet ayiracak.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel hisse senedi piyasalarindaki dalgali gérinim devam etti.
2.020 USD/ons seviyesini test eden altin fiyatlari haftalik bazda %2,0 artis kaydetti.
Petrol fiyatlari da, Nisan basinda OPEC+ Ulkelerinin strpriz bir kararla ek kesinti
karari almalarinin ardindan gectigimiz hafta %6,7 ylkseldi.

BIST-100 endeksi gelismekte olan Ulke piyasalarina paralel olarak %2,3’lik yikselisle
haftayl 4.925 puandan tamamladi. Turk lirasi, ABD dolari ve euro karsisinda haftalik
bazda bir miktar deger kaybetti. Trkiye’nin 5 yillik CDS primi 29 baz puan artarken,
2 yillik gosterge tahvilin faizi 53 baz puan artti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta ABD’de aciklanacak olan Mart ayi enflasyon verileri ile Fed toplantisinin
tutanaklari kiresel gindemde 6ne c¢ikiyor. Ayrica, bu hafta IMF Dinya Ekonomik
Gorlindm raporunu yayimlayacak. Yurt icinde ise Subat ayina iliskin sanayi Uretim
endeksi verisi aciklanacak.
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
10 Nisan TR Cari Denge Subat -8,78 mlyr USD (G) -9,8 mlyr USD
TR issizlik Orani Subat %10 (G) %9,7
11 Nisan TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Subat -%0,40 %4,5
Euro Alani Perakende Satislar, yillik Subat -%3,5 -%2,3
Euro Alani Sentix Glven Endeksi Nisan -9,8 -11,1
Cin TUFE Enflasyonu, yillik Mart %1,0 %1,0
Cin UFE Enflasyonu, yillik Mart -%2,5 -%1,4
12 Nisan TR Perakende Satislar, aylik Subat - %5,4
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylik Mart %0,3 %0,4
ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylik Mart %0,4 %0,5
13 Nisan ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, ayhk Mart %0,1 -%0,1
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Subat %1,6 %0,9
Cin Dis Ticaret Dengesi Mart - 116,9 mlyr USD
14 Nisan ABD Sanayi Uretim Endeksi, ayhk Mart %0,2 %0,0
ABD Perakende Satislar, aylik Mart -%0,4 -%0,4
ABD Kapasite Kullanim Orani Mart %79,0 %78,0
ABD Michigan Tuketici GUven Endeksi, onci Nisan 62,7 62,0

(G) Gergeklesme
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ilker Sahin

Uzman

ilker.sahin@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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