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7 .Nis 14.Nis Degisim 7.Nis 14.Nis Degisim
BIST-100 Endeksi 4.925 5.093 %3,4 A EUR/USD 1,0897 11,1000 %09 A
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 12,23 % 15,89 366 bp A USD/TL 19,2283 19,3446 %0,6 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 551 522 -29bp ¥ EUR/TL 20,9700 21,2834 %15 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 987 1.000 % 1,4 A Altin (USD/ons) 2.008 2003 %02 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,38 % 3,52 14bp A Petrol (USD/varil) 85,1 863 %14 A

bp: baz puan

IMF, gegtigimiz hafta yayimladigr Nisan ayi Dinya Ekonomik Gériinim raporunda 2023 yilina iliskin kiresel biytime
beklentisini asadi yonlii revize ederken, kiiresel enflasyonda normallesmenin 2025 yilini bulacadina dikkat ¢ekti. ABD’de Mart
ayinda manset enflasyon asagi yénli bir seyir izlerken, sanayi lretimi ve kapasite kullanim orani verileri olumlu bir tablo ¢izdi.
Euro Alani’nda da sanayi (retimi Subat ayinda toparlanma sinyali verirken, ayni dénemde perakende satislar tiketim
talebindeki zayifligin sirdigini gésterdi. Yurt icinde ise Subat ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi
tretimi deprem etkisiyle aylik bazda %6 azaldi. Ayni dénemde perakende satis hacmi de Ocak ayina kiyasla %6,5 oraninda
daraldi. Bu hafta, kiiresel piyasalarda énci PMI verilerinin yani sira Euro Alani enflasyon verileri 6n plana ¢ikiyor. Yurt icinde
ise nispeten sakin bir veri glindemi izlenecek.

IMF 2023 yili ktiresel biyime tahminini distrda.

IMF Tahminleri

IMF yayimladigi Nisan ayl Dinya Ekonomik Goérinim raporunda 2023 yili igin Nisan Ocak
kiresel blylime tahminini %2,8’e indirdi. Raporda, kiresel olcekte cekirdek Tahminleri  Tahminlerinden
enflasyonlardaki diistisin manset enflasyondan daha vyavas olacagl ve (yillik, %) Farki (% puan)
enflasyonun hedeflenen oranlara gelmesinin 2025’ten énce mimkiin olmadigi 2023 2024 2023 2024
ifade edildi. Diger taraftan, politika faizlerindeki ylkselisin yan etkilerinin giderek Kiresel Buyime 2,8 3,0 0,1 0,1
belirginlestigi ve bankacilik sektoriindeki kirilganliklarin diger finansal ve finansal ABD 1,6 1,1 0,2 0,1
olmayan kuruluslara yayilmasina iliskin endiselerin arttigi belirtildi. Turkiye'ye cin 5,2 4,5 0,0 0,0
iliskin olarak 2023 yili biylime tahminini %3'ten %2,7’ye indiren IMF, 2024 yili  gyro Alani 0,8 1,4 0,1 0.2
tahminini 0,6 puan yukari yonlu revize ederek %3,6’ya ¢ikardi. Kurulugun Tdrkiye ;e 2,7 36 03 0,6

ekonomisine iliskin 2023 ve 2024 yillik TUFE enflasyonu tahminleri sirasiyla %45,0
ve %30,0 oldu. . .
ABD TUFE ve UFE Enflasyonu

ABD’de manset enflasyon gostergeleri olumlu bir gériinim sergiledi. (yillik, %)
12,0

Mart ayinda ABD’de tiketici fiyatlari enerji ve akaryakit maliyetindeki gerilemenin 10,0
etkisiyle %0,1 ile piyasa beklentilerinin altinda artis kaydederken, yillik TUFE 8,0

enflasyonu baz etkisinin destegiyle Subat ayina gére 1 puan gerileyerek %5’e indi. 6,0
Ote yandan, bu dénemde vyillik cekirdek TUFE enflasyonunun 6 ay sonra ilk kez 4,0
ylkselerek %5,6’ya ulasmasi enflasyondaki katiligin 6ngérilenden daha uzun 2,0
sirebilecegine isaret etti. Ulkede Mart ayinda yillik UFE enflasyonu da %2,7’ye 00
gerileyerek Ocak 2021’den bu yana en disik degerini aldi. ’i’z
Olumlu enflasyon verilerine ragmen piyasalarda Fed’in Mayis ayl basindaki 2019 2020 2021 2022 2023
toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirmasi bekleniyor. Gectigimiz hafta )
aciklanan issizlik maasi basvurularinin nispeten disik seviyelerdeki seyrini ABD San;yIiIUretirgive Kapasite
korumasi, Mart ayina iliskin sanayi Gretimi ve kapasite kullanim orani verilerinin 60 uanim Eren o
ongorileri asmasi sdz konusu beklentileri destekliyor. Ote yandan, gectigimiz
hafta acgiklanan Fed’in Mart ayi toplantisinin tutanaklarinda, bankacilik krizinden
kaynaklanan kredi sikilasmasinin ekonomik faaliyetlerde kayda deger bir azalisa 30 78
sebep olabilecegi belirtildi.
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Euro Alani’'nda perakende satislar zayif bir gbriiniim sergiledi. ' | . I

I Sanayi Uretim Endeksi (mvtea, ayliR % deg.)

Gectigimiz hafta Euro Alani’'nda agiklanan perakende satis ve glven endeksi S0 Kapasite Kullanm Oran: (sag eksen, %)

verileri Bolge ekonomisine iliskin olumsuz bir tablo ¢izdi. 2022’nin son Mar.21 Kas.21 Tem.22 Mar.23
ceyreginden bu yana yillik bazda gerileyen perakende satislardaki disis Subat’ta

Kaynak: Datastream
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%3 diizeyine ulasti. Ote yandan, sanayi Uretimi Subat’ta aylik bazda %1,5
oraninda genisleyerek beklentilerin Gzerinde bir performans sergiledi. Bolgede
yatirimci glvenini o6lcen Sentix glven endeksi Mart ayindaki beklenmedik
dUstsin ardindan Nisan ayinda bir miktar toparlansa da negatif bdlgedeki seyrini
surdirda.

Yurt icinde sanayi Uretim endeksinde deprem felaketinin etkisi izlendi.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi Subat’ta
depremin neden oldugu kayba bagl olarak aylk bazda %6 oraninda azaldi.
Takvim etkisinden arindiriimis verilere gére de bu donemde Gretim yillik bazda %
8,2 oraninda daraldi. Subat’ta, imalat sanayinde 24 alt sektdriin 20’sinde aylik
bazda dlsUs gozlendi. Deprem bolgesinde agirlikh olarak faaliyet gosteren
sektorlerden tekstil Grlnleri imalatinda Gretim aylik bazda %11,9, giyim esyalari
imalatinda %4,3, ana metal sanayiinde de %13,8 daraldi. TUIK tarafindan yapilan
aciklamada, deprem felaketinden etkilenen illerde miucbir sebep dolayisiyla
ankete katilimin ancak 2/3 oraninda saglanabildigi belirtildi.

Butge yilin ilk geyreginde 250 milyar TL agik verdi.

Merkezi yonetim butcesi Mart ayinda 47,2 milyar TL aclik verdi. Bitce giderleri
yillik bazda %48,5 oraninda artarak 334 milyar TL'ye ulasirken, bitce gelirleri %
83,9 artarak 286,8 milyar TL oldu. Yilin ilk ¢eyreginde butce ac¢igl 250 milyar TL
seviyesine ylkseldi (Butce Dengesi Raporumuz).

Perakende satislar son 22 ayin en disiik degerini ald.

Perakende satislar Subat ayinda Ulkemizde yasanan depremin de etkisiyle
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore aylik bazda %6,5 daralma
kaydetti. S6z konusu disls Kovid-19 tedbirlerinin uygulandigi Nisan 2021’den
beri yasanan en sert disUs oldu. Endekse alt gruplar bazinda bakildiginda Subat
ayinda tim kalemlerde satislarin bir dnceki aya kiyasla énemli oranda daraldigs;
posta ve internet Uzerinden alisverisler ile elektrikli esya ve mobilya satislarindaki
aylik daslslerin %11'i astigl goruldu. Subat’ta gida, icecek ve titln ise %0,3 ile
satislarin bir 6nceki aya gore en yavas azaldigi grup oldu.

Finansal piyasalar...

Gegtigimiz hafta beklentilerden olumlu bir gériinime isaret eden ABD enflasyon
verilerinin ardindan ABD dolari deger kaybederken, kiiresel borsa endekslerinin
genel olarak yUkseldigi gozlendi. Hafta icinde dalgali bir seyir izleyen altin fiyatlari
haftayl yatay tamamlarken, Brent tlri ham petrolin varil fiyatindaki yukselis
trendi gectigimiz hafta da devam etti. Petroldeki ylkseliste OPEC+ Ulkelerinin
Uretim kisintilarina iliskin aldiklari kararlar etkili oldu.

Tark lirasi, gectigimiz hafta ABD dolari ve euro karsisinda deger kaybetti.
Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 26 baz puan azalarak 524 dizeyine inerken, BIST
-100 endeksi gegen hafta %3,4 oraninda vylkselisle Cuma ginini 5.127
diizeyinden tamamladi. Ote yandan, 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi
gectigimiz hafta hizli bir artis egilimi sergiledi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta ABD ve Euro Alani’'nda agiklanacak olan 6ncl PMI verileri ile Euro Alani
TUFE verileri piyasalarda yakindan takip edilecek. Nispeten sakin bir veri
glindeminin izlenecegi yurt icinde de tlketici gliven endeksi, merkezi yénetim
brit borg stoku verileri ve TCMB’nin yayimlayacagi piyasa katilimcilari anketinin
sonuglari 6ne ¢ikiyor.

Euro Alani Sanayi Uretimi
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Kaynak: Datastream, TUIK
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Veri Glindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
17 Nisan TR Butge Dengesi Mart  -47,2 milyar TL(G) -170,6 milyar TL
TR Konut Satislari, yillik Mart -%21,4(G) -%4,4
ABD NY Fed imalat Endeksi Nisan -15,0 -24,6
TR Konut Fiyat Endeksi, yillik Subat - %153,1
18 Nisan ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Mart 1,4 milyon 1,45 milyon
Cin Perakende Satislar, yillik Mart - %3,5
Cin GSYH Buyume, yillik Q1 %4,0 %2,9
19 Nisan TR Tiketici GUven Endeksi Nisan - 80,1
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Nisan - -
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Mart %6,9 %6,9
20 Nisan TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Mart - 4.211 milyar TL
ABD Philadelphia Fed is iklimi Endeksi Nisan - 2232
ABD ikinci El Konut Satislari, adet Mart 4,50 milyon 4,58 milyon
Euro Alani Ticaret Denegesi Subat - -11,3 mlyr euro
Euro Alani Ttketici GUven Endeksi, 6ncl Nisan -18,5 -19,2
Gin Merkez Bankasi Toplantisi Nisan - %3,65
21 Nisan ABD Hizmetler PMI, 6ncl Nisan 51,5 52,6
ABD imalat PMI, 6ncii Nisan 49,1 49,2
Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl Nisan 54,5 55,0
Euro Alani imalat PMI, éncii Nisan 48,0 47,3
(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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