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21-Nis 28-Nis Degisim 21-Nis 28-Nis Degisim
BIST-100 Endeksi 5.012* 4618 -% 7,9 ¥ EUR/USD 1,0987 11,1020 %0,3 A
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi  15,39%* % 17,14 175bp A USD/TL 19,3741 19,4478 % 0,4 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 552 532 -20bp ¥V EUR/TL 21,2700 21,4250 % 0,7 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 981 977 -% 0,4 ¥V Altin (USD/ons) 1.983 1.990 %0,3 A
ABD 10 Yilhk Tahvil Faizi % 3,57 % 3,45 -12bp V¥V Petrol (USD/varil) 81,7 795 %26 V

bp: baz puan

*20 Nisan verisidir.

Gectigimiz hafta agiklanan biyime verilerine gére ABD ve Euro Alani ekonomileri 2023 yilinin ilk ¢eyreginde zayif bir performans
sergiledi. ABD’de Federal Hiikiimet’in bor¢ tavanina yaklasmasi temerrit riskini giindeme getirirken, llkenin CDS primleri 2008
krizinden bu yana en yiiksek seviyelere ulasti. Fed’in bu haftaki toplantisinda 25 baz puanlik artisa gitmesi bekleniyor. TCMB politika
faizini %8,5 seviyesinde sabit tutarken, yurt ici piyasalar gectigimiz hafta baski altinda kaldi. Bu hafta piyasalarin odak noktasi Fed ve
ECB toplantilari olurken, yurt icinde Nisan ayi enflasyon verileri, TCMB’nin Enflasyon Raporu ve siyasi gelismeler yakindan takip

edilecek.

ABD’de ilk ceyrek biiyimesi beklentilerin altinda kaldi.

ABD’de 2023’Un ilk ceyregine iliskin GSYH biyimesi yilliklandiriimis olarak
ceyreklik bazda %1,1 ile piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Bu
donemde, gilcgli seyreden istihdam piyasasinin da destegiyle tlketim
harcamalari 6ne c¢ikarken, bir yildir devam eden parasal sikilasma yatirim
harcamalarini olumsuz etkiledi. Ote yandan, tlkede ikinci ceyrege iliskin &nci
veriler karisik bir gériinim sergiliyor. Nisan ayl imalat PMI endeksi 50,2 ile
sektorde sinirli bir toparlanmaya isaret ederken, ayni donemde ISM imalat
endeksi 47,1 dizeyinde gercekleserek sektorde zayifligin ikinci ceyrekte
sirdigini gosterdi. ABD’de Nisan ayina iliskin tiketici gliven endeksi de
101,3 ile son 9 ayin en dlslk seviyesine geriledi. Tlketici gliveninde mevcut
duruma yonelik degerlendirmeler ilimli seyrederken, ozellikle gelecek alti
aylik déneme iliskin bekleyislerdeki kotilesme endeksin gerilemesinde rol
oynadi.

ABD’de Mart ayinda kisisel tiketim harcamalari (PCE) enflasyonu yillik bazda
%4,2 dizeyine inerken, Subat ayina gore yatay seyreden cekirdek PCE
enflasyonu %4,6 dizeyinde gercekleserek manset enflasyonun Gzerine cikti.
Bu durum, llkede enflasyonist baskinin devam ettigine isaret etti. Cekirdek
enflasyonun nispeten yiksek dlzeyi Fed’in Mayis ayindaki toplantisinda faiz
artinmlarini slrdirecegi beklentilerine destek oldu. Fed’in Mayis ayi
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisina gitmesi bekleniyor.

ABD’de borg tavani glindemde &ne gikiyor.

ABD’de gectigimiz hafta borg tavanina iliskin gelismeler yakindan izlendi.
Ulkenin 31,4 trilyon USD dizeyindeki borg limitinin yakinda dolacak olmasi
ABD Hazine Bakanligi'nin yeni borclanmaya gidememe ve temerriide disme
riskini arttiriyor. Nitekim gecen hafta tlkenin CDS primleri hizla yikselerek
son kiresel krizden bu yana en yiksek seviyelerini test etti. Hafta ortasinda
borg tavaninin 1,5 trilyon USD yukseltilmesini, buna karsilik harcamalarin
azaltilmasini iceren tasari Cumhuriyetcilerin cogunlukta oldugu Temisilciler
Meclisi'nde onaylandi. Ancak, soz
kontrollindeki Senato’dan gecemeyecegi ifade ediliyor.

konusu tasarinin  Demokratlarin

Euro Alani ilk geyrekte %0,1 ile sinirli blytdd.

Aciklanan 6ncl verilere gore, Euro Alani 2023’Un ilk ceyreginde piyasa
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beklentilerine paralel bicimde ceyreklik bazda %0,1 ile sinirli bir biyime
kaydederken, yillik buyime %1,3 oldu. Bolge ekonomilerinden Almanya’da
iktisadi faaliyet ceyreklik bazda yatay kalirken, 2022’nin ayni ddénemine
kiyasla %0,1 oraninda darald.

BoJ para politikasini gbzden gegirecek.

Gectigimiz hafta yaptigl toplantida politika faizini -%0,1 seviyesinde sabit
tutan Japonya Merkez Bankasi (BoJ), 6nimuzdeki doneme yoénelik ekonomik
blylme 6ngorilerini yukari yonli glincelledi. Karar metninde “faiz oranlarini
glincel veya daha dislik seviyelerde tutma” ifadesi “genisleyici para
politikasindan hicbir sekilde taviz verilmeyecegi” ifadesi ile degistirildi. Para
politikasinda “genis perspektifli” bir gézden gecirme karari alan Bol, sz
konusu gozden gecirmenin 1 yildan uzun strebilecegini acikladi.

TCMB politika faizini %8,5 seviyesinde tuttu.

TCMB, 27 Nisan’daki Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini %8,5
seviyesinde sabit tuttu. Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde, kiresel
ekonomiye iliskin jeopolitik risklerin ve faiz artislarinin da etkisi ile gelismis
Ulke ekonomilerinde resesyon endiselerinin siirdigine ve banka iflaslarinin
finansal istikrari tehdit ettigine isaret edildi. Oncli gdstergelerin deprem
bolgesinde ekonomik faaliyetin beklenenden hizli toparlandigini gosterdigini
ifade eden TCMB, turizmin beklentileri asan katkisina karsilik cari denge
Gzerindeki risklerin devam ettigini vurguladi.

Nisan ayina iliskin 6ncli gdstergeler toparlanmaya isaret ediyor.

Nisan ayinda ekonomik giiven endeksi 102,2 seviyesine ylkselerek 2022
yilinin basindan itibaren ilk kez esik degerin Uzerine c¢iktl. Alt endekslerden
tlketici glven endeksinin bir dnceki aya gbére %9,2 artis gostererek 87,5
diuzeyine ylkselmesinin yani sira reel kesim gliven endeksindeki toparlanma
ana endeksteki artista belirleyici oldu. Bu dénemde imalat PMI da 51,5e
yukselerek sektéorde genislemenin hizlandigina isaret etti. Endeksteki
yikseliste genel olarak yeni siparisler ile Gretimdeki artis etkili oldu. TUIK
verilerine gore Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi 2023 yilinin ilk
ceyreginde yillik bazda %26,8 artis kaydetti. Bu dénemde, %32,3 oraninda
artan turizm gelirleri de 8,96 milyar USD diizeyinde gerceklesti.

Finansal piyasalar...

Gegen hafta ABD borg tavanina ve First Republic Bank’e iliskin gelismeler
kiresel hisse senedi piyasalarinin dalgali bir seyir izlemesine neden oldu. BIST
-100 endeksi kiresel piyasalardan negatif ayrisarak haftayr %7,9 dusugle
tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 21 baz puan azalirken; Turk lirasi,
ABD dolari ve euro karsisinda sinirli oranda gerilemeye devam etti. Brent tirl
ham petrolin varil fiyati Fed’in faiz arttiracagl beklentilerinin yani sira Cin’in
talebinin zayif kalacagl beklentileriyle haftalik bazda %2,6 gerileyerek 79,5
USD oldu.

Bu haftanin giindemi...

Bu hafta piyasalarin giindeminde Fed ve ECB toplantilari 6ne cikiyor. Ayrica,
ABD’de Nisan ayl tarim disi istihdam verisi ile Euro Alani ve Cin’e iliskin
iktisadi faaliyete yonelik veriler yakindan izlenecek. Yurt icinde Nisan ayi
enflasyon verisi, TCMB’nin Enflasyon Raporu, Nisan ayr oncl dis ticaret
verileri ile secime iki hafta kala siyasi gelismeler takip edilecek.

TCMB Politika Faizi
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Veri Gindemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
1 Mayis ABD S&P imalat Sanayi PMI, nihai Nisan 50,2 (G) 50,4
2 Mayis TR imalat Sanayi PMI Nisan 51,5 (G) 50,9
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Nisan 45,8 (G) 45,5
Euro Alani TUFE Enflasyonu, éncd, yillik Nisan %7,0 %6,9
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Mart %3,2
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Mart %1,1 -%0,7
3 Mayis TR TUFE enflasyonu, aylik Nisan - %2,29
TR Yi-UFE Enflasyonu, ayhk Nisan - %0,44
Euro Alani issizlik Orani, aylik Mart %6,6 %6,6
ABD ISM imalat Disi PMI Nisan 51,8 51,2
Fed Toplantisi - %5,0-5,25 %4,75-5,0
4 Mayis Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai Nisan 50,3 50,0
TCMB Enflasyon Raporu 2023 1¢
Euro Alani S&P Hizmetler PMI Nisan 56,6 56,6
Euro Alani S&P Bilesik PMI Mart 54,4 54,4
Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Mart %6,2 %13,2
ECB Toplantisi - %3,25 %3,0
ABD Dis Ticaret Dengesi Subat -63,3 milyar USD -70,5 milyar USD
ABD Issizlik Maasi Basvurulari, haftalik 24 Nisan 240 bin 230 bin
5 Mayis Cin Caixin Hizmetler PMI Nisan - 57,8
Euro Alani Perakende Satislar, yillik Mart -%3,1 -%3,0
ABD Tarim Disi istihdami Nisan 180 bin 236 bin
ABD Issizlik Orani Nisan %3,6 %3,5
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi

Alper Garler Oguz Sen
BolUm Maduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr oguz.sen@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Caner Uygar Gindogdu
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr uygar.gundogdu@isbank.com.tr
ilker Sahin

Uzman

ilker.sahin@isbank.com.tr

BUtlUn yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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