. . Y
Haftalik Bilten TURKIYE $BANKASI
Mayis 2023 / 21

ekonomi.isbank

12.May 18.May Degisim 12.May 18.May Degisim
BIST-100 Endeksi 4.796 4.502 -%6,1 ¥V EUR/USD 1,0848 1,0769 -%0,7 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 18,64 %9,01 -963bp ¥ USD/TL 19,5600 19,7844 % 1,1 A
Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 487 665 178 bp A EUR/TL 21,2675 21,3235 %0,3 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 973 978 %0,5 A Altin (USD/ons) 2.011 1958 %26 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,46 % 3,65 19bp A Petrol (USD/varil) 74,2 759 %23 A

bp: baz puan
Gectigimiz hafta ABD’de bor¢ tavanina iliskin gelismeler yakindan izlenirken, yapilan olumlu acgiklamalarin ardindan
Ulkenin temerriide diisecegi yoniindeki kaygilar hafifledi. ABD’de aciklanan veriler, lilke ekonomisinin yilin ikinci ceyregine
sinirli toparlanmayla basladi§ina isaret etti. Yurt icinde, konut satislari azalmaya devam ederken, TCMB anketi piyasanin
enflasyon beklentilerinin kismen iyilestigini gésterdi. Bu hafta, kiiresel piyasalarda ABD’de bor¢ tavanina iliskin gelismeler,
Fed toplantisinin tutanaklari ile éncii PMI verileri izlenecek. Yurt icinde ise Cumhurbaskanhgi seciminin ikinci turu
oncesinde yogun siyasi glindem ve TCMB toplantisi 6ne ¢ikiyor.

ABD’de borg tavanina iliskin endiseler hafifledi.

Gectigimiz hafta ABD Baskani Biden borg tavanina iliskin anlagmaya ABD Sanayi Uretimi
ulasacaklarini ve ABD’nin temerride dismeyecegi konusunda emin oldugunu 20 (aylk % degisim)

belirtti. ABD Temsilciler Meclisi Baskani McCarthy de bir anlasmaya varmanin

mimkin oldugunu ifade etti. Endiseleri hafifleten agiklamalarin ardindan 1,0

gectigimiz haftanin ikinci yarisinda kiresel piyasalarda olumlu bir seyir ||||_ |I .lII .1 |_|
izlendi. Biden ile McCarthy’nin bugiin gériismesi bekleniyor. Ulkede borg o0 1 o "1
limitinin 1 Haziran'a kadar artirilmamasi veya askiya alinmamasi halinde 10

Ulkenin temerride disme riski bulunuyor.

ABD’de aciklanan veriler Ulkede ekonomik aktivitenin yilin ikinci ceyregine 2?\“5,21 Ek.21  Nis.22  Ek.22  Nis.23
olumlu bir baslangi¢ yaptigina isaret etti. Nisan ayinda sanayi Uretimi iki aylik
yatay seyrin ardindan piyasa beklentilerini asarak aylik bazda %0,5 ABD Perakende Satislar
genislerken, kapasite kullanim orani %79,7 ile son 5 ayin en yiksek seviyesine . (aylik % degisim)
ulasti. Perakende satislar da iki aylik daralmanin ardindan ikinci ceyrege ayhk
%0,4 artisla baslad. 0 ‘

1,0
Cin’de sanayi Uretimi hiz kazandi. 0,0 I I “|I| ” | III'I III
Cin’de gectigimiz hafta acgiklanan verilere gore, sanayi Uretimi Nisan'da yillik 1,0 I | |I

bazda %5,6 ile son 7 ayin en hizli artisini kaydetti. Ote yandan, yillik bazda 2,0

%20’nin Gzerinde genislemesi beklenen perakende satislar %18,4 diizeyinde 3,0

genisleyerek i¢ talepteki artisin beklentilerin altinda kaldigina isaret etti. Nis. 21 Bki.2l o Ns.22 Bl.22 o Nis.23
Aciklanan verilerin ardindan Cin Merkez Bankasi yaptigl toplantida para

politikasinda bir degisiklige gitmedi.
Cin'de Ekonomik Aktivite
Tahil koridoru anlasmasi uzatildi. (yillk % degisim)
40

Rusya ve Ukrayna arasindaki Karadeniz tahil koridoru anlasmasinin 18

Temmuz 2023’e kadar uzatilmasina karar verildi. Anlasmanin imzalandig 20
Temmuz 2022’den bu yana yaklasik 1.000 gemi Ukrayna’dan tahil yikuyle
ayrildi. Anlasmanin uzatilmasiyla kiresel gida enflasyonu Gzerindeki baskilarin
bir miktar hafiflemesi bekleniyor. -20 =—Sanayiretimi

——Perakende Satislar
-40

Nis.20 Nis.21 Nis.22 Nis.23

Kaynak: Datastream
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Yurt i¢i konut satislari azaliyor.

Nisan ayinda konut satislari bir 6nceki aya kiyasla %18,8 azalirken, satislardaki
yillhk disis %35,6 oldu. Nisan’da ipotekli konut satislari yillik bazda %32, diger
satislar %36,8 azaldi. Yabancilara yapilan konut satiglari da Nisan’da yillik
bazda %60,3 azalarak 2.557 adet ile son iki yilin en distk seviyesinde
gerceklesti. Boylece, yilin ilk doért ayinda toplam konut satislari %18,6,
yabancilara yapilan satiglar %35,1 azaldi.

TCMB konut fiyat endeksi verilerine gbére Mart’ta konut fiyatlari aylik bazda
%5,4 ylkselirken, yillik artis hizi %132,8 seviyesine indi. Bdylece, zayif talep
kosullarina ragmen konut fiyatlarindaki yillik reel artis Mart ayinda %55,4
oldu. TCMB endeks hesaplamasina depremden etkilenen illerin dahil

edilmedigini aciklad!.
Piyasanin enflasyon beklentilerinde sinirli iyilesme...

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin Mayis ayl sonuglarina gore piyasanin
enflasyon beklentisi bir miktar iyilesti. Buna gore, bir Onceki anket
déneminde %37,77 seviyesinde bulunan 2023 yilsonu enflasyon beklentisi
%37,17'ye geriledi. 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi de %31,02’den
%29,84 duzeyine indi. Yisonu USD/TL beklentisi de 23,15'den 23,09
seviyesine sinirli geriledi. Piyasa katiimcilarinin iki aydir yatay seyreden
blyume beklentilerinin 2023 vyili igin %3,5'ten %3,7’ye, 2024 yili igin de
%4,4'ten %4,6’ya yukselmesi dikkat ¢ekti.

TCMB Finansal istikrar Raporu yayimlandi.

TCMB gecen hafta yayinladigi Finansal istikrar Raporu’nda liralasma stratejisi
kapsaminda atilan adimlarin 2022 yili basindan itibaren sonug¢ vermeye
basladigini;  fiyat sekilde
kurumsallasmasi icin s6z konusu stratejinin tim unsurlariyla uygulanmaya

istikrarinin -~ kalict  ve  sdrdirdlebilir — bir
devam edecegini acikladi. Raporda, Tirkiye'de diger Ulke ortalamalarinin
altinda seyreden hanehalki bor¢lulugunun gerilemeye devam ettigine, reel
sektor firmalarinin likidite, karllik ve bor¢ 6deme gostergelerindeki olumlu
seyrin surdigine dikkat cekildi. Ayrica, ABD ve isvicre’de yasanan bankacilik
krizinin Ulkemiz bankacilik sektéri Gzerinde herhangi bir etkisi olmadigi

degerlendirmesi de paylasildi.
Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel borsa endeksleri dalgali bir gérinim sergilerken,
altin fiyatlari %2,6 gerileyerek 1.958 USD/ons seviyesine indi. Brent turi
petrolin varil fiyati ise haftayr %2,3’lik artisla 75,9 USD seviyesinden
tamamladi.

Secimlerin ardindan BIST-100 endeksi gectigimiz hafta hizli bicimde
gerilerken, 5 yillik CDS primi 178 baz puan artarak 665 baz puan seviyesine
yikseldi. 2 yillik gosterge tahvilin faizi ise 963 baz puanlik disisle %9,01
seviyesinde gercgeklesti.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda Fed’in son toplantinin tutanaklarinin yani sira
ABD ve Euro Alanina iliskin Mayis ay1 6énct PMI verileri ile ABD’de Nisan ay!
kisisel tlketim harcamalari enflasyonu takip edilecek. Cumhurbaskanligi
sec¢iminin ikinci turu 6ncesinde siyasi glindemin yogun olacagi yurt icinde 25
Mayis’ta yapilacak TCMB toplantisi 6ne cikiyor.

Yurt igi Konut Satislari
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Kaynak: Datastream, TUIK, TCMB
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Veri Glindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
22 Mayis TR Tuketici GUven Endeksi Mayis 91,1(G) 87,5
TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Nisan - 4,49 milyar TL
Euro Alani Tiketici GUven Endeksi, 6nci Mayis -16,6 -17,5
Cin Merkez Bankasi Toplantisi Mayis %3,65(G) %3,65
23 Mayis ABD Hizmetler PMI, 6ncl Mayis 52,6 53,6
ABD Sanayi PMI, 6ncl Mayis 50,0 50,2
ABD Yeni Konut Satislari, adet Nisan 0,663 milyon 0,683 milyon
Euro Alani Hizmetler PMI, dncl Mayis 55,6 56,2
Euro Alani Sanayi PMI, 6ncl Mayis 46,2 45,8
24 Mayis TR Kapasite Kullanim Orani Mayis - %75,4
TR Reel Kesim Guven Endeksi Mayis - 105,1
Fed Toplantisi Tutanaklari Mayis - -
25 Mayis TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Mayis %8,5 %8,5
ABD GSYH Buyumesi, nihai, yillik 2023 1.¢ %1,1 %1,1
26 Mayis TR Yabanci Ziyaretci Girisi, yillik Nisan - %12,3
ABD Cekirdek PCE, aylik Nisan %0,3 %0,3
ABD Kisisel Tiketim Harcamalari, aylik Nisan %0,4 %0,0
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Nisan -%1,0 %3,2
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, nihai Mayis 57,9 57,7
(G) Gergeklesme
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BUtlUn yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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