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19-May 26-May Degisim 19-May 26-May Degisim
BIST-100 Endeksi 4502* 4.581 % 1,8 A EUR/USD 1,0802 11,0724 -%0,7 V
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi %9,01* % 10,40 39bp A USD/TL 19,5600 19,9309 %19 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 660 650 -10bp ¥ EUR/TL 21,4354 21,4234 -%0,1 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 977 973 -% 0,4 V¥V  Altin (USD/ons) 1.977 1946 %15 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,69 % 3,82 13 bp A Petrol (USD/varil) 75,6 77,0 % 1,8 A

bp: baz puan

(*)18 Mayis verisidir.

28 Mayis’ta gerceklestirilen Cumhurbaskanhidi seciminin ikinci tur sonuglarina gére Recep Tayyip Erdogan yeniden
cumhurbaskani secildi. TCMB, gectigimiz hafta yaptidi toplantida politika faizini %8,5 olarak tuttu. Yurt icinde given
gdstergeleri Mayis ayinda iyilesme kaydederken, kapasite kullanim orani yiikseldi. Nisan ayinda Tiirkiye’ye gelen yabanci
ziyaretgi sayisindaki artisin siirmesi turizm sektériine iliskin olumlu beklentileri destekledi. Bor¢ tavanina iliskin
gérismelerin sirdigi ABD’de Mayis ayina iliskin éncti PMI verileri karisik bir gériiniime isaret etti. Euro Alani’nda énci
PMI verileri gerilerken, bélgenin en bliyiik ekonomisi AlImanya teknik olarak resesyona girdi. Bu hafta, ABD bor¢ tavanina
iliskin gelismeler ile Mayis ayi tarim disi istihdam verisi izlenecek. Yurt icinde ise yeni kabine bekleniyor.

Cumhurbaskanhgi segimleri tamamladi. TCMB Politika Faizi

28 Mayis'ta gerceklestirilen Cumhurbaskanligl seciminin  YSK tarafindan 200

aclklanan resmi olmayan ikinci tur sonuglarina goére oylarin %52’den fazlasini
alan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan yeniden secildi. Kesin sonuglarin YSK 15,0

17,5

tarafindan duyurulmasinin ardindan yeni kabinenin agiklanmasi bekleniyor. 12,5
TCMB politika faizini %8,5 seviyesinde sabit tuttu. 100
7,5
TCMB, Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faiz oraninda degisiklige o
gitmedi. Karar metninde depremin etkilerine karsin enflasyon gériinimuindeki " 9020 2021 2022 2023
ivilesme vurgulandi. i¢ talepteki canl seyrin, yiiksek enerji fiyatlarinin ve ana
ihracat pazarlarindaki zayif ekonomik faaliyetin etkisiyle cari denge lzerindeki Guven Endeksleri
risklerin stirdugune isaret edildi. o (ma)
TCMB rezervlerindeki azalma da devam etti. TCMB’nin net doviz rezervleri -0,2 110 w
milyar USD ile Subat 2002’den bu yana ilk kez negatif deger aldi. Ayni haftada 100 I
swap harig net rezervler -60,3 milyar USD ile tarihi dustk dizeye indi. % Tuketici
Ekonomik giivende iyilesme... 80

Tuketici gliven endeksi, Mayis'ta gelecek doneme yonelik olumlu bekleyislerle 70

ivilesmeye devam ederek 91,1 dlzeyine yukseldi. Mayis ayinda sektorel given
endeksleri ise karisik bir tablo cizdi. Bu ayda, hizmet sektori giveni gelecek
doneme iliskin karamsar bekleyislerle sinirli orada azalirken, mevcut stoklardaki
artisa karsilik perakende sektoéri glveni sinirh oranda iyilesti. Toparlanmaya
devam eden insaat sektorl glven endeksi de bir onceki aya gore %4,3 50
yukselerek 92,2 seviyesinde gerceklesti. Boylece ekonomik gliven endeksi %1,4 40
oraninda artarak 103,7 oldu.
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Yabanci Ziyaretgi Sayisi

12 aylik kimdalatif, milyon kisi
( v v si) 46,5725

30

Tirkiye’ye Nisan ayinda 3,3 milyon yabanci ziyaretgi geldi. .

Kultir ve Turizm Bakanhgl tarafindan acgiklanan verilere gbre Nisan’da 10
Turkiye'ye 3,3 milyon yabanci ziyaretgi geldi. Boylece, yilbasindan bu yana
Ulkemize gelen toplam ziyaretgi sayisi bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla May-20 May-21 May-22 May-23
%27,5 yukselerek 9,5 milyon kisiye ulasti. Yabanci ziyaretci sayisindaki artis
egiliminin devam etmesi 6ntimuzdeki dénemde turizm gelirlerine yonelik pozitif

beklentileri de destekliyor.
Kaynak: TCMB, TUIK, Kiltir ve Turizm Bakanligi, Datastream
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ABD'de enflasyon Nisan’da ytkseldi.

ABD’de borg krizi gorismeleri devam ederken Beyaz Saray ile Kongre’nin borg
tavanini iki yil streyle yukseltme ve bazi harcamalarda kesintiye gitme
konusunda prensipte anlastigi agiklandi. Bu cercevede Kongre’nin, bazi sosyal
harcamalarin azaltilmasi karsihiginda borg¢ tavanini 2024’Gn sonuna dek askiya
almasi bekleniyor. Anlasma, Kongre ve Senato tarafindan onaylanmadigl
takdirde ABD ekonomisi Haziran ayi basinda temerride disecek.

ABD’de Fed’in para politikasi icin yakindan izledigi enflasyon gostergelerinde
katilik strlyor. Nisan ayinda Ulkede kisisel gelirler aylik bazda %0,4 artarken;
kisisel tiuketim harcamalari (PCE) enflasyonu ile c¢ekirdek PCE enflasyonu da
aylk bazda vyine %0,4 yikseldi. Boylece, ulkede hiz kazanan PCE
enflasyonundaki yillik artis Nisan’da %4,4’e; cekirdek PCE de %4,7’ye ¢iktl.

Yilin ilk ceyregini yilliklandiriimis verilere gore ceyreklik bazda %1,3 biytume ile
tamamladigl aciklanan ABD ekonomisinde PMI verileri, ceyrekte
sektodrlerin performansindaki ayrismayi gdsteriyor. Ulkede, Mayis ayinda yeni

ikinci

siparislerdeki zayiflikla 1,7 puan azalan dncl imalat PMI endeksi 48,5 seviyesine
gerileyerek sektorde daralmaya isaret etti. Hizmetler PMI endeksi ise 1,5 puan
artisla 55,1'e yikselerek sektorde bir
performansini kaydetti.

yildan uzun slrenin en glglu

Euro Alani'nda Mayis ayl PMI verileri karisik bir tablo cizdi.

Euro Alan’nin en blyltk ekonomisi Almanya’da GSYH, 2023 vyilinin ilk
ceyreginde ceyreklik bazda %0,3 daraldi. 2022 yilinin son ¢eyreginde de %0,5
oraninda kugilen Almanya ekonomisi boylece teknik olarak resesyona girmis
oldu. Daralmada yuksek seviyelerdeki seyrini koruyan enflasyonla baglantilh
olarak gerileyen tiketici harcamalari rol oynadi. Diger taraftan, Euro Alani’'nda
da oncl gostergeler Mayis’ta sektorlerin performansindaki ayrismayi teyit
ediyor. Bolgede Mayis ayl oncl hizmetler PMI endeksi 55,9 ile sektorde
faaliyetin genislemeye devam ettigini gdsterdi. Ote yandan ayni dénemde éncii
imalat PMI endeksi 44,6 seviyesine gerileyerek imalat sanayi Gzerindeki baskinin
sirddglne isaret etti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta ABD bor¢ tavanina iliskin gelismelerin yakindan izlendigi
kiresel piyasalarda risk istahi dalgali bir gorinim sergiledi. ABD’de teknoloji
hisselerindeki yikselis ise borsa endekslerine destek oldu. Altin fiyatlari
gectigimiz haftayr %1,5 kayipla tamamladi. Bu hafta yapilacak OPEC+ toplantisi
Oncesinde Suudi Arabistan ydnetiminin agiga satis yapanlari uyarmasiyla petrol
fiyatlar haftayi ylkselisle tamamladi. Turkiye’nin CDS primleri gegen hafta 10
puan azalirken, BIST-100 endeksi haftayr %1,8 yikselisle 4.581 seviyesinden
kapatti. Turk Lirasiise USD karsisinda %1,9 deger kaybetti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta piyasalarda ABD borg tavanina iliskin gelismelerin yani sira Mayis ayi
tarim disi istihdam verisi ve Euro Alani’nin Mayis ayl TUFE enflasyonu takip
edilecek. Segimlerin ardindan olusacak yeni hikimetin beklendigi yurt icinde,
yilin ilk ¢eyregine iliskin GSYH blyimesinin yani sira Mayis ayi 6ncu dis ticaret
dengesi ile imalat PMI endeksi izlenecek.
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Kaynak: Datastream
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1 Haziran

2 Haziran

(G) Gergeklesme

Veri GUndemi

TR Ekonomik Guven Endeksi

TR Dig Ticaret Dengesi

ABD Tuketici GUven Endeksi, nihai

Euro Alani Tuketici GlUven Endeksi, nihai
TR GSYH Buyume

Almanya TUketici Fiyat Enflasyonu, yillik
TR imalat Sanayi PMI

ABD imalat Sanayi PMI, nihai

Euro Alani TUFE Enflasyonu, énci, yillik
Euro Alani issizlik Orani

Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai

ABD Tarim Disi istihdami

ABD issizlik Orani

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
Mayis 103,7 (G) 102,2
Nisan - -8,34 milyar USD
Mayis 99,0 101,3
Mayis -17,4 17,4

2023 C1 %3,9 %3,5
Mayis %6,5 %7,2
Mayis - 51,5
Mayis - 48,5
Mayis %6,3 %7,0
Nisan %6,5 %6,5
Mayis 49,5 49,5
Mayis 195 bin 253 bin
Mayis %3,5 %3,4
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BUtlUn yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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