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26.May 2.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 4.581 5115 % 11,7 A EUR/USD
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 10,40 % 13,38 298 bp A USD/TL
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 650 545 -105bp ¥V EUR/TL
MSCI GOU Borsa Endeksi 973 984 % 1,2 A Altin (USD/ons)
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,82 % 3,69 -13bp V
bp: baz puan
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Gectigimiz hafta Persembe giintine kadar ABD’deki bor¢ tavani anlasmasina iliskin belirsizlikler nedeniyle baski altinda kalan
kiresel borsa endeksleri, yasa tasarisinin onaylanmasiyla yukari yénlii hareket etti. Fed yetkililerinin bu ay yapilacak olan
toplantida Fed’in faiz artirrmina ara verebilecegi yoniindeki degerlendirmeleri de risk istahini destekledi. ABD’de isgiicti
piyasasindaki gli¢li gérinim Mayis ayinda sirdi. Tirkiye ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde zincirlenmis hacim endeksine
gore yillik bazda %4 biyiidi. Mayis ayinda imalat PMI 51,5 olurken, yillik TUFE artisi %39,6’ya geriledi. Ayni dénemde dis ticaret
acigindaki genisleme ise devam etti. Bu hafta kiresel piyasalarin glindeminde hizmet sektéri nihai PMI verileri ile Euro

Alani’nda ilk geyrede iliskin revize biytme verisi éne ¢ikiyor. Sanayi tretim endeksinin agiklanacagi yurt icinde ise yeni ekonomi

y6netiminin aciklamalari izlenecek.

ABD’de borg tavanina iliskin anlagmaya varildi.

ABD’de borg tavani anlasmasina yonelik siregelen belirsizlikler anlasmaya iliskin yasa
tasarisinin Kongre'de ve Senato’da onaylanmasiyla sona erdi. Temerrit riskinin rafa
kalkmasiyla Fed’in 13-14 Haziran tarihlerinde gerceklestirecegi toplantisi giindemde
agirlik kazanirken, gectigimiz hafta boyunca yetkililerin yaptiklari aciklamalar Fed’in
bu toplantida faiz artirnmina gitmeyebilecegine isaret etti.

Gectigimiz hafta ABD’de agiklanan ikinci ceyrege iliskin veriler, ekonomik aktivitenin
seyrine yonelik karisik bir gortinim sundu. ISM imalat PMI verisi Mayis'ta 46,9
dizeyinde gercekleserek art arda yedinci ayinda daralma sinyali verdi. Ulkede
tUketici gliven endeksi Mayis’ta aylik bazda 1,4 puan azalarak 102,3 ile son alti ayin
en dusik seviyesine indi. Diger taraftan ayni dénemde Ulkede tarim disi istihdam
artisi 339 bin kisi ile 341 bin kisi olan 12 aylik ortalamasina yakin dizeyde
gerceklesirken, issizlik orani %3,7 oldu. PMI verilerinin sektorel performansta isaret
ettigi ayrismanin bir yansimasi olarak Mayis’ta hizmet sektori istihdamindaki 257 bin
kisilik artisa karsilik, imalat sanayii istihdami 2 bin kisi azald!.

Euro Alani’'nda yillik enflasyon géstergelerindeki iyilesme siriyor.

Euro Alan’'nda 6ncl verilere gore tlketici fiyatlari Mayis’ta bir 6nceki aya kiyasla
yatay bir seyir izledi. Boéylece, yilik TUFE enflasyonu %7 dizeyinden %6,1’e
gerileyerek Subat 2022’den bu yana en duslk degerini aldi. Ekonomik aktivitenin
baski altinda kaldigi bolgede, beklentilerin altinda kalan enflasyon verisi ECB’nin
parasal sikilastirma adimlarinin sonuna yaklastigr gorislerine destek olsa da ECB
yetkililerinin agiklamalari faiz artirrmlarinin sirecegine isaret ediyor.

Cin’de agiklanan veriler olumsuz gériiniim sundu.

Cin’de resmi veri olarak agiklanan NBS imalat PMI Mayis'ta 48,8 degerini alarak
sektérde daralmanin derinlestigine isaret ederken, KOBI &lcegindeki firmalarin
aktivitesini yansitan Caixin imalat PMI verisi 50,9 dlzeyiyle firmalarin faaliyetine
iliskin tlimli bir tablo cizdi. Ayni dénemde hizmetler PMI 54,5 ile son 4 ayin en dislk
seviyelerine gerileyerek sektérde blylimenin ivme kaybettiginin sinyalini verdi.

Hazine ve Maliye Bakanligi'na Mehmet Simsek getirildi.

Secimlerin ardindan olusturulan yeni Kabine’de Hazine ve Maliye Bakanhgi gérevine
Mehmet Simsek, Cumhurbaskani yardimciligina ise Kalkinma eski Bakani Cevdet
Yilmaz getirildi. Devir teslim toreninde aciklamalarda bulunan Mehmet Simsek
ekonomi politikasi agisindan Tirkiye'nin rasyonel bir zemine dénme diginda bir
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secenegi kalmadigini kaydetti. Kurala dayal bir ekonomik sistemin 6nemine vurgu
yapan Simsek, dnceliklerinin makro finansal istikrarin tesis edilmesi olacagini belirtti.

Tirkiye ekonomisi ilk geyrekte %4 biytd.

Turkiye ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde zincirlenmis hacim endeksine gore yillik
bazda %4 blyldld. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore ise
ceyreklik blytiime %0,3 oldu. Tiketim harcamalarindaki gtigli gériinim bu dénemde
de devam etti. Ozel tiiketim harcamalar yillik biiyimeye 10,9 puan katki saglarken,
yatirim harcamalarinin biytmeye katkisi 1,2 puan dizeyinde gerceklesti. Net ihracat
ise bliylimeyi 2,8 puan asagi cekti. Oncli gdstergeler yilin ikinci ceyreginde ekonomik
aktivitenin bir miktar ivme kazandigina isaret etse de, ana ihra¢ pazarlarimizdaki
resesyon endiselerinin bliyime Uzerinde baski olusturabilecegini degerlendiriyoruz
(Ekonomik Biyime Raporumuz).

Mayis’ta yillik TUFE enflasyonu %39,6’ya geriledi.

TUIK Mayis ayinda konutlara dogal gazin bir ay lcretsiz verilmesi nedeniyle TUFE
hesabinda ilgili ay icin “sifir fiyat” yonteminin uygulanacagini duyurdu. Endeksin
icinde 3 puana yakin agirligi bulunan dogal gaz fiyatina yonelik yapilan diizenlemenin
de etkisiyle piyasa beklentisi aylik enflasyonun %0,2 azalacagl ydnindeydi. TUIK
verilerine gére Mayis'ta TUFE aylik bazda %0,04 artarken, yillik TUFE artisi %39,59
diizeyine geriledi. Ayni dénemde yurt i¢i UFE enflasyonu aylik bazda %0,65, yillik
bazda %40,76 oraninda gerceklesti.

imalat PMI’da yatay seyir...

Yurt icinde imalat PMI Mayis'ta aylk bazda degisim kaydetmeyerek 51,5 diizeyinde
gerceklesti. Boylece besinci ayinda da esik degerin Uzerindeki seyrini strdlren
endeks, sektordeki ekonomik aktivitenin canliigina isaret etti. Mayis ayinda imalat
sanayiinin faaliyet kosullarinda genele yaygin bir iyilesmenin oldugu gozlenirken,
sektorlerin biyik béliminde istihdamin artmasi dikkat cekti. Ote yandan, girdi
maliyetlerindeki yUkselisin sirdGgi goralda.

Ocak-Mayis déneminde dig ticaret a¢ig1 56,1 milyar USD’ye ulasti.

Ticaret Bakanlig tarafindan agiklanan gecici dis ticaret verilerine gore, Mayis ayinda
ihracat yillik bazda %14,4 artarak 21,7 milyar USD, ithalat da %16,0 artisla 34,3
milyar USD dizeyinde gercgeklesti. Boylece, Mayis’ta yillik bazda %18,8 genisleyen dis
ticaret acigl 12,7 milyar USD oldu. Ocak-Mayis déneminde dis ticaret agigi bir dnceki
yilin ayni dénemine goére %29,5 oraninda artarak 56,1 milyar USD dizeyine ulasti.

Finansal piyasalar...

ABD’de borg tavani anlasmasina iliskin slren belirsizliklerin etkisiyle Persembe
gliniine kadar baski altinda kalan ABD borsalari, s6z konusu yasa tasarisinin
onaylanmaslyla yoninu yukari cevirdi. Zayif talep gériniminin de etkisiyle haftalik
bazda %1,1 gerileyen Brent tlrG ham petrolin varil fiyat, hafta sonunda Suudi
Arabistan’in Temmuz ayi itibariyla Gretimde ginlik 1 milyon varillik ek kesinti
yapacagini aciklamasiyla yeni haftaya 77 USD seviyesinde basladi.

Gegen hafta gelismekte olan Ulke piyasalarindan olumlu yonde ayrisan BIST-100
endeksi haftalik bazda %11,7 ile hizli bir artis sergiledi. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi
105 baz puan azalirken, 2 yillik gbsterge tahvilin faizi 298 baz puan yikseldi. Tdrk
lirasi, ABD dolari ve euro karsisindaki deger kaybini sirdirdd.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarin gindeminde nihai hizmet sektéri PMI verileri ile Euro
Alanr'nda ilk ceyrege iliskin revize blyime verisi 6ne ¢ikiyor. Sanayi Gretim endeksi
ve Hazine nakit dengesi verilerinin aciklanacagl yurt icinde ise yeni ekonomi
yonetiminin agiklamalari izlenecek.
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Veri Gindemi

Doénemi Piyasa Beklentisi Onceki
5 Haziran TR TUFE Enflasyonu, yillik Mayis %39,6 (G) %43,7
TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik Mayis %40,8 (G) %52,1
ABD Hizmetler PMI, nihai Mayis - 55,1
ABD ISM Hizmetler PMI Mayis 52,3 51,9
ABD Fabrika Siparisleri, ayhk Nisan %0,8 %0,9
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Mayis 55,9 55,9
Euro Alani Sentix Glven Endeksi Haziran -15,1 -13,1
Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Nisan %1,4 %5,9
Cin Caixin Hizmetler PMI Mayis 57,1 (G) 56,4
6 Haziran TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Mayis - 58,9
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Nisan %0,2 -%1,2
7 Haziran TR Hazine Nakit Dengesi Mayis - -159,1 mlyr TL
ABD Dis Ticaret Dengesi Nisan -75,2 mlyr USD -64,2 mlyr USD
Cin Dis Ticaret Dengesi Mayis 92,0 mlyr USD 90,2 mlyr USD
8 Haziran Euro Alani GSYH BlyUme, revizyon, yillik 2023 C1 %1,2 %1,3
9 Haziran TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Nisan - -%0,1
Cin TUFE Enflasyonu, yillik Mayis - %0,1
Cin UFE Enflasyonu, yillik Mayis - -%3,6
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi

Alper Giirler ilker Sahin
BolUm Maduri Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl ilkim Bengisu Tuncer
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr bengisu.tuncer@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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