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14-Tem 21-Tem Degisim 14-Tem 21-Tem Degisim
BIST-100 Endeksi 6.438 6.688 %39 A EUR/USD 1,1227 1,1123 %09 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 9,62 % 11,43 181bp A USD/TL 26,0953 26,9729 %3,4 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 443 436 -7bp ¥ EUR/TL 29,1752 30,0112 %29 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.028 1.015 -% 1,4 V¥ Altin (USD/ons) 1.955 1.960 %0,3 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,82 % 3,84 2bp A Petrol (USD/varil) 79,9 81,1 %15 A

bp: baz puan

TCMB gectigimiz hafta politika faizini %17,5 seviyesine yikseltti. Cumhurbaskaninin baskanligindaki heyetin Kérfez
tlkelerine ziyaretinin glindemde 6n planda oldugu haftada BAE ile toplam 50,7 milyar USD’lik anlasma imzalandidi
agikland. Yurt igi konut fiyat artislarindaki ivme kaybi Mayis ayinda sirerken, tiiketici giiveni lglincii ¢eyrege diistisle

basladi. Rusya gectigimiz hafta tahil koridoru anlasmasindan cekildigini acikladi. ABD’de Haziran ayina iliskin sanayi

iiretimi ve perakende satislar ekonomik aktivitede yavaslamaya isaret etti. Ulkede ayni déneme iliskin konut piyasasi
verileri de zayif bir performans sergiledi. Bu hafta Fed ve ECB toplantilarinin yani sira TCMB’nin Enflasyon Raporu ile reel

kesim gliven endeksi takip edilecek.

TCMB politika faizini %17,5’e yukseltti.

TCMB, gectigimiz hafta gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda
politika faizini piyasa beklentilerinin altinda artirarak %17,5’e ylkseltti. Fiyat
istikrarinin tesisi icin parasal sikilastirma sirecinin devam etmesine karar
verildigi ifade edilen karar metninde, gicli i¢ talebin yani sira Gcret ve kur
artiglan ile hizmet enflasyonundaki katiligin enflasyonun yiksek seyrinde
etkili oldugu, son vergi dizenlemelerinin de enflasyona olumsuz etkide
bulunacagl éngoérisinde bulunuldu. Ote yandan yabanci yatirim ile dis
finansman kosullarindaki iyilesmenin yani sira rezervlerdeki artis ile turizm
gelirlerinin destekledigi cari islemler hesabinin fiyat istikrarina katki yapacagi
tedbirlerdeki sadelesmeye
kademeli olarak devam edilecegine de isaret eden TCMB, sikilasmayi
destekleyecek secici kredi ve miktarsal sikilastirma kararlarinin alindigini
acikladr.

vurgulandi. Karar metninde makroihtiyati

Konut fiyat endeksi Mayis’ta yillik bazda %103,6 yikseldi.

Konut fiyat endeksi Mayis’ta bir dnceki aya gore %3,6 ylkselerek son 20 ayin
en dusuk aylik artisini kaydetti. Boylece konut fiyatlarindaki yillik nominal
artis orani %103,6’ya, endeksteki yillik reel artis orani da %45’e gerileyerek
konut fiyat artislarindaki ivme kaybinin sirdtgini gosterdi.

Tlketici gliven endeksi Temmuz'da geriledi.

Tuketici glven endeksi Temmuz'da 5 puanhk disUs ile 80,1 seviyesine indi.
Endeksteki dusiste, gelecek déneme iliskin beklentiler ile genel ekonomik
gorinime yonelik degerlendirmelerdeki bozulma rol oynadi. Enflasyon
beklentilerindeki bozulmanin bir sonucu olarak gelecek 12 aylik sirecte
dayanikli tiketim mallarina harcama yapma dustncesi Temmuz'da 1,4 puan
ile artis gosteren tek alt endeks oldu.

BAE ile toplam 50,7 milyar USD tutarinda anlasma imzalandi.

Gectigimiz hafta Cumhurbaskani baskanhgindaki bir heyet Korfez tlkelerine
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zivaretler gerceklestirdi. Yapilan gorismelerin ardindan dis finansmana
yonelik iyimser beklentiler artarken, Turkiye ile Birlesik Arap Emirlikleri
arasinda 50,7 milyar USD tutarinda farkh alanlari kapsayan 13 anlasma
imzalandigi duyuruldu.

ABD’de sanayi tretimi ekonomik aktivitede yavaslamaya isaret etti.

ABD’de sanayi Uretimi Haziran’da aylik bazda %0,5 daraldi. Boylece 2023
yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda %0,7 ile sinirli genisleyen sanayi Gretimi,
ekonomik aktivitedeki yavaslgl teyit etti. Bu dénemde, perakende satislar
ayhk bazda %0,2 ile beklentilerin altinda yikseldi.

Ulkede, yeni konut baslangiclari Haziran’da aylik bazda %8 ile bu yilin en sert
disUslini kaydederken, ikinci el konut satiglari da %3,3 azaldi. Beklentilerin
altinda bir performansa isaret eden veriler, Fed’in parasal sikilagmayi
Temmuz toplantisinin ardindan sonlandirabilecegi beklentisini destekledi.

Euro Alani’'nda yillik TUFE enflasyonu Haziran’da %5,5 seviyesinde gerceklesti.

Euro Alan’'nda Haziran ayina iliskin aciklanan nihai TUFE enflasyonu aylik ve
yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %5,5 seviyelerinde gerceklesti. Enflasyondaki
gerilemede enerji fiyatlarindaki dusts belirleyici oldu. Ayni dénemde yillik
cekirdek TUFE enflasyonu ise %6,8 seviyesinde kalarak fiyatlardaki katiliga
isaret etti. Bélgenin dnde gelen ekonomisi Almanya’da UFE Haziran’da yillik
bazda -%0,3 azalarak tlkede enflasyonist baskinin hafifledigi sinyalini verdi.
Temmuz ayina iliskin PMI verileri de bdlgede ekonomik aktivite Gzerindeki
baskinin strdigind gosteriyor. Buna gére Temmuz'da imalat PMI 42,7’ye
gerileyerek esik degerin altindaki seyrini strddrirken, hizmetler PMI 51,1’e
indi.

Rusya tahil koridoru anlagmasindan gekildi.

Rusya, gectigimiz hafta tahil koridoru anlasmasindan cekildigini ve aralarinda
Rus bankalarinin SWIFT sistemine yeniden kabulini de iceren sartlar yerine
getirilmedigi takdirde anlasmaya geri donmeyecegini acikladi. Rusya’nin bu
kararinin ardindan kuresel tahil fiyatlarinda ylkselis yasanirken, BM ve
Tlrkiye’nin sorunun ¢ézime kavusmasi icin arabuluculuk ¢abalari strayor.

Finansal piyasalar...

Fed ve ECB toplantilari 6dncesinde kiresel piyasalar nispeten sakin bir hafta
gecirdi. Altinin ons fiyati haftayr %0,3 yulkselisle tamamlarken, petrol fiyatlar
%1,5 yikseldi. BIST-100 endeksi haftalik bazda %3,9 artisla 6.688 seviyesine
yUkseldi. TCMB’nin faiz kararinin beklentilerin altinda kalmasina karsin
Turkiye’nin risk primi haftayl 7 baz puanlik dustsle tamamladi. TL, USD ve
euro karsisinda gectigimiz hafta deger kaybetti.

Bu haftanin giindemi...

Bu hafta piyasalarda Fed ile ECB toplantilarinin yani sira ABD’nin ikinci ceyrek
GSYH blylimesi yakindan takip edilecek. Yurt icinde TCMB’nin yayinlayacagi
Enflasyon Raporu ile Temmuz ayl reel kesim glven endeksi verileri
aciklanacak.

ABD Sanayi Uretimi
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Veri GUndemi

Doénemi Piyasa Beklentisi Onceki
24 Temmuz ABD imalat Sanayi PMI, 6ncli Temmuz 46,4 46,3
ABD Hizmetler PMI, dncl Temmuz 54,0 54,4
Euro Alani imalat Sanayi PMI, &éncii Temmuz 42,7 (G) 43 .4
Euro Alani Hizmetler PMI, 6nci Temmuz 51,1 (G) 52,0
25 Temmuz TR Reel Kesim Given Endeksi Temmuz - 108,2
TR Kapasite Kullanim Orani Temmuz - %76,8
ABD Tuketici GUven Endeksi Temmuz 111,5 109,7
26 Temmuz Fed Toplantisi Temmuz %5,25 - %5,50 %5,00 - %5,25
ABD Yeni Konut Satislari, adet Haziran 727 bin 763 bin
27 Temmuz TCMB Enflasyon Raporu 2023-3 - -
ABD GSYH Buyumesi, oncd, yilhk 2023 G2 %1,7 %2,0
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Haziran %0,7 %1,7
ECB Toplantisi Temmuz %3,75 %3,50
28 Temmuz TR Dis Ticaret Dengesi Haziran - 12,5 milyar USD
TR Ekonomik Guiven Endeksi Temmuz - 101,1
ABD Cekirdek PCE, aylik Haziran %0,2 %0,3
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, nihai Temmuz 72,6 64,4
Euro Alani Tiketici Gliven Endeksi, nihai Temmuz -15,1 -15,1
Almanya TUFE Enflasyonu, énci, aylik Temmuz %0,3 %0,3
BoJ Toplantisi Temmuz -%0,1 -%0,1
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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