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4.Agu 11.Agu Degisim 4.Agu 11.Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 7.401 7.714 %4,2 A EUR/USD 1,1010 1,0944 %06 V
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 15,97 % 17,44 147bp A USD/TL 26,9371 26,8632 -%03 V
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 390 393 3bp A EUR/TL 29,6501 29,3186 -%1,1 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.018 998 -% 2,0 ¥ Altin (USD/ons) 1942 1913 %15 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,06 % 4,17 11bp A Petrol (USD/varil) 86,2 86,8 %0,7 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarin gtindeminde ABD’de ve Cin’de aciklanan enflasyon verileri 6ne ¢ikt. ABD’de beklentilerin
altinda aciklanan TUFE verisi enflasyonist baskilarin azaldigi ve Fed’in faiz artirimlarini sona erdirebilecedi yoniindeki beklentileri
glclendirdi. Cin’de beklentileri karsilamayan dis ticaret verilerinin yani sira enflasyonun yillik bazda negatif bélgede kalmasi Cin
ekonomisine ve kiiresel ekonomiye iliskin endiselerin artmasina neden oldu. Yurt icinde édemeler dengesi Haziran ayinda 674
milyon USD ile Ekim 2021’den bu yana ilk kez fazla verdi. Ayni dénemde sanayi lretim endeksi aylik bazda toparlanmaya isaret
ederken, issizlik orani %9,6 seviyesine yiikseldi. Hazine nakit dengesi Haziran’da 19,3 milyar TL fazla verdi. Bu hafta ABD, Euro Alani
ve Cin’de sanayi (retim verileri takip edilecek. Yurt icinde Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari ile Temmuz ayina iliskin bitge

dengesi ve konut satis istatistikleri agiklanacak.

ABD’de enflasyon gostergeleri Temmuz ayinda iyilesmeye devam etti.

ABD’de gectigimiz hafta aciklanan verilere gére, TUFE Temmuz’da aylik bazda %0,2
artis kaydederken, yillik TUFE enflasyonu %3,2 ile tahminlerin altinda gerceklesti.
Ayni dénemde gida ve enerji haric cekirdek TUFE enflasyonu da %4,7 ile Ekim
2021’den bu yana en dustk seviyesine inerek enflasyonist baskilarin azaldig
gorisine destek oldu. Diger taraftan, Temmuz’da UFE enflasyonu aylik bazda
%0,3, yillik bazda da %0,8 ile tahminlerin bir miktar Gzerinde gerceklesti. Aciklanan
verilerin ardindan Fed’in Eylil ayindaki toplantisinda faiz artirimlarina ara verecegi
beklentisi %90’a ulasmis bulunuyor.

Cin’"de Temmuz ayinda ekonomik aktivite zayif gdrinimn stirdrdd.

Cin’de gectigimiz hafta aciklanan Temmuz ayi dis ticaret verileri Cin ekonomisinin
yilin Gglncl  c¢eyregine baskl altinda basladigina isaret etti. Cin’in ihracati
Temmuz'da yillik bazda %14,5 daralarak Subat 2020’den bu yana en hizl dustsina
kaydederken, ithalati da %12,4 ile beklentilerin oldukca Gzerinde geriledi. Zayif
talep kosullari nedeniyle llkede tiketici fiyatlari Temmuz’'da yillik bazda %0,3
gerileyerek Subat 2021’den bu yana ilk kez deflasyona isaret etti. Ulkede ayni
dénemde dUretici fiyatlari da yillik bazda %4,4 azalarak negatif bolgedeki seyrini
onuncu ayina tasidi. Mevcut goérinimin isaret ettigi zayiflik Cin hikimetinin
ekonomiyi canlandirmak icin daha fazla tesvik saglayabilecegi yonindeki
beklentileri gliclendirdi.

Yurt icinde cari islemler hesabi Haziran’da fazla verdi.

Haziran ayinda cari islemler hesabi 674 milyon USD ile Ekim 2021'den bu yana ilk
defa cari fazla verdi. Boylece yilin ilk yarisinda verilen cari acgik 36,8 milyar USD
dizeyinde gerceklesirken, 12 aylik kimdalatif cari agik 56,5 milyar USD’ye geriledi.
Haziran ayinda portféy vyatinmlarinda 1,8 milyar USD tutarinda net giris
godzlenirken, resmi rezervlerde 11,2 milyar USD’lik artis kaydedildi (Odemeler
Dengesi Raporumuz).

Sanayi Uretimi Haziran’da aylik bazda %1,6 artt..

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére, Mayis’ta aylik bazda %1,4
artan sanayi Uretimi Haziran’da da %1,6 oraninda genisleyerek tedrici biyime
egilimini surdurdd. Haziran ayinda imalat sanayiindeki %2,3’lik artis s6z konusu
genislemede belirleyici olurken, madencilik ve tas ocakgiligi ile elektrik, gaz, buhar
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iklimlendirme Gretim ve dagitim sektorlerindeki gerileme sanayi Gretimindeki artisi
sinirlandirdi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gére Haziran’da yillik bazda
%0,6 genisleyen sanayi Uretimi, boylece yilin ikinci ceyreginde gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %0,1 duzeyinde sinirli bir gerileme kaydetti.

Otomotiv Sanayii Dernegi’nin acikladigl verilere gore, imalat sanayiinde 6nemli
paya sahip olan otomotiv sektériinde Uretim Temmuz'da vyillik bazda %48,4
artarken, séz konusu artista otomobil Uretimindeki %73,7’lik yikselis &ne gikti. Ote
yandan, yurt ici otomotiv talebinin glcli seyrine bagh olarak Temmuz’da toplam
otomotiv ithalati gegen yilin ayni dénemine kiyasla adet bazinda %170,5 artarak
78.393 oldu. Boylece, Ocak-Temmuz doneminde otomotiv Uretimi gecen yilin ayni
doénemine kiyasla %17,6 artarak 870.600 olurken, ithalattaki artis orani %82
seviyesinde gerceklesti.

Haziran ayinda issizlik orani %9,6 seviyesine yikseldi.

Haziran ayinda istihdam bir dnceki aya gore 363 bin kisi azalirken, issizlik orani ayhk
bazda 0,1 puan artisla %9,6 oldu. Bu donemde istihdam ve isglcine katilma
oranlari 0,6'sar puan azalisla sirasiyla %47,8 ve %52,9 diizeyine geriledi. Zamana
bagli eksik istihdam, potansiyel isglici ve issizlerden olusan atil isglici orani ise
Haziran’da bir dnceki aya gore 1,7 puan artarak %24,2 ile Mayis 2021’den bu yana
en ylksek dizeyine ulasti.

Yurt ici talebe iliskin baslica gostergelerden perakende satis hacmi bir 6nceki aya
kiyasla %0,1 azalarak talebin enflasyonist baskilar nedeniyle bir miktar zayifladigina
isaret etti. Bu donemde, fiyat artislari nedeniyle bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlar
ile tibbi Grlnler ve kozmetik grubunda satislar bir 6nceki aya gore sirasiyla %6,7 ve
%1,3 oraninda azaldi. Ote yandan, Haziran’da posta veya internet (zerinden
yapilan satislar aylik bazda %6,7 artis kaydetti.

Hazine nakit fazlasi Temmuz’da 19,3 milyar TL oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin yayimladigi verilere goére Hazine nakit dengesi
Temmuz ayinda 19,3 milyar TL fazla verdi. Bu doénemde gelirler 478,6 milyar TL,
giderler 459,3 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, s6z konusu giderlerin 34,3
milyar TL'lik kismini faiz 6demeleri olusturdu. Temmuz ayindaki nakit fazlasi ile
yilbasindan bu yana verilen Hazine nakit acig1 434,3 milyar TL'ye geriledi.

Finansal piyasalar...

Gegtigimiz hafta ABD ve Cin’de agiklanan enflasyon verilerinin ardindan kuresel risk
istahi dalgali bir seyir izledi. Altin fiyatlar haftalik bazda %1,5 azalisla 1.913
USD/ons seviyesine geriledi. Son haftalarda arz kesintilerine iliskin kararlar
nedeniyle hizli ylUkselen Brent tirl petrolin varil fiyati, kiresel talebe iliskin
endiselerin etkisiyle gectigimiz haftayl %0,7’lik nispeten ihmh bir artisla 86,8
USD/varil seviyesinde tamamladi. Ote yandan, gectigimiz hafta Avrupa’da dogalgaz
fiyatlari enerji krizinin devam edecegine yonelik beklentilerin agirlik kazanmasi ve
Avustralya’daki bazi enerji tesislerinde iscilerin greve gidecegi haberleriyle hizli
artis gosterdi.

Kiresel piyasalara kiyasla gorece giiclu bir seyir sergileyen BIST-100 endeksi tarihi
ylksek dizeyine ulasarak haftayi 7.714 puandan tamamladi. Trkiye'nin 5 yillik CDS
primi 3 baz puan artarak 393 dlzeyine ylkselirken, 2 yillik gdsterge tahvilin faizi
haftayl 147 baz puan artisla %17,44 seviyesinden tamamladi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD, Euro Alani ve Cin’de agiklanacak sanayi Gretim
verileri takip edilecek. Yurt icinde TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’nin
sonuglarinin yani sira Temmuz ayina iliskin bitce dengesi ve konut satis istatistikleri
aciklanacak.
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Veri GUndemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki

15 Agustos TR Bltce Dengesi Temmuz - -219,6 mlyr TL
TR Konut Satislari, yilhk Temmuz - -%44,4

ABD NY Fed imalat Endeksi Agustos -0,75 1,10

ABD Perakende Satislar, aylik Temmuz %0,4 %0,2

Cin Sanayi Uretimi, yillik Temmuz %4,4 %4,4

Cin Perakende Satislar, yillik Temmuz %4,5 %3,1

16 Agustos TR Konut Fiyat Endeksi, yillik Haziran - %103,6
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Temmuz %0,3 -%0,5

ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Temmuz 1,44 mlyn 1,43 mlyn

Euro Alani GSYH Buydmesi, yillik 2023 G2 %0,6 %0,6

Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Haziran -%4,2 -%2,2

17 Agustos ABD Philadelphia Fed is iklimi Endeksi Agustos -10,0 -13,5
Euro Alani Dis Ticaret Dengesi Haziran - -0,9 mlyr EUR

18 Agustos TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Agustos - %43,8
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Temmuz %5,3 %5,3
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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