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Yurt içinde ekonomi gündeminde yeni KKM düzenlemesi öne çıkıyor. TCMB’nin Ağustos ayı Piyasa Katılımcıları Anketine göre 

enflasyon ve döviz kuruna ilişkin beklentilerdeki bozulma devam etti. Merkezi yönetim bütçe dengesi Temmuz’da vergi 

gelirlerindeki hızlı artışın desteğiyle fazla verdi. Temmuz’da konut satışları Ocak ayından bu yana ilk kez yıllık bazda artış 

kaydetti. Konut fiyatlarındaki yükseliş ivme kaybetmekle beraber sürüyor. ABD’de para politikasında sıkılaşmanın sürebileceğine 

yönelik gelişmeler yakından izlendi. Çin’de ekonomik aktivitedeki olumsuz görünüm Çin Merkez Bankası’ndan gevşeme 

adımlarını getirdi. Bu hafta yurt içinde TCMB toplantısı yakından izlenecek. Yurt dışında ise öncü PMI verileri bekleniyor. 

Kaynak: Datastream 

TCMB, mevduata ilişkin düzenlemelerde değişikliğe gitti. 

TCMB, 20 Ağustos 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayımlanan düzenlemelere 

göre sadeleşme süreci kapsamında yabancı para mevduattan kur korumalı 

mevduata dönüşüm hedefi uygulamasına ve TL payına göre menkul kıymet tesis 

ve zorunlu karşılık uygulamasına son verdi. Yapılan düzenlemelerle, TL 

mevduatın artırılması ve kur korumalı hesaplardan TL mevduata geçiş 

sağlanarak kur korumalı mevduatın azaltılması hedefleniyor. Bu çerçevede, 

Merkez Bankasınca kur koruma desteği sağlanan hesaplardan TL hesaplara 

geçişin ve kur korumalı hesapların belli oranda yenilenmesinin hedeflenmesine, 

kur koruması bulunmayan TL mevduat payı seviyesinde artış hedefine 

geçilmesine karar verildi. Ayrıca, TCMB tarafından döviz mevduatına uygulanan 

zorunlu karşılık oranını vadesiz, ihbarlı ve 1 aya kadar olan vadeli döviz hesapları 

için %29 seviyesinde belirledi. 

Piyasa Katılımcıları Anketi’ne göre enflasyon beklentileri bozulma gösterdi. 

TCMB’nin Piyasa Katılımcıları Anketi’nin sonuçlarına göre, katılımcıların 2023 

sonuna ilişkin TÜFE enflasyonu beklentisi %43,82’den %59,46’ya yükseldi. 

Katılımcıların USD/TL kuru beklentisi de cari yılsonu için 29,82 TL; 12 ay sonrası 

için 34,58 TL seviyesine çıktı. Anket sonuçlarına göre piyasa katılımcıları 

Perşembe günü gerçekleştirilecek olan TCMB toplantısında politika faizinin 150 

baz puan civarında arttırılacağını tahmin ediyor.  Katılımcıların 2023 için GSYH 

büyümesi beklentisi değişmeyerek %3,7 seviyesinde kalırken, 2024’e ilişkin 

büyüme beklentisi sınırlı bozulma ile %4,3 düzeyinden %4’e geriledi.  

Merkezi yönetim bütçesi Temmuz ayında 48,6 milyar TL fazla verdi.  

Temmuz ayında merkezi yönetim bütçesi vergi gelirlerindeki hızlı yükselişin 

desteğiyle 48,6 milyar TL fazla verdi. Bu ayda KDV ve ÖTV gelirlerindeki hızlı 

artışlar bütçe gelirlerinin yıllık bazda %156,1 artışla 504,4 milyar TL düzeyinde 

gerçekleşmesini sağladı. Bütçe harcamalarının 455,8 milyar TL seviyesinde 

gerçekleştiği Temmuz ayında, KKM hesaplarına ilişkin giderler de 34,5 milyar TL 

oldu (Bütçe Dengesi raporumuz).    

Konut satışları Temmuz’da yıllık bazda %16,7 artış kaydetti.   

Yılın ilk yarısı boyunca yıllık bazda daralan konut satışları, Temmuz’da geçen 

yılın aynı ayına göre %16,7 artarak 109,5 bin adet düzeyinde gerçekleşti. Bu 
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Diğer Satışlar

11.Ağu 18.Ağu 11.Ağu 18.Ağu

BIST-100 Endeksi 7.714 7.513 -% 2,6  ▼ EUR/USD 1,0944 1,0865 -% 0,7  ▼

2 Yıll ık  Gösterge Tahvil Faizi % 17,44 % 18,58 114 bp  ▲ USD/TL 26,8632 27,0307 % 0,6  ▲

Türkiye 5 Yıll ık  CDS Primi 393 425 32 bp  ▲ EUR/TL 29,3186 29,2661 -% 0,2  ▼

MSCI GOÜ Borsa Endeksi 998 964 -% 3,4  ▼ Altın (USD/ons) 1.913 1.888 -% 1,3  ▼

ABD 10 Yıll ık  Tahvil Faizi % 4,17 % 4,25 8 bp  ▲ Petrol (USD/varil) 86,8 84,8 -% 2,3  ▼

bp: baz puan

Değişim Değişim 
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dönemde ipotekli satışlar yıllık bazda %24,1 oranında azalarak 14,5 bin adet 

olurken, diğer konut satışları %27,1 oranında artarak 95 bin adet düzeyini aştı. 

Diğer taraftan, Temmuz ayında Rusya vatandaşlarının talebindeki kayıpla 

birlikte yabancılara yapılan konut satışlarındaki düşüş sürdü.  

TCMB tarafından açıklanan verilere göre, Haziran ayında konut fiyatları yıllık 

bazda %95,9 artış kaydetti. Böylece, konut fiyatlarındaki yıllık reel artış oranı %

38 oldu.  

ABD’de parasal sıkılaşmanın devam edebileceğine yönelik beklentiler güçlendi.   

Geçen hafta Fed Temmuz ayında gerçekleşen toplantısına ilişkin tutanakları 

yayımladı. Fed tutanaklarında komite üyelerinin çoğunluğu enflasyon ve 

ekonomik aktivitedeki görünüme bağlı olarak parasal sıkılaşmanın devam 

edebileceği yönünde görüş bildirdi. Minneapolis Fed Başkanı Kashkari de yaptığı 

açıklamalarda enflasyonun yüksek seyrettiğini belirterek faiz artış sürecinin 

sonlanmadığını ifade etti. Bununla birlikte, piyasa beklentisi Fed’in Eylül ayı 

toplantısında politika faizinde değişikliğe gitmeyeceği yönünde. 

ABD’de Haziran’da daralma kaydeden sanayi üretim endeksi Temmuz’da piyasa 

beklentilerini aşarak aylık bazda %1 artış gösterirken, ülkede kapasite kullanım 

oranı %79,3 oldu. Aynı dönemde perakende satışlar da aylık bazda %0,7 ile 

piyasa beklentisinin üzerinde artarak iç talebin gücünü koruduğuna işaret etti.  

Çin’de iktisadi faaliyetteki durgunluk devam ediyor.    

Yılın ilk yarısını beklentilerin altında bir performansla tamamlayan Çin’de 

Temmuz ayına ilişkin veriler iktisadi faaliyet üzerindeki baskının sürdüğü 

sinyalini verdi. Üçüncü çeyreğe aylık bazda yatay bir görünümle başlayan sanayi 

üretimi yıllık bazda %3,7 ile piyasa beklentisinin oldukça altında bir artış 

kaydetti. Benzer şekilde ülkede perakende satışlar da Temmuz’da yıllık bazda    

%2,5 genişleyerek talebin öngörülerin oldukça altında kaldığına işaret etti. Çin 

Merkez Bankası, ülkede durgunluğu bertaraf etmek amacıyla bir yıllık kredi faiz 

oranını 10 baz puan düşüşle %3,45 seviyesine indirirken, 5 yıllık kredi faiz 

oranını değiştirmedi. 

Finansal piyasalar…  

Geçen hafta küresel piyasalar, Fed’in faiz artırımlarına devam edebileceğine 

yönelik beklentilerin güçlenmesinin ve Çin’de ekonomik durgunluğun 

sürdüğüne işaret eden verilerin etkisiyle baskı altında kaldı. Bu çerçevede, 

küresel borsa endeksleri geçen haftayı kayıpla tamamlarken, altın fiyatı haftalık 

bazda %1,3 gerileyerek Cuma kapanışta 1.888 USD/ons ile Mart ayından bu 

yana en düşük seviyesini gördü. 

Önceki yedi hafta aralıksız biçimde yükselen BIST-100 endeksi geçen haftayı 

küresel borsa endekslerine paralel olarak %2,6 kayıpla tamamladı. 5 yıllık CDS 

primi haftalık bazda 32 baz puan artarak 425 düzeyine yükselirken, TL diğer 

para birimleri karşısında baskı altında kalmaya devam etti. 

Bu haftanın gündemi…   

Bu hafta yurt içinde TCMB toplantısı yakından takip edilecek. Yurt dışında ise 

ABD ve Euro Alanı öncü PMI verileri ve Jackson Hole’da gerçekleştirilecek 

sempozyum ile BRICS toplantısı izlenecek.  

Kaynak: Datastream 
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Dönemi Piyasa Beklentisi Önceki

21 Ağustos TR Merkezi Yönetim Brüt Borç Stoku Temmuz - 5.617 mlyr TL

Çin Merkez Bankası Toplantısı Ağustos %3,45(G) %3,55

22 Ağustos ABD İkinci El Konut Satışları, adet Temmuz 4,15 mlyn 4,16 mlyn

23 Ağustos TR Tüketici Güven Endeksi Ağustos - 80,1

ABD İmalat Sanayi PMI, öncü Ağustos 49,4 49,0

ABD Hizmetler PMI, öncü Ağustos 52,3 52,3

ABD Yeni Konut Satışları, adet Temmuz 706 bin 697 bin

Euro Alanı İmalat Sanayi PMI, öncü Ağustos 42,8 42,7

Euro Alanı Hizmetler PMI, öncü Ağustos 50,5 50,9

Euro Alanı Tüketici Güven Endeksi, öncü Ağustos -14,3 -15,1

24 Ağustos TCMB Para Politikası Kurulu Toplantısı Ağustos - %17,5

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri, aylık Temmuz -%4,0 %4,6

Jackson Hole Sempozyumu - - -

25 Ağustos TR Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos - 106,8

TR Kapasite Kullanım Oranı Ağustos - %77,1

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi, nihai Ağustos 71,1 71,2

Almanya GSYH Büyümesi, nihai, yıllık 2023 Ç2 -%0,2 -%0,2

Veri Gündemi

https://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 

Alper Gürler  
Bölüm Müdürü 
alper.gurler@isbank.com.tr 
 
Dilek Sarsın Kaya 
Müdür Yardımcısı 
dilek.kaya@isbank.com.tr 
 

İlker Şahin 
Uzman 

ilker.sahin@isbank.com.tr 
 

Utkan İnam 
Uzman Yardımcısı 

utkan.inam@isbank.com.tr 
 

Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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