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25.A8u 1.Eyl Degisim 25.A8u 1.Eyl Degisim
BIST-100 Endeksi 7.717 8.056 %4,4 A EUR/USD 1,0800 1,0773 %03 V
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 19,56 % 20,45 89bp A USD/TL 26,5465 26,6311 %0,3 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 383 374 9bp ¥ EUR/TL 28,4495 28,5604 %0,4 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 971 986 % 1,5 A Altin (USD/ons) 1.915 1.939 %13 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,24 % 4,17 -7bp ¥ Petrol (USD/varil) 84,5 88,6 % 4,8 A

bp: baz puan

Gecgen hafta yurt icinde yogun bir veri giindemi takip edildi. Tirkiye ekonomisinin ikinci ¢eyrekte yillik bazda %3,8 ile piyasa
beklentilerinden bir miktar hizli biyidii§i aciklanirken, esik dederin altindaki seyrini siirdiiren istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat
PMI verisi, sektérdeki yavaslama sinyallerinin yilin (iciincii ceyredinde de devam ettigini gosterdi. Adustos’ta TUFE aylik bazda
%9,00 ile beklentilerin tizerinde artis kaydetti. Yillik TUFE enflasyonu da %58,94 seviyesine ulasti. Bu dénemde dis ticaret acigi 6ncii
verilere gére 8,9 milyar USD oldu. Kiiresel gilindemde de ABD’de aciklanan istihdam verileri, Euro Alani’ndaki enflasyon
gostergeleri ve Cin’de yayimlanan PMI verileri 6ne ¢ikti. ABD’de tarim disi istihdam artisi AGustos’ta 187 bin kisi ile beklentilerin
oldukga lzerinde gerceklesmesine ragmen, issizlik orani Subat 2022°den bu yana en yliksek seviyeye cikti. Ayni dénemde Euro
Alani’nda tiiketici fiyatlari tahminlerden hizli yiikseldi. PMI verilerinin karisik bir gériinim sergiledigi Cin’de ise zorunlu karsilik
oraninda indirim yapilacagi agiklandi. Bu haftanin giindeminde ABD, Euro Alani ve Cin’de acgiklanacak Agustos ayi hizmetler PMI
verileri éne ¢ikiyor. Ayrica yurt icinde Orta Vadeli Program’a iliskin gelismeler takip edilecek.

. L e e GSYH Biylimesi
Turkiye ekonomisi ikinci ceyrekte yillik bazda %3,8 blytdu. (yillik % degisim)

Turkiye ekonomisi yilin ikinci ceyreginde zincirlenmis hacim endeksine gore yillik 10
bazda %3,8 buyudi. 2022 blyime verisi %5,6’dan %5,5’e, 2023’Un birinci ¢eyrek 8

buylme verisi de %4’ten %3,9’a revize edildi. Boylece, yurt i¢inde ekonomik p

biytime yilin ilk yarisinda %3,9 oldu. Blylimeye en buyik katki 10,7 puan ile 6zel .

tiketim harcamalarindan geldi. Net ihracat ise ikinci ceyrekte de blylime

Uzerinde asagl yonli baskisini strdirdd. Uretim ydntemine gdére GSYH verilerine ’ I I I I
bakildiginda sanayi Uretiminin blyUmeyi sinirlandirdigi, deprem felaketinin 0
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ardindan hizlanan ingaat sektorinin ise buylimeye 0,3 puan katki sagladig

izlendi. Hizmetler sektorinin katkisi ise 2,2 puan ile pandemiden bu yana en

- . . . e . iSO Tiirkiye Sektérel PMI Verisi
duslk seviyesinde gerceklesti (Ekonomik Blyime raporumuz). arkye sexcore erst

. Giyimve Deri I
Imalat sanayiindeki ivme kaybi striiyor. Teksti ——
. . Agag ve Kagit —
Istanbul Sanayi Odasi Tlrkiye Imalat PMI verisi Agustos’ta 49,0 ile ikinci ayinda da Ana Metal —
. I .. . - oy . . Metalik Olmayan Mineraller -

50 esik degerinin altinda kalarak sektérde ivme kaybinin strdiglne isaret etti. imyasal, Plastik ve Kaucuk -
Raporda, yeni siparislerdeki disise bagh olarak firmalarin Gretim ve satin alma Gida -
faaliyetlerini azalttigl ifade edilirken, maliyet ve fiyat baskilarinin olumsuz Elektrikil ve Elektronik -

. L . o . o . . . . . Makine ve Metal —-—
etkilerinin strdigune dikkat cekildi. Bu dénemde sektorel PMI verileri de takip Kara ve Deniz Tagitlar: -
edilen 10 sektorun 6’'sinda aktivitede bozulmaya isaret etti. Kara ve deniz tasitlari, 40 45 50 55
makine ve metal Urlnler, elektrikli ve elektronik Urlnler ile gida Grinleri
sektorleri olumlu ayristi. Enflasyon
Dis ticaret acig| Agustos'ta 8,9 milyar USD oldu. 180 (illrk, %)

160

Ticaret Bakanlig'nin acikladigl onci dis ticaret verilerine gore Agustos’ta ihracat 149
yillik bazda %1,6’lik artisla 21,6 milyar USD olurken, ithalat %6,3’lik azalisla 30,5 120

milyar USD diizeyinde gergeklesti. Bu ddnemde dis ticaret acigi yillik bazda %21,2 122

daralarak 8,9 milyar USD oldu. Yilin ilk sekiz ayi itibariyla ise dis ticaret acgigi bir 0

onceki yilin ayni donemine gore %12,1 artarak 82,4 milyar USD diizeyine ulasti. 40

20

Yurt icinde enflasyon Agustos’ta hiz kazandi. 0
Agu.21 Nis.22 Ara.22 Agu.23

Agustos’ta TUFE aylik bazda %9,09 ile beklentilerin Gizerinde artarken, yillik TUFE

Kaynak: TUIK, istanbul Sanayi Odasi
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enflasyonu %58,94 seviyesine ulasti. Bu doénemde aylik enflasyona en yiksek
katki saglayan harcama gruplari, fiyatlarin sirasiyla %16,61 ve %9,36 yukseldigi
ulastirma ve ev esyasi oldu. Yi-UFE’deki artislar ise aylik bazda %5,89, yillik bazda
%49,41 olarak gerceklesti (Enflasyon Gelismeleri raporumuz).

ABD’de agiklanan veriler karisik bir tablo gizdi.

Agustos’ta tarim disi istihdam artisi 187 bin ile tahminleri asti. Bununla birlikte,
Temmuz ayindaki istihdam artisi 187 bin kisiden 157 bin kisiye revize edildi.
issizlik orani aylk bazda 0,3 puan artarak %3,8 diizeyinde gerceklesirken,
ortalama saatlik Gcretlerdeki yillik artis %4,4’ten %4,3’ye geriledi.

ABD'de 2023’Un ikinci geyregine iliskin yilliklandirilmis GSYH buylmesi %2,4'ten
%2,1'e revize edildi. Temmuz'da kisisel (PCE) fiyat
endeksindeki yillik artis orani ivme kazandi. Beklentilere paralel gerceklesen
cekirdek PCE’deki yillik artis da %4,2’ye yiikseldi. Ote yandan, Agustos'ta tiiketici
glven endeksinin bir dnceki aya gére 10,9 puan gerilemesi dikkat ¢ekti.

tiketim harcamalari

Euro Alani’'nda tlketici fiyatlan beklentilerin Gzerinde artis kaydetti.

Euro Alani'nda aciklanan 6nci verilere gore tlketici fiyatlar Agustos’ta aylik
bazda %0,6, yillik bazda da %5,3 ile beklentilerin Gzerinde artti. Enerji ve gida
Grdnlerinin  hari¢ tutulmasiyla hesaplanan vyillik cekirdek enflasyon ise bu
donemde %5,5'ten %5,3’e geriledi. Euro Alani’'nda Temmuz’'da issizlik orani %6,4
ile 6nceki aya gore yatay bir seyir izlerken, Agustos ayina iliskin imalat sanayi PMI
43,7'ten 43,5’e asagl yonli revize edildi.

Cin Merkez Bankasi zorunlu karsilik oraninda indirim yapilacagini agikladi.

Gin'de agiklanan imalat PMI verileri Agustos'ta karisik bir gérinim sundu.
Resmi PMI verisi 49,7 ile son bes ayin en ylksek seviyesinde gerceklesmesine
ragmen esik degerin altindaki seyrini slrddrdi. Caixin PMI nihai verisi ise 51
degerini alarak nispeten olumlu bir gérinim sundu. Hizmetler sektorine iliskin
resmi PMI verisi de 51 ile esik degeri assa da Aralik 2022’den bu yana en dusuk
dlzeyinde gerceklesti.

Cin Merkez Bankas! (PBoC) llkede ekonomik aktiviteyi canlandirmak ve yerli para
birimindeki deger kaybinin 6niine gecebilmek amaciyla yeni adimlar atti. PBOC
zorunlu karsilik oraninin 15 Eylul'den itibaren 200 baz puan azaltilarak %4'e
indirilecegini acikladi. Ayrica, gayrimenkul piyasasina ydnelik olarak ipotekli konut
kredisi kullaniminda pesinat orani dusuralirken, faiz oranlarinda indirim
yapilacagi duyuruldu.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda risk istahi olumlu seyretti. Kiresel ekonomik
aktivitenin ve enflasyon gostergelerinin karisik bir gdériinim sunmasina ragmen
borsa endeksleri genel olarak ylkseldi. BIST-100 endeksi kiiresel risk istahindaki
toparlanmanin da etkisiyle gecen hafta %4,4 oraninda yikseldi. TL, USD ve Euro
karsisinda sinirli 6lciide deger kaybederken, Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi
haftayl 9 puanlik disUsle 374 seviyesinde tamamladi.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta kiresel veri gindeminde ABD, Euro Alani ve Cin’de agiklanacak Agustos
ay! hizmetler PMI verileri 6ne cikiyor. Orta Vadeli Program’a iliskin haber akisinin
takip edilecegi yurt ici gindemde ayrica, Cuma gecesi acgiklanmasi beklenen
Fitch’in TUrkiye’nin kredi notuna iliskin degerlendirmesi takip edilecek.

ABD isgiicii Piyasasi
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Kaynak: Datastream
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Veri GUndemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
4 Eylal TR Dig Ticaret Dengesi, 6ncu Agustos  -8,9 mlyr USD (G) -12,4 mlyr USD
TR TUFE Enflasyonu, aylik Agustos %9,09 (G) %9,5
TR Yi-UFE Enflasyonu, aylk Agustos %5,89 (G) %8,2
Euro Alani Sentix Gluven Endeksi Eyldl -20,0 -18,9
5 Eyll ABD Fabrika Siparisleri, ayhk Temmuz -%2,5 %2,3
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Temmuz - -%5,2
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Agustos 48,3 48,3
Euro Alani UFE Enflasyonu, ayhk Temmuz -%0,6 -%0,4
Gin Caixin Hizmetler PMI Agustos - 54,1
6 Eylul ABD Dis Ticaret Dengesi Temmuz -68 mlyr USD -65,5 mlyr USD
ABD Hizmetler PMI, nihai Agustos - 51
ABD ISM Hizmetler PMI Agustos 52,5 52,7
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Temmuz -%0,2 -%0,3
7 Eyll TR Hazine Nakit Dengesi Agustos - 19,3 mlyr TL
Euro Alani GSYH Blyumesi, revizyon, yillik 2023 C2 %0,6 %0,6
Cin Dis Ticaret Dengesi Agustos 73,9 mlyr USD 80,6 mlyr USD
8 Eylil Fitch Ratings Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi Eyldl - -
Almanya TUFE Enflasyonu, aylik Agustos %0,3 %0,3
Japonya GSYH Buyumesi, revizyon, yillik 2023 G2 %5,5 %6,0
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi

Alper Garler Asli Goksun Sat Sezgin
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Esra Mine Glngor
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr mine.gungor2 @isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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