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08-Eyl 15-Eyl Degisim 08-Eyl 15-Eyl Degisim
BIST-100 Endeksi 8.325 7.962 % 4,4 ¥ EUR/USD 1,0699 1,0655 %04 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 23,49 % 28,92 543 bp A USD/TL 26,8228 26,9191 % 0,4 A
Tiurkiye 5 Yillik CDS Primi 376 390 14bp A EUR/TL 28,7248 28,5719 %05 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 974 985 % 1,1 A Altin (USD/ons) 1918 1.924 %0,3 A
ABD 10 Yillhik Tahvil Faizi % 4,26 % 4,32 7bp A Petrol (USD/varil) 90,7 93,9 %3,6 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta yurt icinde agiklanan TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gére piyasanin enflasyon beklentilerinde bozulma
strerken, Agustos ayinda merkezi yénetim blitgesi vergi gelirlerindeki artisin da destediyle fazla verdi. ECB gectigimiz haftaki
toplantisinda politika faizini 25 baz puan ylikselterek faiz artirimlarina devam etti. ABD’de aciklanan enflasyon verileri, bu
hafta yapilacak olan Fed toplantisi éncesinde yakindan takip edildi. Cin’de gecen hafta agiklanan veriler nispeten olumlu bir
tablo cizdi. Arza iliskin artan endiselerle petrol fiyatlari gectigimiz hafta bu yilin zirvesine ¢ikti. Bu hafta piyasalarda baslica

merkez bankalarinin toplantilari izlenecek.

Yurt iginde enflasyon beklentileri artmaya devam etti.

Gectigimiz hafta yayimlanan TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi’ne gore yilsonu
TUFE enflasyonu beklentisi %59,46’dan %67,22’ye, 12 ay sonrasina iliskin
enflasyon beklentisi %42,01'den %44,94'e yikseldi. 2023 sonu USD/TL
beklentisi de 29,82 diizeyinden 30,14’e sinirli bir artis gésterdi. Onceki anket
doéneminde %3,7 olan 2023 yili GSYH blylmesi beklentisi %3,9 seviyesine
¢ikarken, 2024 yilina iliskin blyume beklentisi %3,8 dlzeyine geriledi. Anket
sonuglari katilimcilarin TCMB’nin bu haftaki toplantisinda 500 baz puanlik faiz
artirnmi bekledigini gosterdi.

Konut satiglari Agustos’ta yillik bazda %1,1 azald.

Temmuz'da dusik baz etkisiyle bir dnceki yilin ayni dénemine gére %16,7 artis
kaydeden konut satislari, Agustos’ta 2023 takvim yilinin en ytksek dizeyinde
gerceklesse de yillik bazda %1,1 dusis sergiledi. Bu donemde ipotekli satislar
yillik bazda %26,1 azalirken, diger satislar %4,3 artis kaydetti. Yabancilara
yapilan satislar da Agustos’ta bir dnceki yilin ayni donemine gore %42,0 azaldi.

Merkezi yonetim biitcesi Agustos’ta 51,3 milyar TL fazla verdi.

Merkezi yonetim butgesi Temmuz ayinin ardindan Agustos’ta da 51,3 milyar
TL ile fazla verdi. Bu donemde faiz disi fazla 138,4 milyar TL oldu. Agustos’ta
bitce gelirleri gecen yila kiyasla iki katina ¢ikan vergi gelirlerinin etkisiyle 614
milyar TL seviyesine ulasirken, bitce giderleri %86,1 artisla 562,7 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Temmuz ve Agustos aylarindaki olumlu performansin
ardindan Ocak-Agustos doéneminde toplam bultce acigl 383,4 milyar TL
duzeyinde gerceklesti (Bltce Dengesi Raporumuz).

ECB referans faiz oranlarinda 25 baz puanlik artisa gitti.

ECB, gectigimiz hafta gerceklesen toplantisinda faizleri 25’er baz puan
yUkseltti. Boylece Euro Alani'nda on toplantidir devam eden faiz artirm
streciyle birlikte politika faizi %4,5 dizeyine ulasti. Ayrica, ECB 6nimuzdeki iki
yil igin blytume tahminlerini dislrirken enflasyon tahminlerini yikseltti. Buna
gdre 2024 icin 6ngdrilen ortalama vyillik TUFE enflasyonu beklentisi %3
seviyesinden %3,2’ye revize edildi. Toplantiya iliskin yayimlanan metinde
kullanilan ifadeler, ECB’nin faiz artislarini sonlandirmis olabilecegi yoninde
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yorumlansa da kararin oycoklugu ile alindigini sdyleyen ECB Baskani Lagarde,
faiz artirimlarinin sirebilecegini ifade etti.

ABD'de aylik enflasyon gostergeleri sinirli yikselis kaydetti.

ABD’de gectigimiz hafta aciklanan enflasyon gostergeleri karisik bir tablo
sundu. Ulkede TUFE enflasyonu Agustos’ta piyasa beklentilerine paralel bir
gorinum sergileyerek aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,6 ve %3,7 artis kaydetti.
Gekirdek enflasyondaki yillik artis ise %4,3 seviyesine geriledi. Diger taraftan,
Agustos’ta aylik bazda UFE enflasyonu %0,7 ile son 14 ayin en hizli yiikselisini
kaydederken, Uretici fiyatlarindaki yillik artis orani %1,6 ile beklentileri asti. Bu
donemde akaryakit fiyatlarinda hizli yikselisin nihai fiyatlara yansimasi,
enflasyonist baskinin azaldigl yonindeki algiya zarar verdi.

Agustos ayina iliskin talep ve arz gostergeleri de tlkede ekonomik aktivitenin
glclli seyrettigine isaret etti. Agustos'ta aylik bazda %0,6 genisleyen
perakende satis hacmi ve 9 Eylul haftasinda beklentilerin altinda artis
kaydeden issizlik maasi basvurulari verileri, Ulkede i¢ talebin glcli seyrini
korudugunun sinyalini verdi. Ayrica, Agustos’ta aylik bazda %0,4 ile piyasa
beklentisinin (zerinde artan sanayi Uretimi, arz tarafina iliskin olumlu bir
gérinim sundu.

Gegen hafta Cin’de agiklanan veriler ekonomik faaliyette toparlanma sinyali
verdi.

Cin’de sanayi Uretimi ve perakende satis hacmi Agustos ayinda beklentilerin
Uzerinde artislar kaydederek Ulkede iktisadi faaliyete iliskin olumlu sinyaller
verdi. Bu dénemde sanayi Uretimi yillik bazda %4,5 ile son 4 ayin en hizli
artisini kaydederken, perakende satislar da bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%4,6 genisledi. Ulkede issizlik orani bu dénemde 0,1 puanlik disisle %5,2
seviyesine indi.

Finansal piyasalar...

Rusya ve Suudi Arabistan’in petrol arzindaki kisintilarinin stirecegi beklentileri
paralelinde petrol fiyatlari gecen hafta hizli bicimde artarak bu yilin zirvesine
ylkseldi. ABD’de enflasyon verilerindeki sinirh yukselisin cogunlukla petrol
fiyatlarindaki artistan kaynaklandigl yonindeki alginin glclenmesi ve Cin
ekonomisinin toparlanabilecegine isaret eden veri akisinin destegiyle kiresel
borsa endeksleri haftayi alicili bir gbérinimde tamamladi. EUR/USD paritesi ise
ABD ekonomisine iliskin glcli verilerin ve Euro Alani’'nda faiz artislarinin
bitmis olabilecegine yonelik alginin etkisiyle 1,0655 seviyesine geriledi.

Gectigimiz hafta satis baskisi altinda kalan BIST-100 endeksi haftayr %4,4
kayipla 7.962 seviyesinden tamamladi. 2 yillik gosterge tahvilin faizi 543 baz
puan ile hizli yikselis kaydederek %28,92 seviyesine ulasti. Turkiye'nin 5 yillk
CDS primi 14 baz puan artarak 390 dizeyine ulast.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta piyasalarda basta TCMB ve Fed olmak lzere merkez bankalarinin
toplantilari yakindan izlenecek.
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Veri Gindemi

D6nemi Piyasa Beklentisi Onceki

18 Eylal TR Konut Fiyat Endeksi, yillik Temmuz %94,7(G) %95,9
19 Eylal ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Agustos 1,44 milyon 1,45 milyon
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Agustos %5,3 %5,3

20 Eylul TR Merkezi Yonetim Brut Borg Stoku Agustos - 5.823 milyar TL
Fed Toplantisi Eylul %5,25-%5,5 %5,25-%5,5

Cin Merkez Bankasi Toplantisi Eylul - %3,45

Almanya UFE Enflasyonu, yillik Agustos -%12,8 -%6,0

21 Eylul TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Agustos %30,0 %25,0
TR TUketici GUven Endeksi Eylul - 68,0

ABD Philadelphia Fed is iklimi Endeksi Eyldl -1,0 12,0

ABD ikinci El Konut Satislari, adet Agustos 4,10 milyon 4,07 milyon

Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, 6ncl Eylal -16,5 -16,0

ingiltere BoE Toplantisi Eylul %5,5 %5,25

22 Eylul TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yilhk Agustos - %7,25
ABD imalat Sanayi PMI, éncii Eylul 47,9 47,9

ABD Hizmetler PMI, 6nci Eylal 50,3 50,5

Euro Alani imalat Sanayi PMI, énci Eylul 44,0 43,5

Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl Eylal 47,5 47,9

Japonya BoJ Toplantisi Eylul -%0,10 -%0,10
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Giirler ilker Sahin
Bolum Midard Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Utkan inam
Birim MUdurU Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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