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22.Eyl 29.Eyl Degisim 22.Eyl 29.Eyl Degisim
BIST-100 Endeksi 8.039 8.335 %3,7 A EUR/USD 1,0652 11,0570 -%0,8 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 28,40 % 29,74 134bp A USD/TL 27,1038 27,3712 % 1,0 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 381 397 16 bp A EUR/TL 28,8037 28,9453 %05 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 964 953 -% 1,2 ¥V Altin (USD/ons) 1.925 1.848 %40 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,44 % 4,57 13 bp A Petrol (USD/varil) 93,3 95,3 %2,2 A

bp:bazpuan

Gectigimiz hafta agiklanan veriler ABD de ve Euro Alani’'nda enflasyonist baskilarin azaldidina isaret etse de, degerlendirmelerde
bulunan Fed ve ECB yetkilileri enflasyondaki yiiksek seyir nedeniyle faizlerin uzun bir siire yliksek seviyelerde kalacagini dile
getirdi. ABD’de htikiimetin kapanmasina iliskin endiseler haftasonu gegici biitce tasarisi lzerinde anlasmaya varilmasiyla
ortadan kalkarken, bu gelisme kiiresel risk istahinin yeni haftaya olumlu baslamasini sagladi. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu S&P Tiirkiye’nin kredi notu gériiniimiinii “duragdan”a yiikseltti. Diger taraftan, Eyliil ayina iliskin Istanbul Sanayi Odasi
Tlirkiye imalat PMI verisi 49,6 diizeyinde gercekleserek sektérde zayif seyrin siirdiidiini gésterdi. Bu hafta kiiresel piyasalarin
veri glindeminde ABD’de tarim disi istihdam verisi 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise Eylil ayina iliskin enflasyon verileri yakindan takip

edilecek.

ABD'de gegici bitge Gizerinde anlasmaya varildi.

ABD’de 1 Ekim'de baslayan yeni mali yil 6ncesinde federal hikimete finansman
saglayacak butce tasarisina yonelik belirsizlik gectigimiz hafta yakindan izlendi.
Hafta sonu ABD Baskani Biden’in imzasiyla ylrirlige giren gecici bltceyle
federal hikimete 17 Kasim’a kadar finansman saglanirken, 2024 mali yili
bitcesi Gzerinde anlasmaya varilmasi icin zaman kazanilmis oldu.

Yilin ikinci ¢eyregini yilliklandirilmis olarak %2,1’lik blyimeyle tamamlayan
ABD’de (giincii geyrege iliskin veriler karisik bir tablo ciziyor. Ulkede cekirdek
kisisel tiketici harcamalari (PCE) fiyat endeksi Agustos’ta aylik bazda %0,1 ile
beklentilerin altinda artarak talep yanh enflasyonist baskilarda gevsemeye isaret
etti. Cekirdek PCE fiyat endeksinde yillik bazda kaydedilen %3,9’luk artis da
Fed'in %2 seviyesindeki enflasyon hedefinin lzerinde seyretmekle birlikte, iki
yildan uzun sire sonra ilk kez %4’Un altina inerek iyilesen gorinimu teyit etti.
Ulkede Agustos’ta dayanikli siparisleri piyasa
beklentisine %0,2 artarken, gbdzlenen
toparlanma olumlu bir gelisme olarak kaydedildi. Diger taraftan, tiketici gliven
endeksi Eylil ayinda beklentilerden hizli gerileyerek 103 seviyesine indi.

mal daralma yonindeki

karsilik yatirnm  harcamalarinda

Euro Alani’'nda enflasyon son 2 yilin en disiginde...

Euro Alani’nda 6ncii verilere gére yillik TUFE enflasyonu Eylil’de %4,3 dizeyine
inerek piyasa beklentilerinin oldukca altinda ve Ekim 2021’den bu yana en
disuk seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde bolgede ekonomik gliven endeksi
93,3 duzeyiyle zayif seyrini sidrdurirken, bolgenin en blylk ekonomisi

Almanya’da Ifo Is iklimi Endeksi son 11 ayin en diisiik degerini ald.

Avrupa Parlamentosu’nda konusan ECB Baskani Lagarde, enflasyondaki disis
egilimine karsilk yiksek seyrin strdGgina belirtti. Lagarde, Euro Alani’nda
hikidmetlerin kamu borcunu yonetmek de dahil olmak Gzere enflasyonist
baskilari artirmayacak politika uygulamalarina yonelmesi gerektigini sdyledi.

S&P Tirkiye’'nin kredi notu gérinimind yikseltti.

Turkiye'nin kredi notunu "B" olarak teyit eden uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu S&P, kredi notu gérinimini "negatif"ten "duragan"a ylkseltti. Yeni
ekonomi yonetiminin Turkiye ekonomisini dis borgla finanse edilen tiketimden

ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi
(yillik % degisim)
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uzaklastirip daha dengeli bir gériinime kavusturabilecegi dngorisiinde bulunan
S&P, bu gercevede enflasyonun da kabul edilebilir seviyelere dogru gerileyecegi
tahmininde bulundu. Kurulus ayrica, para politikasinin etkinliginin ve
bagimsizliginin artmasina ek olarak Turkiye'nin 6demeler dengesi pozisyonunun
ve TCMB'nin net rezervlerinin glglenmesi durumunda not goériniminin
pozitife cekilebilecegini belirtti. S&P, 2023’te temkinli de olsa faiz artislarinin
devamini bekliyor. Fitch de 8 Eylil’de yaptigl degerlendirmede politika setindeki
degisime vurgu yaparak Turkiye’nin kredi notu gorinimini “duragan”a
yukseltmisti.

iSO imalat PMI Eyliil'de 49,6 oldu.

jstanbul Sanayi Odas! (iSO) imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Eyliil'de
49,6 degerini aldi. Boylece, 50'nin altindaki degerlerin imalat sanayiinde zayif
seyre isaret ettigi endeks Uglincl c¢eyrek boyunca esik degerin altinda kalmis
oldu. Endeksin alt detaylarina bakildiginda fiyat gelismelerinin talebi baskiladig
degerlendirmesi 6ne c¢ikmakla birlikte, s6z konusu etkinin Eylil ayinda onceki
aylara kiyasla azaldigi goruldd. Rapor kapsaminda takip edilen 10 sektoérden
yalnizca gida Urinlerinde Uretim artisi yasanirken, en sert yavaslama PMI verisi
42,9 dizeyine inen tekstil sektériinde yasandi.

Elektrik ve dogalgaza zam...

Enerji Piyasasi Denetleme Kurumu’nca (EPDK) yayimlanan tarife tablolarina
gbre sanayi abonelerinin elektrik kullanim tarifelerinde 1 Ekim itibariyla %20
artis gergeklestirildi. Mesken aboneleri igin ise tarifelerde bir degisiklige
gidilmedi. Ayrica, BOTAS tarafindan yapilan duyuruya gore sanayi kuruluslari ile
KOBI'lerin dogalgaz tiiketim tarifeleri %20 oraninda arttirilirken, mesken
kullanimlari tarifesi degistirilmedi.

Beyaz esya ihracati baski altinda...

Agustos ayina iliskin beyaz esya verileri i¢ talebin canli, ihracatin zayif, Gretimin
ise vyatay seyrettigini gosterdi. Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi
(TURKBESD) verilerine gére, 6 ana Uriinde yurt ici satislar Agustos’ta yillik bazda
%19 artisla 852 bin adet oldu. Bu dénemde adet bazinda ihracat gectigimiz yilin
ayni ayina kiyasla %8 azalirken, sektérin toplam satislari %1 oraninda geriledi.
Boylece, yilin ilk 8 ayinda i¢ pazar %21 oraninda buylrken, ihracattaki disus
%11 oldu.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta, Fed’in parasal sikilasma adimlarina devam edecegine yonelik
beklentinin piyasalarda agirlik kazanmasiyla ABD dolarinin diger gelismis Ulke
para birimlerine karsi degerini gosteren DXY endeksi yukselirken, EUR/USD
paritesi bu yilin en duslk seviyelerine indi. Ayrica, ABD’nin 10 yil vadeli
tahvilinin faizi %4,6'nin Uzerine ¢ikarak son 16 yilin zirvesini gordd. Dolardaki
yUkselisle baski altinda kalan altinin ons fiyati Mart ayindan bu yana en disik
seviyesine gerilerken, petrol fiyatlari arz kisitlarina iliskin stren belirsizlikle
yukselisini strdirda.

Hafta boyunca dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi haftayi yikselisle
tamamladi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi 134 baz puan artisla %29,74
dizeyine ¢ikarken, TL ABD dolari ve euro karsisinda deger kaybetti.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarin veri giindeminde ABD’de tarim disi istihdam verisi
one ¢ikiyor. Yurt icinde Eylul ayi enflasyon verileri de yakindan takip edilecek.
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
2 Ekim TR imalat Sanayi PMI Eylal 49,6 (G) 49,0
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Eyldl - 48,9
ABD ISM imalat Sanayi PMI Eyldl 47,7 47,6
Euro Alani issizlik Orani Agustos %6,4 %6,4
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Eylal 43 4 43,4
3 Ekim TR TUFE Enflasyonu, aylik Eyldl %4,88 %9,09
TR UFE Enflasyonu, ayhk Eylul - %5,89
4 Ekim ABD Hizmetler PMI, nihai Eyldl - 50,2
ABD ISM Hizmetler PMI Eylal 53,6 54,5
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Agustos %0,3 -%2,1
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Eylal 48,4 48,4
Euro Alani UFE Enflasyonu, ayhk Agustos %0,6 -%0,5
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Agustos -%0,3 -%0,2
5 Ekim ABD Dis Ticaret Dengesi Agustos -64,6 mlyr USD -65,0 mlyr USD
6 Ekim TR Hazine Nakit Dengesi Eylul - 61,91 mlyr TL
ABD Tarim Digl istihdami Eylul 163 bin kisi 187 bin kisi
ABD lssizlik Orani Eylul %3,7 %3,8
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Girler Asli Goksun Sat Sezgin
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
H. Erhan Gl ilker Sahin
Birim Muduri Uzman
erhan.gul@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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