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06-Eki 13-Eki Degisim 06-Eki 13-Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 8.465 8.113 -% 4,2 ¥V EUR/USD 1,0586 11,0509 -%0,7 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 29,47 %2769 -178bp ¥ USD/TL 27,5405 27,7612 %0,8 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 407 410 3bp A EUR/TL 29,1344 29,1671 %0,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 937 951 % 1,5 A Altin (USD/ons) 1.832 1.932 %5,4 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,78 % 4,63 -15bp V¥  Petrol (USD/varil) 84,6 90,9 %75 A
bp: baz puan

Gectigimiz hafta, piyasalarin giindeminde Orta Dogu’da artan gerilim 6ne ¢ikti. IMF’nin yayimladigi Dinya Ekonomik Gérintim
Raporu’nda btiyiime (zerindeki baskilarin yani sira ekonomiler arasindaki ayrismaya dikkat ¢ekilirken, enflasyonun 2025’e kadar
hedeflenen dizeylerin lizerinde seyredecedi ifade edildi. ABD’de tiiketici ve Uretici fiyatlari, yikselen enerji maliyetlerinin de
etkisiyle, Eyliil’de beklentilerin lizerinde artarak enflasyonist risklerin canlilidina isaret etti. Euro Alani’nda sanayi tretimi yillik
bazda beklentilerin lzerinde distis kaydetti. Tiirkiye’de Agustos ayinda perakende satislar aylik bazda %4,7, sanayi iretimi %0,8
azaldi. Ayni dénemde cari a¢ik 619 milyon USD oldu. 6 Ekim haftasinda KKM ¢ikislari hiz kazanirken, toplam KKM bakiyesi 3,2
trilyon TL’ye geriledi. Bu hafta TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuclari takip edilecek. ABD’de sanayi Uretimi ve
perakende satis verileri, Euro Alani’nda Eylil ayr TUFE enflasyonu agiklanacak.

IMF Tahminleri (yillik % degisim)
Ekim Degisim*
2023 2024 2023 2024

IMF Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu’nu yayimladi.

IMF, gectigimiz hafta yayimladig Dinya Ekonomik Gorlinidm Raporu’nda blylime
Uzerindeki baskilarin yani sira ekonomiler arasindaki ayrismaya dikkat cekti. Kiresel

blyime tahminini 2023 yili igin %3 dizeyinde tutan Kurulus, 2024 yili igin %2,9'a CAE

indirdi. Raporda blyime tahminleri ABD igin tlketim harcamalarina paralel olarak Dinya 30 29 00 01
yukseltilirken, Euro Alani igin asag yonlu revize edildi. Enflasyonun 2025 yilina kadar ABD 21 15 03 0,5
merkez bankalarinin hedef seviyelerinin zerinde kalacagi tahminine yer verildi. Euro Alan 0,7 L2 02 03
Raporda ayrica, kiresel ticaret hacmi biyimesi 2023 yili icin %2’den %0,9'a, 2024 Tarkiye** 4,0 33 10 05

(*) Temmuz ayi tahminlerinden farki
(**) IMF ziyareti sonrasi aciklanan tahminler

icin %3,7'den %3,5’e indirildi.
ABD’de tiiketici fiyatlar Eylil’de beklentilerin Gizerinde artti.

ABD’de TUFE Eylil'de aylk bazda %0,4 artarken, yillik tiiketici enflasyonu %3,7 ile

piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesti. Yillik cekirdek TUFE enflasyonu %4,1 oldu.
Eylul ayinda tlketici fiyatlarindaki artista kiralardaki yikselis 6ne gikti. Ayni donemde
Uretici fiyatlari da enerji maliyetlerindeki artis paralelinde aylik bazda %0,5 ile
beklentilerin Gzerinde artarak enflasyonist baskilarin sirebilecegine isaret etti.

Euro Alani’'nda sanayi tretimi Agustos’ta yillik bazda beklentilerden hizl darald.

Agustos ayinda Euro Alani sanayi Uretimi aylik bazda %0,6 genislerken, yillik bazda
%5,1 ile beklentilerden hizli daraldi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore aylik
bazda en ¢ok artis kaydeden dayanikli tiketim mallarinin Gretimi, yillik bazda en hizl
disUst gosterdi. Yillik bazda Ust Uste dordincl kez daralan sanayi Uretimi blyime
Uzerindeki baskilarin devam ettigine isaret etti.

Yurt icinde cari agik Agustos’ta 619 milyon USD oldu.

Agustos’'ta 619 milyon USD dizeyinde gerceklesen cari acik, yilin ilk 8 ayi itibariyla
43,1 milyar USD oldu. Dis ticaret agigindaki azalisin yani sira net seyahat gelirleri ile
hizmet gelirlerinin tarihi yiksek seviyelerinde gerceklesmesi cari denge gériinimine
olumlu vyansidi. Diger taraftan, Agustos ayinda dogrudan vyatirimlar ivme
kaybederken, yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda Mayis’tan bu yana ilk kez
net satici tarafa gecti. Bu dénemde net rezervler 5,1 milyar USD ile Ust Uste Uglncl
ayinda artis kaydetti (Odemeler Dengesi raporumuz).
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Merkezi ydnetim butgesi Eylll'de 129,2 milyar TL agik verdi.

Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan yayimlanan verilere gore Eylul ayinda merkezi
yonetim butce gelirleri %113,2 genisleyerek 441,3 milyar TL olurken, bitce giderleri
yillik bazda iki katina yikselerek 570,5 milyar TL dlzeyinde gerceklesti. Boylece,
Eylil'de bitce acigl yillik bazda %64,3 artigla 129,2 milyar TL oldu. Yilin ilk dokuz
ayinda merkezi yonetim butce acigl 512,6 milyar TL dlizeyinde gerceklesti (Bitce
Dengesi raporumuz).

Arz ve talep gostergelerindeki ayrisma bir miktar azald.

Sanayi Uretim endeksi Agustos’ta aylk bazda %0,8 gerilerken, yillik bazda %3,1
oraninda artis kaydetti. Bu dénemde imalat sanayii Gretimi aylik bazda %1,3 darald.
Uretimin bir énceki aya kiyasla %2,4 genisledigi enerji sektérii sanayi Gretimindeki
aylik distst sinirlandirdi. Dayanikli tiketim mallari %3,2 ile Gretimi bir dnceki aya
gore en fazla azalan mal grubu oldu. Diger taraftan, Agustos ayinda issizlik orani bir
onceki aya gore 0,2 puan gerileyerek %9,2 seviyesinde gerceklesti.

Agustos’ta sabit fiyatlarla perakende satis hacim endeksi aylik bazda %4,7 ile hizli
daralirken, endeksteki yillik artis ivme kaybederek %17,2’ye indiilgili veri parasal
sikilasma adimlarina paralel olarak i¢ talepte yavaslamaya isaret etti. Agiklanan
verilerin ardindan, tarihsel olarak birbirine yakin seyreden sanayi Uretimi ve
perakende satis endekslerinde 2022 yilinin ikinci yarisindan itibaren izlenen ayrisma,
bir miktar kapanma egilimi gosterdi.

Konut satislarindaki disus Eylil’de stird.

TUIK verilerine gére konut satislari Eylil’de yillik bazda %9,5 daralarak 103 bin adet
dizeyine geriledi. Bu ayda ipotekli satislar yillik bazda %50 gerilerken, diger satislar
%2,3 oraninda azaldi. Boylece konut satislari yilin ilk dokuz ayinda yillik bazda
%14,9’luk kayipla 900 bin adet oldu.

Otomotiv Sanayi Dernegi'nin acikladigl verilere gore ise, Eylil’de toplam otomotiv
Uretimi yillik bazda %1,3, yilin ilk dokuz aylik déneminde %12yUkseldi. Bu dénemde,
toplam otomotiv Uretimi 1,1 milyon adet, otomobil lretimi 688 bin adet dizeyinde
gerceklesti.

KKM cikiglart 6 Ekim haftasinda hiz kazandi.

BDDK tarafindan yayimlanan verilere gore toplam KKM bakiyesi 6 Ekim’le biten
haftada 74,6 milyar TL'lik azalsla 3,2 trilyon TL dizeyine geriledi. Ekonomi yonetimi
tarafindan KKM’den ¢ikis kapsaminda olusturulan hedeflerin agiklandigi 21
Agustos’tan bu yana haftalik bazda en hizli gerileme ilgili haftada kaydedildi. 21
Agustos’a kiyasla toplam KKM bakiyesi %5,3 oraninda gerilerken, KKM bakiyesindeki
toplam azalis 179,3 milyar TL dlizeyinde oldu.

Finansal piyasalar...

Son 20 yilin zirvesine yakin seviyelerde seyreden ABD tahvil faizleri gectigimiz hafta
bir miktar geriledi. Ortadogu’da slren ¢atismalarin baskiladigi risk istahi ile altinin
ons fiyati haftayl %5,4 yikselisle tamamladi. Brent tlri ham petrol de jeopolitik
gelismeler paralelinde %7,5 yikseldi.

BIST-100 endeksi haftayr %4,2’lik gerilemeyle tamamladi. Turkiye’nin 5 yilik CDS
primi gectigimiz hafta 3 baz puan ylkselerek 410 dizeyine cikarken, 2 yillik gosterge
tahvilin faizi 178 baz puan geriledi. Tirk lirasi, USD ve EUR karsisinda bir miktar deger
kaybetti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta, jeopolitik gelismeler yakindan izlenmeye devam edilecek. Kiresel veri
glindeminde ABD’nin Eylll ayi sanayi Uretimi ve perakende satis, Euro Alani’'nda Eylul
ayl TUFE enflasyonu verileri &éne ¢ikiyor. Yurt icinde TCMB’nin Piyasa Katiimcilari
Anketi’nin sonuglari aciklanacak.
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

16 Ekim TR BUtce Dengesi Eylul -129,2 milyar TL (G) 51,3 milyar TL
TR Konut Satislari, yillik Eylal -%9,5 (G) -%1,1
ABD NY Fed imalat Endeksi Ekim -7,00 1,90
Euro Alani Dig Ticaret Dengesi Agustos - 2,9 milyar EUR
17 Ekim TR Konut Fiyat Endeksi, yillik Agustos - %94,7
ABD Sanayi Uretim Endeksi, ayhk Eylal %0,0 %0,4
ABD Kapasite Kullanim Orani Eylal %79,6 %79,7
ABD Perakende Satislar, aylk Eylal %0,3 %0,6
18 Ekim ABD Yeni Konut Baslangiglari, adet Eylal 1,380 milyon 1,283 milyon
Euro Alani TUFE Enflasyonu, ayhk Eylal %0,3 %0,5
Cin GSYH Buyume, yillk 2023 ¢3 %4,4 %6,3
19 Ekim ABD ikinci El Konut Satislari, adet Eylal 3,89 milyon 4,04 milyon
ABD Philadelphia Fed is iklimi Endeksi Ekim -6,4 -13,5
20 Ekim TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ekim - -
Cin Merkez Bankasi Toplantisi Ekim - %3,45
(G) Gergeklesme
16 Ekim 2023 3
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi

Alper Gurler ilker Sahin
BoIUm Midurd Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Caner Uygar Gindogdu
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr uygar.gundogdu@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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