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20-Eki 27-Eki Degisim 20-Eki 27-Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 7.511 7.706 %2,6 A EUR/USD 1,0593 1,0564 %03 V
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 30,60 % 34,63 403 bp A USD/TL 27,9483 28,1636 %0,8 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 425 411 -14bp ¥V EUR/TL 29,6191 29,8364 %0,7 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 926 920 -% 0,6 ¥ Altin (USD/ons) 1.981 2.006 %12 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,92 % 4,85 -8bp ¥  Petrol (USD/varil) 92,2 90,5 %18 V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta TCMB politika faizini 500 puan yiikselterek %35’e ¢ikardi ve para politikasinda siki durusun stirecegi mesajini
yineledi. Ekim ayinda sektérel gliven endeksleri karisik bir seyir izlerken, reel kesim giiven endeksi hafif yiikseldi. ABD ekonomisi
villiklandirilmis verilere gére lglinci ceyrekte ceyreklik bazda %4,9 ile piyasa beklentilerinin oldukga lizerinde biydidi. Ekim ayi
éncii PMI verileri de beklentilerin lizerinde gercekleserek lilkede ekonomik aktivitenin giicli seyrini stirdirdigini gésterdi. ECB
gectigimiz haftaki toplantisinda politika faizini sabit birakti. Bélgede agiklanan Ekim ayi éncti PMI verileri ise ABD’nin aksine
ekonomideki ivme kaybinin derinlestigine isaret etti. Bu hafta kiiresel giindemde jeopolitik gelismelerin yani sira Fed toplantisi
6ne cikiyor. Yurt icinde ise TCMB’nin Enflasyon Raporu, Ekim ayi enflasyon verisi ve SO Tiirkiye imalat sanayi PMI verisi
agiklanacak.

TCMB politika faizini %35 seviyesine yikseltti.
TCMB Politika Faizi ve 12 Ay Sonrasi

TCMB politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak 500 baz puan . Enflasyon Beklentisi (%)
yikselterek %35 seviyesine cikartt. Karar metninde dcret, vergi ve kur Politika Fazi
artisinin enflasyon Uzerindeki olumsuz etkisinin blytk élcide tamamlandigl O — Sonrasi Enflasyon
ancak enflasyonun yilin U¢lncl c¢eyreginde beklentilerin  Gzerinde 30 pekent
gerceklestigi ve yilsonu beklentisinin Gst bandinda yer alacagi gérisine yer 20
verildi. Jeopolitik riskler, i¢c talepte devam eden glcli seyir, hizmet
fiyatlarindaki katilik ve enflasyon beklentilerindeki bozulmalarin enflasyon
Gzerinde yukari yonli baski olusturdugu ifade edildi. Metinde ek olarak TL 2019 2020 3071 2022 2023
mevduat payinin arttirilmasi konusunda ilave adimlar atilacagi kaydedildi.
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Bu kapsamda Cuma gini menkul kiymet tesisi uygulamalarinda
sadelesmeye gidildigi ve TL mevduatin payinin artirilmasina iliskin yeni Sektrel Given Endeksleri

adimlar atildigi agiklandi. 140 (ma)

Sektorel gliven endeksleri yatay bir gériinim sergiledi. 130

Reel kesim gliveni Ekim ayinda Eylil’e kiyasla sinirli bicimde artarak 105,3 . W

110
seviyesinde gerceklesti. Ekim’de mevsim etkilerinden arindiriimis kapasite 100
kullanim orani (KKO) da aylk bazda 0,1 puan azalarak %76,8 dlzeyinde
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gerceklesti. Bu donemde mevsim etkilerinden arindirilmis gliven endeksleri w
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——nsaat = Hizmet Perakende

insaat ve hizmet sektorlerinde sinirli bicimde iyilesirken, perakende ticaret 70
sektorinde mevcut ve gelecek doneme iliskin  degerlendirmelerin B2l Nis22 EK22 NB23 o EKL23
karamsara dondugu ve sektorel glivenin aylik bazda %3,3 azaldigi géruldi.
Bitkisel Gretimin 2023 yilinda arttig tahmin edildi. Bitkisel Uretim
(milyon ton)

TUIK tarafindan aciklanan 2023 yili bitkisel Giretim ikinci tahmin sonuclarina
gore rekoltenin bir 6nceki yila gore tahillar ve diger bitkisel Griinlerde %7,7,
sebzelerde %0,3, meyveler, icecek ve baharat bitkilerinde %2,2 oraninda
arttigl tahmin edildi. Buna gore 2023 yili dretimi tahillar ve diger bitkisel
Urlnlerde 75,9 milyon ton, sebzelerde 31,7 milyon ton, meyveler, icecek ve
baharat bitkilerinde 27,4 milyon ton dizeyinde gerceklesti. Gida enflasyonu S oacler N
acisindan dnem tastyan unluk bugday tretiminin 2023 yilinda %10,4 arttigi, bitkisel triinler ve baharat bitkileri
aycicegi rekoltesinin ise %13,8 oraninda azaldigi tahmin edildi.
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%0,3
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268 274

Kaynak: TUIK, Datastream
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ABD ekonomisi yilin Gglinci geyreginde %4,9 biyida.

ABD ekonomisi vyilliklandirilmis éncl verilere gore yilin Ug¢lncl ceyreginde
ceyreklik bazda %4,9 ile yaklasik iki yilin en hizli blyUimesini gerceklestirdi.
Hanehalki tiketim harcamalari ve 6zel yatinrm harcamalari bu dénemde
blylimeye en yiksek katkiyl sagladi. Ekim ayina iliskin dncl veriler de Ulke
ekonomisindeki olumlu goérinimi teyit ediyor. Buna gore, Ekim ayinda
onci hizmetler PMI aylik bazda 0,8 puan artisla 50,9 dizeyine ylkselirken,
onci imalat PMI 0,2 puan artisla 50 esik degerine ulasarak Nisan ayindan bu
yana ilk defa daralma sinyali vermedi.

Diger taraftan, Ulkede cekirdek tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi
Eylul'de aylk bazda %0,3 artarken, yillik cekirdek PCE artisi %3,7 ile Mayis
2021’den bu yana en dusik seviyede kaydedildi.

ABD’de beklentilerin Gzerinde bir gériinime isaret eden veriler sonrasi
resesyon endiseleri azalirken, piyasalarda Fed’in bu hafta gerceklestirecegi
toplanti 6ncesi siki para politikasinin slrecegi beklentileri agirlik kazanmis
durumda.

ECB beklentiler dahilinde politika faizini sabit tuttu.

ECB, gectigimiz hafta gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini
degistirmedi. Karar sonrasinda agiklamalarda bulunun ECB Baskani Lagarde,
fiyat artislarinda yavaslamanin basladigini ancak enflasyonun uzun silre
yuksek seviyelerde kalmasini bekledikleri gorisini yineledi. Lagarde,
ekonominin yilin geri kalaninda da zayif kalacagini soylerken, faizlerde zirve
seviyenin gorildigu beklentisinin ise dogru olmadigini dile getirdi.

Ote yandan, Euro Alani’nda aciklanan Ekim ayi éncii PMI verileri ekonomik
faaliyette yasanan bozulmanin derinlestigini gdsterdi. ilgili ddnemde imalat
PMI 43,4ten 43,0’e, hizmetler PMI da 48,7'den 47,8’e geriledi. Bu ayda
Bolgede tiketici giiveni de dusisini sirdirdi. Oncl gostergelerdeki
kotulesme ve yiksek borclanma maliyetleri Bolgede ekonomik aktivite
Uzerindeki baskinin bu yilin geri kalaninda siirecegine isaret ediyor.

Finansal piyasalar...

Orta Dogu’da devam eden savasin etkisiyle belirsizliklerin stirdigi gecen
hafta, kiresel piyasalarda risk istahi Gzerindeki baski devam etti. Altinin ons
fiyati haftay1 %1,2 ylkselisle 2.006 USD seviyesinde tamamlarken, Brent
tlrd ham petrolin varil fiyati haftalik bazda geriledi.

BIST-100 endeksi haftayl tepki alimlarinin ve olumlu gecen bilango
aciklamalarinin destegiyle %1,8’lik yikselisle tamamlarken, 2 yillik gbsterge
tahvilin faizi hizli yikseldi. TL ABD Dolari ve euro karsisinda gerilemeye
devam etti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta giindemde jeopolitik gelismelerin yani sira Fed toplantisi one
cikiyor. Yurt icinde ise TCMB’nin Enflasyon Raporu, Ekim ayina iliskin
enflasyon ve énci dis ticaret verileri ile iSO imalat sanayi PMI verisi
aciklanacak.

ABD GSYH Biylimesi
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Kaynak: Datastream
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Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
30 Ekim TR Ekonomik Guven Endeksi Ekim 96,5 (G) 95,4
Euro Alani Ttketici GUven Endeksi, nihai Ekim -17,9 -17,9
31 Ekim TR Turizm Geliri C3 - 13,0 milyar USD
TR Dis Ticaret Dengesi, nihai Eylul - -8,66 milyar USD
TR Yabanci Ziyaretci Sayisi, yillik Eylul - %5,7
ABD Tuketici Glven Endeksi Ekim 100 103
Euro Alani GSYH biyumesi, 6ncu, ceyreklik C3 %0,0 %0,1
Euro Alani TUFE Enflasyonu, énci, yillik Ekim %3,4 %4,3
BoJ Toplantisi Ekim -%0,1 -%0,1
Cin NBS imalat Sanayi PMI Ekim 50,2 50,2
1 Kasim TR iSO imalat Sanayi PMI Ekim - 49,6
Fed Toplantisi Kasim %5,25-%5,50 %5,25-%5,50
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Ekim - 50,0
ABD ISM imalat Sanayi PMI Ekim 49,0 49,0
Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai Ekim 50,8 50,6
2 Kasim TCMB Enflasyon Raporu 2023-4 - -
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Eylul %1,9 %1,2
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Ekim 43,0 43,0
BoE Toplantisi Kasim %5,25 %5,25
3 Kasim TR TUFE Enflasyonu, aylik Ekim %3,2 %4,75
TR Yi-UFE Enflasyonu, aylik Ekim - %3,40
ABD Tarim Disi istihdam! Ekim 188 bin 336 bin
ABD issizlik Orani Ekim %3,8 %3,8
ABD Hizmetler PMI, nihai Ekim - 50,9
ABD ISM Hizmetler PMI Ekim 53,0 53,6
Euro Alani issizlik Orani Eylul %6,4 %6,4
(G) Gergeklesme
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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