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27.Eki 3.Kas Degisim 27.Eki  3.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 7.706 7.706 % 0,0 EUR/USD 1,0564 11,0729 % 1,6 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 34,63 % 37,60 297bp A USD/TL 28,1636 28,3775 %0,8 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 411 365 -47bp ¥V EUR/TL 29,8364 30,4141 %19 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 920 948 %3,1 A Altin (USD/ons) 2.006 1992 %07 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,85 % 4,56 -29bp V¥V Petrol (USD/varil) 90,5 84,9 %62 V
bp: baz puan

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarin giindeminde gelismis (lke merkez bankalarinin toplantilari yer aldi. Fed, BoE ve BoJ politika

faizlerinde piyasa beklentilerine paralel olarak degisiklik yapmadi. ABD’de Ekim ayina iliskin veriler isglicii piyasasinda gevseme

sinyalleri verirken, Euro Alani’nda GSYH Uglincii ¢eyrekte bir énceki ceyrege gére daraldi. Cin’de PMI verileri imalat sanayiine

iliskin olumsuz bir tablo ¢izdi. Yurt icinde yillik tiketici enflasyonu Ekim’de %61,36 seviyesinde gergeklesirken, yilin son Enflasyon

Raporu’nu yayimlayan TCMB 2023 ve 2024 icin yilsonu enflasyon tahminlerini yukari yénlii giincelledi. istanbul Sanayi Odasi
Tiirkiye Imalat PMI verisi Ekim’de 48,4 diizeyinde gercekleserek sektériin faaliyetlerindeki yavaslamanin siirdiidiine isaret etti.
Bu hafta kiresel piyasalarin gtindeminde Euro Alani ve Cin’de aciklanacak enflasyon verileri yer aliyor. Yurt icinde Eylil ayina

iliskin sanayi retim endeksi ve istihdam verileri 6n plana ¢ikiyor.

Fed, politika faizini %5,25-%5,50 araliginda sabit tuttu.

Fed, Kasim ayi toplantisinda politika faizini beklentiler paralelinde degistirmeyerek
%5,25-%5,50 bandinda tuttu. Karar
belirsizliklerin dikkat

risklerin olusmasi

metninde ekonomik aktiviteye yonelik
sirdigine Fed’in ulagsmasini
engelleyebilecek durumunda politika durusunda degisiklik
yapilabilecegi vurgulandi. Toplanti sonrasi yaptigl agiklamada para politikasindaki
siki durusun ekonomik aktivite Gzerinde baski olusturacagina dikkat ¢eken Fed
Baskani Powell, faiz indirimlerinin ise henlz gindemde olmadigini ifade etti.

cekilirken, hedeflerine

ABD’de Ekim ayina iliskin PMI verileri imalat sektériindeki zayif gorinimin devam
ettigine isaret ederken, istihdam verileri isglici piyasasinda gevseme sinyalleri verdi.
Ekim’de tarim disi istihdam 180 bin olan piyasa beklentisine karsin 150 bin
seviyesinde gerceklesirken, issizlik orani %3,9’a yikseldi. 28 Ekim ile biten haftada
issizlik maasi basvurulari da 217 bin kisi ile piyasa beklentisi Gzerinde gerceklesti.

BoE ve BoJ politika faiz oranlarinda degisiklik yapmadi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) piyasa beklentilerine paralel olarak politika faiz
oranini %5,25 dizeyinde sabit birakti. yavaslama sinyalleri
dogrultusunda politika faizinde degisiklik yapiimadigini belirten BoE, faiz oranlarinin

Ekonomideki

uzun sire yuksek seviyelerde kalmasi gerektigini ve enflasyonist baskilarin sirmesi
durumunda ek faiz artiglarinin s6z konusu olabilecegini vurgulad.

Japonya Merkez Bankasi Ekim ayi toplantisinda politika faiz oranini degistirmeyerek
-%0,1 duzeyinde tutarken, devlet tahvillerinin getirisine yonelik kontrollini gevsetti.

Euro Alani ve Cin’de ekonomik aktivitede yavaslama sinyalleri...

Euro Alani'nda 6ncl verilere gore yilin Gglncl geyreginde yatay bir seyir izlemesi
beklenen GSYH ceyreklik bazda %0,1 oraninda daralma kaydetti. Beklentilerin
altinda aciklanan biytme verileri, bolge ekonomisinin yiiksek faiz ve zayif seyreden
kiresel talep nedeniyle baski altinda kaldigini gésterirken, bolgede tiketici fiyatlari
Ekim’de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,1 ve %2,9 artti. Boylece yillik manset
Temmuz 2021’den bu yana en dusik seviyesinde gerceklesti.

Cin’de aciklanan Ekim ayinda NBS ve Caixin imalat PMI verilerinin her ikisi de 49,5
ile esik degerin altinda gerceklesti. Ulkede NBS hizmetler PMI da 50,6 ile esik
degerin Uzerinde kalmasina ragmen bir dnceki aya gore ivme kaybetti.
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Kaynak: Datastream
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Yurt iginde yillik TUFE enflasyonu Ekim’de %61,36 diizeyinde gerceklesti.
Enflasyon

TUFE enflasyonu Ekim’de aylik ve yillik bazda sirasiyla %3,43 ve %61,36 diizeyinde (yrllik, %)
gerceklesti. Boylece yilin ilk 10 ayinda tlketici fiyatlarindaki artis %55,0 oldu. 160

Ekim’de aylik bazda en yiksek fiyat artisi mevsimsel faktorlerin etkisiyle giyim ve 140 _T,U_FE
ayakkabi grubunda kaydedildi. Bu dénemde Yi-UFE artisi ise aylik ve yillik bazda ~ *?° —
siraslyla  %1,94 ve %39,39 seviyesinde gerceklesti (Enflasyon Gelismeleri 128 e
raporumuz). 60 ’
. 40

imalat sanayindeki yavaslama Ekim’de de siirdii. 20 39,39
istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI Ekim’de 48,4 degerini alarak sektérin OEki.Zl Haz22 Sub.23 E 23
faaliyetlerindeki yavaslamanin sirdigine isaret etti. Sektérel PMI verilerine gore,

bu dénemde gida haric tim sektorlerin faaliyetinde gerileme izlendi. izlenen 10

sektoriin tamaminda yeni siparisler gerilerken; Uretim, yeni siparisler, istihdam ve Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat
satin alma faaliyetleri agisindan en belirgin yavaslama tekstil sektorinde kaydedildi. PMI

Ocak-Ekim déneminde dis ticaret acigi yillik bazda %3,2 artt. 54

Ticaret Bakanhgi’'nin gegici dis ticaret verilerine gére Turkiye'nin ihracati Ekim’de 52

yillik bazda %7,4, ithalati %1,3 oraninda genisledi. Boylece dis ticaret acgigi yillik -

bazda %14,9 oraninda daralarak 6,7 milyar USD’ye geriledi. Ocak-Ekim 2023
doneminde ise dis ticaret acigl yillik bazda %3,2 oraninda genisleyerek 93,9 milyar 48
USD’ye ulastl.

46
Turizm geliri Gglincl geyrekte yillik bazda %13,1 artis kaydetti. Eki.21 Nis.22 Eki.22 Nis.23 Eki.23
TUIK verilerine gére 2023 yilinin Giglinct ceyreginde turizm geliri yillik bazda %13,1
yukselerek 20,2 milyar USD oldu. Bu dénemde c¢ikis yapan ziyaretci sayisi %6,8
oraninda artarak 22 milyon 428 bin kisiye ulasirken, kisi basi ortalama harcama
dlzeyi %5,9’luk artisla 902 USD seviyesine yikseldi. o
TCMB Enflasyon Tahminleri 2023 2024
TCMB, 2023’lin son Enflasyon Raporu’nu yayimladi. 2023711l (Temmuz 2023) Tahmini (%) R
2023-IV (Ekim 2023) Tahmini (%) 65 36
Yilin dérdiinci ve son Enflasyon Raporu’nu yayimlayan TCMB, 2023 ve 2024 yilsonu  2023-ll Dénemine Gére Tahmin Gincellemesi 7 | 83

icin yillik TUFE enflasyonu tahminlerini sirasiyla %58'den %65’e ve %33’ten %36’ya Jahmin Glncellemesi Kaynaklan (% Puan)
yUkseltti. Raporda, i¢c talebin dengelenmeye basladigi ve parasal sikilagma  Tirk Lresi Cinsinden ithalat Fiyatlan

R . .. (Doviz Kuru, Petrol ve Ithalat Fiyatlar Dahil) 2,0 | +1,8
adimlarinin bittnsel bir anlayisla devam edecegi vurgulandi. Bu gercevede, siki para

Cikti Ag1g1 +0,8 -0,7
politikasinin birikimli etkileri paralelinde dezenflasyon slrecinin 2024’te baslayacagl  cida iyatian w3 | 10
ongoru |d U. Yénetilen Yénlendirilen Fiyatlar (Enerji Kalemleri Dahil) - +1,5

TCMB, TL mevduat payini artirma hedefi paralelinde kur korumali mevduat i¢in  Gerceklesme-Tahmin Farki ve Enflasyon Egilimine Yansimas: 42,9 | +1.4
zorunlu karsilik oranlarini yukari ydénde revize etti. Yabanci para yukimlultkleri igin

zorunlu karsilik oranlarini da yikselten TCMB, yabanci para cinsinden mevduat/

katiim fonlari icin TL olarak tutulacak sekilde %4 oraninda ilave zorunlu karsilik

orani belirledi.

Finansal piyasalar... BIST-100 ve CDS Risk Primi

10.000 900
Fed’'in para politikasi toplantisinin ardindan ABD’de hisse senedi piyasalarinda
olumlu bir seyir gozlendi. Jeopolitik risklerin etkisinin 6nceki haftalara kiyasla 8.000 750
nispeten azalmasi ve kiresel ekonomik aktiviteye iliskin zayif veri agiklamalari 6.000 600
paralelinde emtia fiyatlari geriledi. Brent tirl ham petrolin varil fiyati %6,2 diserek 450
84,9 USD olurken, altinin ons fiyati %0,7 dusUs ile 1.992 seviyesine indi. 4.000 .
BIST-100 endeksi haftayi yatay bir seyir ile tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik CDS risk 2.000 Y BIST-100 150
primi 365 seviyesine geriledi. TL, ABD dolar karsisinda sinirli dlgiide deger 0 —— 5 Vil CDS Risk Primi (sag eksen)
kaybederken, EUR/TL parite etkisi nedeniyle %1,9 oraninda yUkseldi. Kas21 May.22  Kas22 May.23  Kas23

Bu haftani glindemi...

Bu hafta kiiresel piyasalarin glindeminde Euro Alani ve Cin’de agiklanacak enflasyon
verileri yer aliyor. Yurt icinde Ekim ayI Hazine nakit dengesi verilerinin yani sira Eylal

ayina iliskin sanayi Uretim endeksi ve istihdam verileri 6n plana cikiyor. ) )
Kaynak: Datastream, Istanbul Sanayi Odasi, TCMB
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Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
6 Kasim TR TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Ekim - 55,52
Euro Alani Hizmetler PMI, Nihai Ekim 47,8(G) 47,8
Euro Alani Sentix Given Endeksi Kasim -18,6(G) -21,9
7 Kasim TR Hazine Nakit Dengesi Ekim - -69,1 milyar TL
ABD Dis Ticaret Dengesi Eylul -60,0 milyar USD -58,3 milyar USD
Euro Alani UFE Enflasyonu, aylik Eylul %0,6 %0,6
Gin Dis Ticaret Dengesi Ekim 82,0 milyar USD 77,7 milyar USD
8 Kasim Euro Alani Perakende Satislar, aylik Eyldl -%0,2 -%1,2
Almanya TUFE Enflasyonu, nihai, aylik Ekim %0,0 %0,0
9 Kasim Cin TUFE Enflasyon yillik Ekim -%0,1 %0,0
Cin UFE Enflasyonu, yillik Ekim -%2,7 -%2,5
10 Kasim TR lssizlik Orani Eylil - %9,2
TR Sanayi Uretim Endeksi, aylik Eylul - %2,6
ABD Michigan Tiketici Glven Endeksi, onci Kasim 64,0 63,8
(G) Gergeklesme
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erhan.gul@isbank.com.tr mine.gungor2 @isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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