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10.Kas 17.Kas Degisim 10.Kas 17.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 7.771 7.853 %1,1 A EUR/USD 1,0681 1,0907 % 2,1 A
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 41,69 % 40,60 -109bp ¥ USD/TL 28,5251 28,6545 %0,5 A
Tiurkiye 5 Yillik CDS Primi 377 356 -21bp ¥ EUR/TL 30,5200 31,2435 % 2,4 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 948 977 % 3,0 A Altin (USD/ons) 1.937 1.980 % 2,2 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,63 % 4,44 -19bp V¥ Petrol (USD/varil) 81,4 806 %10 V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD’de agiklanan Ekim ayi tiiketici enflasyonunun beklentilerin altinda gerceklesmesi ve ekonomik aktiviteye
iliskin verilerin sogumaya isaret etmesi son dénemde piyasalarda etkili olan Fed’in faiz artirrmlarini tamamlamis olabilecegi
yéniindeki algiyi gliclendirdi. Avrupa Komisyonu Euro Alani ekonomisine iliskin tahminlerini asadgi yénli revize etti. Cin’de
aciklanan veriler ise ekonomik faaliyetteki toparlanmanin stirdiigi sinyalini verdi. Yurt icinde merkezi yonetim biitcesi Ekim’de
95,5 milyar TL acgik verdi. Konut satislarindaki kayip Ekim’de de stirerken, ipotekli satislar hizli geriledi. TCMB’nin Piyasa
Katilimcilari Anketi’ne gére Kasim’da enflasyon beklentileri sinirli él¢tide geriledi. Bu haftanin glindeminde TCMB Para Politikasi

Kurulu Toplantisi én plana ¢ikiyor. Kiiresel glindemde ise Fed’in Kasim toplantisinin tutanaklari ile 6ncti PMI verileri izlenecek.

ABD'de Ekim ayi enflasyon verileri beklentilerin altinda gergeklesti.

ABD’de artis beklentilerine karsin aylk bazda degisim kaydetmeyen TUFE’de
yillik enflasyon %3,2 dizeyine geriledi. Ekim’de enerji fiyatlarindaki dusis
enflasyon gerceklesmeleri Gzerinde etkili oldu. Cekirdek enflasyon da Ekim’de
aylk ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %4,0 seviyesinde gerceklesti. Bu donemde
aylik bazda %0,5 gerileyen Uretici fiyat endeksi, yillik bazda ivme kaybederek
%1,3 dizeyinde artti.

Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan veriler ekonomik aktivitede yavaslamaya
isaret etti. Ekim’de sanayi Uretimi aylik bazda %0,6 ile beklentinin Uzerinde
daralma kaydederken, perakende satis hacmi ayni dénemde %0,1 geriledi.
Diger taraftan, 11 Kasim ile biten haftada issizlik maasi basvurulari 231 bin kisi
ile beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Boylece, devam eden issizlik basvurulari
son 2 yilin en yuksek seviyesine ulasti. Ekonomide soguma isaretleri veren veri
akisi ve beklentilerin altina gerceklesen enflasyon verileri, piyasalarda Fed’in
faiz artinmlarini sonlandirmis olabilecegi yontndeki beklentileri gliclendirdi.

Euro Alani ekonomisi Gglincli ceyrekte daralma kaydetti.

AB Komisyonu gegcen hafta yayimladig Ekonomik Tahminleri
Raporu’nda blylime beklentilerini asagl yonlu revize etti. Raporda, Euro Alani
ekonomisinde biyime beklentisi 2023 icin %0,8'den %0,6'ya, 2024 igin

%1,3'ten %1,2'ye indirildi. Diger taraftan, Bolge ekonomisine iliskin gegtigimiz

Avrupa

hafta aciklanan veriler iktisadi faaliyetteki zayiflig teyit etti. Buna gore, Euro
Alani ekonomisinin yilin Uglncl ceyregine iliskin daralma verisi bir dnceki
ceyrege gore %0,1 olarak korunurken, nihai Ekim ayi yillik TUFE enflasyonu bir
onceki aya kiyasla 1,4 puan azalisla %2,9 olarak teyit edildi.

Asya’nin 6nde gelen ekonomilerine iliskin veriler ayrisma gosterdi.

Japonya’da GSYH yilin GglUnci ceyreginde yatirim harcamalarindaki dusis ve
zayif dis talep dogrultusunda ceyreklik bazda %0,5 ile beklentilerin lzerinde
daraldi. Bu donemde vyilliklandirilmis GSYH de %2,1 ile beklentilerin oldukca
Gzerinde bir gerileme kaydetmis oldu. Diger taraftan, Cin’de sanayi Uretimi ve
perakende satislar Ekim ayinda yillik bazda sirasiyla %4,6 ve %7,6 ile
beklentilerin Uzerinde artis kaydederek ekonomik aktivitedeki toparlanmanin
hizlandigina isaret ederken, Ekim’de %5,0 ile son 2 yilin en disik seviyesinde
seyreden issizlik orani da bu gorise destek oldu. Bu cercevede, Cin Merkez
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Bankasi Kasim ayi toplantisinda para politikasinda bir degisiklik yapmadi.
Merkezi yonetim bitgesi Ekim’de 95,5 milyar TL agik verdi.

Merkezi ydonetim bitce ac¢igl Ekim ayinda 95,5 milyar TL dlzeyinde gerceklesti.
Bu donemde bitge gelirleri yillik bazda %111,3 artisla 473,8 milyar TL, butce
harcamalari %85,2 artisla 569,2 milyar TL oldu. Ekim’de vergi gelirleri %125,2
artisla 409,4 milyar TL olurken, harcamalar tarafinda yillik bazda %97,1 artan
cari transferler 6n plana ciktl. Bu ayda faiz disi bltce acigi da yillik bazda %29,6
yukselerek 28,7 milyar TL oldu (BiUtce Dengesi raporumuz).

Enflasyon ve déviz kuru beklentilerinde sinirli diisis...

TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gére Kasim’da yillik TUFE enflasyonu
beklentileri yilsonu ve 12 ay sonrasi icin sirasiyla %67,23 ve %43,94
seviyelerinde gercekleserek dnceki anket donemine gore sinirli geriledi. Ankete
gore yilsonuna iliskin USD/TL kuru beklentisi 30 olurken, 12 ay sonrasina iliskin
beklenti 39,62’ye yikseldi. Ankette Kasim sonu politika faizi beklentisinin %37,5
olmasi piyasanin TCMB toplantisinda 250 baz puanlik bir faiz artisi beklendigine
isaret ediyor. Diger taraftan 2024 yili bliyime beklentisi gerilemeye devam
ederek %3,3’e indi.

TCMB Finansal istikrar Raporu’nu yayimladi.

TCMB’nin gectigimiz hafta yayimladigi Finansal istikrar Raporu’nda, enflasyonla
micadelenin Haziran ayinda baslayan gugcli parasal sikilastirma ile strdigu
belirtildi. Raporda makroihtiyati cercevede sadelesme kapsaminda atilan
adimlar ile Tark lirasi mevduatin pay artarken, kur korumali ve doviz cinsi
mevduatin payinin gerilemesinin finansal istikrarin yaninda parasal aktarim
mekanizmasini da glclendirdigi ifade edildi. Secici kredi ve miktarsal sikilastirma
adimlari ile birlikte kredi bUylimesinin dengelenmekte oldugu vurgulanan
raporda, bankacilik sektorintn aktif kalitesindeki gucli goriniminin
korundugu degerlendirildi.

Konut satislarindaki gerileme siriyor.

Yurt icinde konut satislari Ekim’de gegen yilin ayni donemine gore %8,7 azalarak
93.761 adet oldu. ipotekli konut satislari Kasim 2018den bu yana en dusiik
dlzeyine gerilerken, diger satislardaki dists %1,4 dizeyinde gercgeklesti. Bu
doénemde yabancilara yapilan konut satislari da %52,9 azaldi. Diger taraftan,
konut fiyat endeksi Eylul’de aylik ve yillik bazda sirasiyla %4,3 ve %89,2 yiikseldi.
Boylece konut fiyat endeksindeki yillik artis orani gerilemeye devam etse de,
TUFE enflasyonunun tzerindeki seyrini stirdiirdd.

Finansal piyasalar...

Gegtigimiz hafta ABD ekonomisinde sogumaya isaret eden veri akisinin parasal
sikilasmanin sonuna gelindigine yonelik beklentileri glglendirmesiyle kiresel
risk istahi artis kaydetti. ABD 10 vyillik Hazine tahvilinin faizi son 16 yilin
zirvesinden gerilerken, borsa endeksleri gectigimiz haftayi yikselisle tamamladi.
Brent tlrlG ham petrolin varil fiyati da 80,6 USD seviyesinin altina geriledi.
BIST-100 endeksi haftayi sinirli bir ylkselisle kapatti. Tdrkiye’nin 5 yillik CDS
primi Cuma glnU kapanista 356 seviyesinde gerceklesti.

Bu haftanin glindemi...

Bu haftanin glindeminde TCMB’nin Para Politikasi Kurulu toplantisi 6n plana
cikiyor. Ayrica, Fed toplanti tutanaklari ile ABD ve Euro Alani’nda aciklanacak
olan Kasim ayina iliskin dnci PMI verileri piyasalarda yakindan izlenecek.
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(G) Gergeklesme

Veri Guandemi

TR Merkezi Yonetim Briut Borg Stoku
Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik
Cin Merkez Bankasi Toplantisi

ABD ikinci El Konut Satislari, adet

Fed Tutanaklari

TR Tuketici GlUven Endeksi

ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik

ABD Michigan Tuketici GUven Endeksi, nihai
Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, 6nci
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
Euro Alani imalat Sanayi PMI, énci

Euro Alani Hizmetler PMI, dncl

TR Reel Kesim Guven Endeksi

TR Kapasite Kullanim Orani

TR Yabanci Ziyaretci Girisi, yillik

ABD imalat Sanayi PMI, éncii

ABD Hizmetler PMI, 6nci

Almanya GSYH BuyUumesi, ceyreklik

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
Ekim - 6,1 trilyon TL
Ekim -%0,1 -%0,2
Kasim - %3,45 (G)
Ekim 3,90 mlyn 3,96 mlyn
Kasim = =
Kasim - 74,6
Ekim -%3,2 %4,6
Kasim 60,6 60,4
Kasim -17,6 -17,9
Kasim - %35,00
Kasim 43,4 43,1
Kasim 48,1 47,8
Kasim - 103,3
Kasim - %77,4
Ekim - %5,7
Kasim 49,8 50,0
Kasim 50,3 50,6

2023 ¢3 -%0,1 -%0,1
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi

Alper Giirler ilker Sahin
Bolum Midard Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Utkan inam
Birim MUdurU Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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