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24-Kas 01-Ara Degisim 24-Kas 01-Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 7.960 8.026 %0,8 A EUR/USD 1,0939 11,0881 -%05 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 41,05 %39,87 -118bp ¥ USD/TL 28,8606 28,8885 %0,1 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 334 331 3bp ¥ EUR/TL 31,5815 31,4415 %04 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 980 987 % 0,7 A Altin (USD/ons) 2.002 2.071 %3,4 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,48 % 4,22 -26 bp ¥ Petrol (USD/varil) 80,6 789 %2,1V

bp: baz puan

Tlirkiye ekonomisi 2023’(in lglincl ¢eyreginde zincirlenmis hacim endeksine gére yillik bazda %5,9 ile beklentilerin (zerinde
biiyiidi. SO Tiirkiye imalat PMI verilerine gére imalat sanayindeki daralma Kasim’da besinci ayina ulasti. Bu ayda yillik TUFE
enflasyonu %61,98 olurken, dis ticaret agigindaki gerileme sirdi. S&P, Tiirkiye’nin “duragan” olan kredi notu gériinimiini
takvim disi bir giincelleme ile “pozitif” olarak revize etti. OECD, 2023 biiyiime tahminini diinya ekonomisi igcin %2,9’a indirirken,
Tlirkiye icin %4,5’e yiikseltti. ABD’nin li¢glincii ceyrek bilyiimesi yukari revize edilerek %5,2’ye yiikseltildi. Euro Alani’nda TUFE
enflasyonu Kasim’da beklentilerden hizli disis kaydederek %2,4’e geriledi. Bu hafta kiresel giindemde ABD’de Kasim ayi
tarimdisi istihdam verisi 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise éniimizdeki hafta baslayacak asgari lcret gériismeleri éncesindeki
gelismeler izlenecek.

Tiirkiye GSYH
Turkiye ekonomisi tGiglincl geyrekte beklentilerin Gizerinde biyiime kaydetti. (ceyreklik % degisim)

Tarkiye ekonomisi Gglincl geyrekte ceyreklik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %5,9
blylime kaydetti. Boylece, yilliklandirilmis GSYH buyuklGga yaklasik 1,1 trilyon

USD diizeyine ulastl. Bu donemde mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis 6zel 2
tiketim harcamalarinin  bir 6nceki ceyrege gore %1,7 daralmasi parasal
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sikilasmayla beraber talep Gzerinde olusan baskiyi teyit etti. Yilin ilk iki ceyreginde
blylumeyi sinirlandiran net ihracat, Gglncl ceyrekte ceyreklik blylimeye 0,7
puan pozitif katki sagladi. Ayrica bu dénemde yatirim harcamalarinin, makine ve a

techizat yatinmlardaki artisla, ceyreklik bazda blyimeye 1,3 puan katki yapmasi 2021 2022 2023
olumlu bir gelisme olarak 6ne cikti. Turkiye ekonomisi 2023 yilinin ilk dokuz ayini

%4,7 biylime ile tamamladi (Ekonomik Biiyime Raporumuz).
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i . . . : . iSO Tiirkiye Sektdrel PMI
Istanbul Sanayi Odasi imalat PMI sektdrde daralmaya isaret etti.

) Kara ve Deniz Tasitlari —
Istanbul Sanayi Odasi’nin yayinladigl Turkiye imalat sanayi PMI Kasim’da bir Makine ve Metal -

. . .. . ’ . " .. . . . Gida [
onceki aya gore 1,2 puan gerileyerek 47,2’ye ndi. Béylece endeks st Uste besinci Metalik Olmayan Mineral I
ayinda da esik degerin altinda gercekleserek imalat sanayindeki ivme kaybinin Elektronik Uriinler "
derinlestigine isaret etti. iSO tarafindan aciklanan Tirkiye sektérel PMI verilerine Kimyasal, Plastik, Kaucuk -

Agac ve Kagit Urtnleri —
gbre on ana sektorin altisinda faaliyet kaybi yasanirken, giyim, tekstil ve ana Ana Metal Sanayi —
metal sektorlerinde kaydedilen hizli kayiplar &ne cikti. o Tekstil —

Giyimve Deri  HE—
Kasim ayi enflasyonu beklentilerin altinda gerceklesti. 40 45 50 55
Kasim ayinda TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla %3,28 ve %61,98 artis kaydetti.
Bu ayda %11,2 yikselen konut alt kalemi, aylik enflasyona 1,44 puan ile en
Enflasyon

yiksek katkiyi yapti. Yillik UFE enflasyonu Kasim’da %42,25 diizeyinde gerceklesti (yillik, %)

(Enflasyon Gelismeleri Raporumuz). 180
160 — TUFE
Dis ticaret acigindaki gerileme Kasim’da devam etti. 140 — ViURE

120

Ticaret Bakanlig’'nin acikladigl 6ncl verilere gore Kasim’da ihracat yillik bazda 100
%5,2 artarak 23 milyar USD olurken, ithalat %5,6 gerileyerek28,9 milyar USD ig
dizeyinde gerceklesti. Boylece Kasim’da dis ticaret acigl yillik bazda %32,6 40
azalarak 5,9 milyar USD oldu. Ocak-Kasim dénemindeki dis ticaret acigl da 99,8 20

milyar USD’ye ulasti. oot - Jos

Kaynak: TUIK, istanbul Sanayi Odasl, Ticaret Bakanligi, Datastream
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S&P Turkiye'nin kredi notu gérinimunu pozitif olarak gtincelledi.

S&P gectigimiz hafta takvim disi bir degerlendirmeyle yeni ekonomi yénetiminin
attigl dengelenme adimlarini gerekce gostererek Tirkiye'nin “B” dlzeyinde
bulunan kredi notunun goériniminl “pozitif” olarak gincelledi. Kurulus para
politikasindaki normallesme adimlarinin yani sira rezervlerdeki artisa ve cari
denge gérintimundeki iyilesmeye dikkat cekti.

OECD Diinya Ekonomik Gériinimi raporunu yayinladi.

OECD gectigimiz hafta yayimladigi Ekonomik Gorinim raporunda enflasyon ve
distk blyume risklerinin kiresel capta devam ettigine vurgu yapti. 2023
blylmesinin beklenenden iyi oldugu belirtilen raporda siki finansal kosullar,
dUstk ticaret hacmi ile zayif is ve tlketici glveninin blylime Uzerinde baski
olusturduguna dikkat cekildi. Kurulus 2023 igin kiresel ekonomik blylime
tahminini %3’ten %2,9’a disurirken, 2024 tahminini %2,7’de sabit tuttu. OECD,
Turkiye icin ise 2023 buylime tahmini %4,3'ten %4,5'e, 2024 tahminini de
%2,6’'dan %2,9’a yukseltti.

ABD’nin Uglinci geyrek blylmesi yukari yonli revize edildi.

ABD’de yilliklandirilmis Gglnct ¢eyrek blydmesi 0,3 puan yukari yonll revize
edilerek %5,2 duzeyinde agiklandi. Fed Bagkani Jerome Powell’in Cuma gini
yaptigl aciklamada gerekirse daha fazla sikilastirmaya gidebileceklerini de ifade
etmesine ragmen piyasalar Fed’in Mayis 2024’e kadar 25 baz puan, 2024 sonuna
kadar ise 100 baz puanlik faiz indirimine gidecegini fiyatliyor.

Euro Alan’'nda yillik TUFE enflasyonu Kasim’da %2,4’e geriledi.

Euro Alanr’'nda Kasim ayi 6ncli TUFE enflasyonu beklentilerin Gzerinde bir diisiisle
%2,4 seviyesine indi. Enflasyondaki gerilemede enerji fiyatlarindaki disus
belirleyici oldu. Yillik bazda cekirdek TUFE enflasyonu da %3,6 seviyesine indi.
Hafta basinda acgiklamalarda bulunan ECB Baskani Lagarde, son birkag ceyrekte
durgunlasan ekonomik aktivitenin yilin sonlarinda da zayif kalacagini, istihdam
artisinin ivme kaybedebilecegini ifade etti.

OPEC+ toplantisinda gonullt arz kesintilerinin devami yoniinde anlasma saglandi.

OPEC+ Ulkelerinin gectigimiz hafta gerceklestirdikleri toplantida 6nimuzdeki yil
gunluk yaklasik 2,2 milyon varillik gonalli Gretim kesintisi konusunda anlasmaya
varildi. Anlasilan gonullt Gretim kesintisinde Suudi Arabistan’in mevcut ginlik 1
milyon varillik kesintisini uzatacaginin yani sira Rusya’nin da 500 bin varillik
kesintisine yilin ilk ceyreginde devam edecegi aciklandi.

Finansal piyasalar...

ABD’de tahvil faizlerindeki diists slrerken, borsalar haftayi yikselisle tamamladi.
OPEC+ toplantisinin yakindan takip edildigi haftada Brent tlrl ham petrol fiyati
haftayr %2,1 disUsle kapattl. Gectigimiz hafta ylkselis egilimini koruyan altin
fiyatlari Powell’in agiklamalarinin ardindan tarihi yiksek seviyelere ulasti.

BIST-100 endeksi, gectigimiz haftayl %0,8 yikselisle 8.026 diizeyinde tamamladi.
Turkiye'nin 5 yillik CDS primi gectigimiz hafta 3 baz puan yukselerek 331 olurken,
2 yil vadeli gosterge tahvil getirisi hizli geriledi. Turk lirasi, USD ve EUR karsisinda
yataya yakin bir seyir izledi.

Bu haftanin giindemi...

Bu hafta ABD’de aciklanacak olan Kasim ayi tarimdisi istihdam verisi gindemde
one cikiyor. Yurt icinde de énimuizdeki hafta baslayacak asgari Ucret toplantilari
oncesindeki gelismeler izlenecek.

ABD GSYH
(yilliklandirilmis % degisim)
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Kaynak: S&P, OECD, Datastream
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Veri GUndemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

4 Aralik TR TUFE Enflasyonu, yillik Kasim %61,98 (G) %61,36
TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik Kasim %42,25 (G) %39,39

ABD Fabrika Siparisleri, aylik Ekim -%2,6 %2,8

ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Ekim - -%5,4

Euro Alani Sentix Glven Endeksi Aralik -16,4 -18,6

5 Aralik TR TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Kasim - 55,90
ABD Hizmetler PMI, nihai Kasim - 50,8

ABD ISM Hizmetler PMI Kasim 52,0 51,8

Euro Alani UFE Enflasyonu, aylik Ekim %0,2 %0,5

Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Kasim 48,2 48,2

6 Aralik ABD Dis Ticaret Dengesi Ekim -64,1 milyar USD -61,5 milyar USD
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Ekim %0,2 -%0,3

7 Aralik TR Hazine Nakit Dengesi Kasim - -82,2 milyar TRY
Euro Alani GSYH BlyUme, revizyon, yillik 2023 C3 %0,1 %0,1

8 Aralik ABD Tarim Disi istihdam Kasim 180 bin 150 bin
ABD Issizlik Orani Kasim %3,9 %3,9

ABD Michigan Tuketici GlUven Endeksi, 6ncl Aralik 62,0 61,3

(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar BSlUmi

Alper Giirler ilker Sahin
BolUm Maduri Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Caner Uygar Gindogdu
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr uygar.gundogdu@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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