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22-Ara 29-Ara Degisim 22-Ara 29-Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 7.558 7.470 -% 1,2 ¥ EUR/USD 1,1010 11,1036 %0,2 A
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 37,39 %39,68 229bp A USD/TL 29,1982 29,4766 % 1,0 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 281 279 -2bp ¥ EUR/TL 32,1833 32,5389 %1,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 992 1.024 % 3,2 A Altin (USD/ons) 2.053 2.063 %0,5 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,91 % 3,86 -Sbp ¥ Petrol (USD/varil) 79,1 770 %26 V
bp: baz puan

Noel tatili nedeniyle kisa siren gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda sakin bir gtindem izlenirken, hisse senedi
piyasalari yili yiikselisle tamamladi. Yurt icinde net asgari lcret Ocak ayindan itibaren gegerli olacak sekilde %49
oraninda artisla 17.002 TL'ye yiikseltildi. TCMB, 2024 yili Para Politikasi metnini yayimladi. Metinde, mikro ve
makroihtiyati politika cercevesindeki sadelesme adimlarinin 2024 yilinda da devam edecegdi vurgulandi. Ekonomik
gliven endeksi; tiiketici giveni ile hizmet ve perakende sektérii giiven endekslerindeki artisa bagl olarak 96,4
diizeyine yiikseldi. Petrol fiyatlari jeopolitik gelismelere bagli olarak hafta boyunca dalgali seyretti. Bu hafta kiiresel
piyasalarda ABD’nin Aralik ayi tarim disi istihdam verileri ile kiiresel PMI verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt igcinde ise Aralik ayi

enflasyon verisi giindemin én sirasinda yer aliyor.

ABD’de aciklanan veriler ekonomik aktivitede asagi yonlia baskiya isaret
etti.

Gegtigimiz hafta Noel tatili sebebiyle kiresel piyasalarda gorece sakin bir
veri gindemi izlendi. ABD’de Kasim ayina iliskin bekleyen konut satislari
piyasa beklentilerinin altinda kalarak aylik bazda degisim gostermedi ve
konut piyasasindaki baskinin devam ettigine isaret etti. 23 Aralik
haftasina iliskin issizlik maasi basvurulari da 218 bin ile piyasa
beklentilerini bir miktar asti. S6z konusu veri, faiz artirim strecinde gicli
koruyan isglcl piyasasinin
zayiflayabilecegine yonelik gorUsleri destekledi. Aralik’ta ylkselerek
Ocak 2023’ten bu yana en yuksek seviyesinde gerceklesen Dallas Fed
imalat sanayi endeksi artis kaydetse de negatif deger alarak Uretim
faaliyetlerindeki daralmanin devam ettigini gdsterdi.

gorindmind onimuizdeki dénemde

Net asgari Gcret 17.002 TL olarak belirlendi.

Yurt icinde net asgari Gcret Ocak ayindan itibaren gecerli olacak sekilde
%49 oraninda artigla 17.002 TL'ye yikseltildi. Ayrica, calisan emeklilere 5
bin TL'lik ikramiye teklifi de 2023’Gn son haftasinda vyasalasarak
yururlige girdi.

TCMB 2024 yili Para Politikasi metnini yayimladi.

TCMB, 2024 yilinda izleyecegi politikalara iliskin yol haritasi niteligi
tastyan 2024 Yih Para Politikasi metnini yayimladi. Metinde, mikro ve
makroihtiyati politika cercevesindeki sadelesme adimlarinin 2024 yilinda
da devam edecegi vurgulandi. Buna ek olarak miktarsal sikilastirma
adimlarina, kullanilan sterilizasyon araclarinin gesitliligi artirilarak devam
edilecegi belirtildi. Metinde TCMB’nin 2024'te rezerv biriktirmeye
devam edecegi mesajl yinelendi. TCMB’nin para politikasini enflasyonu
orta vadede %5'lik hedefe ulastiracak sekilde olusturacagi vurgulanirken,
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Enflasyon Raporu’nda agiklanan tahminlerin enflasyon beklentilerine
yonelik referans olusturma isleviyle ara hedef olarak kullanilacaginin alti
cizildi.

Ekonomik giiven endeksi Aralik’ta 96,4’e yikseldi.

TUIK verilerine gore, ekonomik giiven endeksi Aralik’ta aylik bazda %1,1
artarak 96,4 dizeyine yikseldi. Boylece endeks esik degerin altindaki
seyrini altinci ayina tasidi. Alt endeksler iginde tiketici gliveninin yani sira
hizmet ve perakende sektorine iliskin glvenin arttigl gozlendi.
Halihazirda diger sektorlere gore zayif bir seyir izleyen insaat sektoriine
iliskin alt endeks bir 6nceki aya kiyasla %3,3 geriledi.

Aralik’ta mevsimsellikten arindiriimis reel kesim glven endeksi, bir
onceki aya goére 0,5 puan azalarak 103,4 dizeyinde gerceklesti. Bu
doénemde mevsim etkilerinden arindiriimis kapasite kullanim orani (KKO)
da aylik bazda 0,5 puan dusisle %77,5 seviyesine geriledi.

iSO Turkiye imalat PMI Aralik’ta 47,4’e yiikseldi.

Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI Aralik’ta bir dnceki aya gore 0,2
puan ylkselerek 47,4 seviyesinde gerceklesti. Bununla beraber endeks
esik degerin altindaki seyrini altinci ayina tasirken, 2023’ln ikinci yarisi
boyunca daralmis oldu. Aralik ayinda, gida Urlnleri ile kara ve deniz
tasitlari diger sektorlerden pozitif yonde ayrisirken, metalik olmayan
mineral Urlnler gorece hizli daralmaya isaret etti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta basinda Noel nedeniyle kapali olan 6nde gelen hisse
senedi piyasalari izleyen glnlerde genel olarak yulkselis kaydetti.
Gelismekte olan Ulke borsalari da haftalik bazda %3,2 oraninda yukselis
kaydetti.

Gegtigimiz hafta basinda Ortadogu’da artan gerilim petrol arzina yonelik
endiseleri artirarak petrol fiyatlar Gzerinde yukari yonde baski yaratti.
izleyen giinlerde Kizildeniz’deki giivenlik endiselerinin hafiflemesiyle
petrol fiyatlarinda hizli bir disUs kaydedildi. Boylece hafta icinde dalgali
bir seyir izleyen Brent tirl ham petrolin varil fiyati haftalik bazda %2,6
gerileyerek haftayr 77 USD dizeyinde tamamladi. Altin fiyatlari da yili
2.063 USD/ons seviyesinden tamamladi.

2023’'Un son haftasinda kiresel piyasalardaki olumlu havaya ragmen
BIST-100 endeksi gelismekte olan (lke piyasalarindan negatif yonde
ayrisarak haftayr %1,2’lik distsle tamamladi. Tirkiye'nin 5 yillik CDS
primi gectigimiz hafta nispeten yatay bir seyir izlerken, 2 yil vadeli
gosterge tahvilin getirisi haftalik bazda 229 baz puan artis kaydetti. TL,
USD ve EUR karsisinda deger kaybetti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD’nin Aralik ayl tarim disi istihdam
verilerinin yani sira kiresel PMI verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise Aralik
ay! enflasyon verileri glindemin 6n sirasinda yer alyor.
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Veri Gundemi

Ddénemi Piyasa Beklentisi Onceki

2 Ocak TR istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sanayi PMI Aralik 47,4 (G) 47,2
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Aralik - 48,2

Euro Alani HCOB imalat Sanayi PMI, nihai Aralik 44,2 44,2

3 Ocak TR TUFE Enflasyonu, yillik Aralik %65,10 %61,98
TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik Aralik - %42,25

ABD ISM imalat Sanayi PMI Aralik 47,1 46,7

4 Ocak TR TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Aralik - 55,04
ABD Hizmetler PMI, nihai Aralik - 51,3

Euro Alani HCOB Hizmetler PMI, nihai Aralik 48,1 48,1

5 Ocak ABD Tarim Disi istihdami Arahk 163 bin 199 bin
ABD Fabrika Siparisleri, ayhk Kasim %2,3 -%3,6

ABD ISM Hizmetler PMI Aralik 52,6 52,7

Euro Alani TUFE Enflasyonu, énc, yillik Aralik %3,0 %2,4

Euro Alani UFE Enflasyonu, yillik Kasim -%8,7 -%9,4

(G) Gergeklesme
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H. Erhan Gl Caner Uygar Gindogdu
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr uygar.gundogdu@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Giindogdu
Mudar Yardimcisi
kemal.gundogdu@isbank.com.tr

BUtlUn yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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