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5.0ca 12.0ca Degisim 5.0ca 12.0ca Degisim
BIST-100 Endeksi 7.629 7.986 %4,7 A EUR/USD 1,0941 11,0949 %0,1 A
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 41,37 % 40,94 -43bp ¥ USD/TL 29,8202 30,0636 %0,8 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 302 305 3bp A EUR/TL 32,6307 32,9539 % 1,0 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.002 996 -%0,6 ¥ Altin (USD/ons) 2.045 2.049 %0,2 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,04 % 3,95 9bp ¥V Petrol (USD/varil) 78,8 783 %06 V
bp: baz puan

Diinya Bankasi’nin gectigimiz hafta yayinladigi Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporunda kiiresel resesyon riskinin azaldigi
belirtilirken, jeopolitik risklere dikkat cekildi. Kurulus, kiiresel ekonomiye ve Tlirkiye’ye iliskin 2024 yili biiyiime beklentilerini
sirasiyla %2,4 ve %3,1 olarak aciklandi. ABD’de Aralik’ta TUFE piyasa beklentilerini asarken, UFE aylik bazda %0,1 geriledi. Euro
Alani’nda aciklanan veriler 2023’lin son ¢eyregine iliskin olumsuz bir gériiniim sundu. Moody’s Tiirkiye’nin not gériinimindi
“duragan”dan “pozitif’e yikseltti. Tiirkiye’de merkezi yénetim biitgesi 2023 yilinda 1,375 trilyon TL agik verdi. Yurt iginde cari
denge Kasim’da 2,7 milyar USD acik verirken, Ekim’e kiyasla %1,4 gerileyen sanayi lretimi bu ayda lretim faaliyetlerindeki
kaybin strdigtine isaret etti. Bu hafta ABD’de Aralik ayina iliskin sanayi tretimi ve kapasite kullanim orani verileri agiklanirken,
Euro Alani’nda Aralik ayi nihai enflasyon verileri izlenecek. Yurt icinde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin Ocak ayr sonuglari
6ne cikiyor.

Dunya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporunu yayinlad. Dinya Bankas: Biylime Tahminleri

Ocak Degigim*
Dinya Bankasi gectigimiz hafta yayinladigi Kiresel Ekonomik Beklentiler raporunda 2023 2024 2023 2024
2020-2024 yillari arasindaki bes yillik dénemin ekonomik agidan son 30 yilin en kétu Biylime
dénemi oldugu yorumunda bulundu. Kiiresel resesyon riskinin ABD ekonomisinin Dinya 2,6 2,4 05 0,0
olumlu performansiyla hafifledigine isaret edilen raporda, jeopolitik gelismelerin ABD 2,5 16 14 08
kiiresel ekonomi icin risk olusturdugu ifade edildi. Kurulus, 2024 yili icin kiiresel Euro Alani 04 0,7 00 06
Tarkiye 4,2 31 1,0 -1,2

blyime tahminini %2,4 olarak korurken, 2025 yili icin %3’ten %2,7’ye revize etti.
Turkiye’nin 2023 yilinda %4,2 blyudugu tahminine yer verilen raporda, 2024 ve (*) Haziran 2023 tahminlerinden
2025 yillari icin bUylime tahminleri sirasiyla %4,3 ve %4,1 seviyelerinden %3,1’le

%3,9’a revize edildi.

ABD’de TUFE Aralik’ta beklentileri asti.

ABD TUFE Enflasyonu
ABD’de Aralik ayinda tlketici fiyatlarindaki artis beklentilerin Uzerinde gerceklesti. 12,0 (yillrk, 9)
Enflasyon aylik bazda %0,3 yillik bazda da %3,4 olarak aciklandi. Ulkede aylik bazda — T FE Cekirdek TUFE
%0,3 artan gida ve enerji fiyatlari haric cekirdek enflasyon, yillik bazda %3,9 100
diizeyinde gercekleserek asagi yonli egilimini korudu. Ulkede, yillik UFE enflasyonu 8,0

da Aralik’ta %1 ile enflasyonist baskilarda azalisi teyit etti. Aralik’ta beklentilerin bir

6,0
miktar Gzerinde gelen TUFE enflasyonuna karsin Fed’in Mart ay! toplantisinda faiz
indirime gidecegi beklentisi %80’e yaklast. 40 | | I | I I | | I
|

, PP 2,0
Euro Alani’nda olumsuz goriiniim strdyor. Ara o1 ABu22 Nis23 s 23
Gegtigimiz hafta, Euro Alani’'nda da 2023’Un son geyregine iliskin agiklanan veriler
izlendi. Buna gore Bolgede issizlik orani Kasim’da 0,1 puan azalarak %6,4 dizeyine

! . . o S e ,
gerilerken, geng nifustaki issizlik orani %14,5’e indi. Diger taraftan, Kasim’da Euro Euro Alani Tiiketici G iven
Alani'nda perakende satislar aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %1,1 gerileyerek 0
Bolgedeki talep kosullarina iliskin olumsuz algiyi pekistirdi. .
Bélgenin en bluylk ekonomisi Almanya’da mevsim ve takvim etkilerinden -10 150
arindirilmis sanayi Uretimi Kasim’da aylik bazda %0,7, yillik bazda %4,9 azaldi. -15
Boylece Ulkenin sanayi Uretiminde aylik bazda yasanan kayip altinci ayina tasindi. 20
Ulkede zayif seyreden sanayi Uretimine fabrika siparislerindeki zayifligin da eslik 25
etmesi Ulkenin 2023’lin son g¢eyreginde daralmis olabilecegine yonelik beklentileri 30
glclendirdi. s
2020 2021 2022 2023

Kaynak: Dunya Bankasi, Datastream

15 Ocak 2024 1


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Haftalik Bilten - Ocak 2024 / 03

N \ .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

Merkezi yonetim butgesi Aralik’ta 842,5 milyar TL fazla agik verdi.

Merkezi yénetim bitce dengesi Aralk ayinda 842,5 milyar TL acik verdi. ilgili
doénemde butge giderleri 1,392 trilyon TL dizeyinde gerceklesirken, biltge gelirleri
550 milyar TL seviyesinde olustu. Boylece 2023 yilinin tamaminda 1,375 trilyon TL
dizeyinde gerceklesen merkezi ydonetim butcesinde agik, OVP’de tahmin edilen
1,633 trilyon TL'lik acigin altinda gerceklesmis oldu. (Bitce dengesi raporumuz).

Cari aclk Kasim ayinda beklentilerin tizerinde acik verdi.

Yurt icinde Kasim ayinda cari islemler dengesi piyasa beklentisini asarak 2,7 milyar
USD acik verdi. ilgili ddnemde gerceklesen cari acikta demeler dengesi tanimli dis
ticaret aciginin 4,4 milyar USD ile yiksek seyrini sirdirmesi ve turizm sezonun sona
ermesiyle birlikte seyahat gelirlerinin 2,3 milyar USD’ye inmesi rol oynadi. Kasim
ayinda dogrudan yatirimlar kaleminde 921 milyon USD ile bu yilin en ylksek net
sermaye girisi gerceklesirken, benzer bicimde portféy yatirmlarinda da 5,4 milyar
USD ile 2023’Un en yiksek net sermaye girisi kaydedildi. 12 aylik kiimulatif acik
azalmaya devam ederek 49,6 milyar USD oldu (Odemeler dengesi raporumuz).

Sanayi iretim endeksi Kasim’da geriledi.

Sanayi Uretimi Kasim’da aylik bazda %1,4 disls kaydederken, yillik bazda %0,2
yukseldi. Kasim’da dayanikli tiketim mallarinda aylik bazda kaydedilen %7,3’lik
kayip 6ne c¢ikti. Kasim ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani %9,0
seviyesine yikseldi. ilgili dénemde istihdam orani aylik bazda 0,4 puan azalarak
%48,2'ye gerilerken, is glclne katilim orani da 0,2 puanlik azalisla %52,9 oldu.
Perakende satislar Kasim’da aylik bazda %0,2 azalirken, yillik bazda %12,8 artis
kaydetti.

Moody's Turkiye'nin not gériiniminii pozitife gevirdi.

Moody’s Tlrkiye’nin “B3” olan kredi notunu degistirmezken, “duragan” olan kredi
notu gorinimind “pozitif’e cevirdi. Kurum agiklamasinda gorinimin pozitife
cevrilmesinin ana nedeni olarak uygulanan siki para politikasinin enflasyonun
surdirilebilir seviyeye indirme ihtimalini artirdigi degerlendirmesinde bulundu.
Yapilan agiklamada ayrica enflasyonun yilin ilk yarisinda ylkselebilecegi ama yilin
ikinci yarisindan itibaren diusme egilimine girecegi ve yili %45 seviyelerinden
tamamlayacagi gorusine yer verildi. Tlrkiye’nin siki para politikasina devam etmesi,
enflasyonun makul seviyelere inmesi ve makroekonomik dengesizliklerin azalmasi
durumunda, Glkenin notunun yikseltilebilecegi de belirtildi.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel hisse senedi piyasalarinda olumlu bir seyir izlendi. Hafta
ortasina dek baski altinda kalan petrol fiyatlari, Orta Dogu’da Cuma ginU artan
gerilimle kayiplarinin bir kismini telafi etse de haftayr %0,6’lik dislsle tamamladi.
Hafta boyunca asagl yonlu bir seyir izleyen altin fiyatlari da jeopolitik gerilimin
guvenli liman alimlarini tetiklemesi ve ABD’de beklentilerin altinda gelen Uretici
enflasyonu verisi ile haftayi artisla 2.049 USD/ons dizeyinde tamamladi.

Alicili bir gériinimin hakim oldugu BIST-100 endeksi haftayr %4,7’lik artisla 7.986
seviyesinde kapatti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi haftalik bazda
gerilerken, Turk lirasindaki deger kaybi strd.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD, EA ve Cin’de sanayi Uretimi verileri agiklanacak.
Yurt icinde de TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin Ocak ayi sonuglari bekleniyor.
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Kaynak: Moody’s, TCMB, HMB, TUIK, Datastream
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Veri Glndemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

15 Ocak TR Bltce Dengesi Aralik -842,5 milyar TL (G) 75,6 milyar TL
Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik Kasim -0,3 -0,7

Euro Alani Dis Ticaret Dengesi Kasim - 10,9 milyar EUR

17 Ocak ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Aralik %0,0 %0,2
ABD Perakende Satislar, aylik Aralik %0,4 %0,3

ABD Kapasite Kullanim Orani Aralik %78,7 %78,8

Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, aylik Aralik %0,2 -%0,6

Cin GSYH Buyumesi, yillik 4.C %5,3 %4,9

Gin Perakende Satislar, yillik Aralik %8,0 %10,1

Cin Sanayi Uretimi, yillik Aralik %6,6 %6,6

18 Ocak ABD Yeni Konut Satislari, aylik Aralik 1,44 milyon 1,56 milyon
ABD Philadelphia Fed s iklimi Endeksi Ocak -8,0 -12,8

19 Ocak TCMB Piyasa katilimcilari anketi Ocak - -
TR Konut Satislari, yillik Aralik - -%20,6

ABD ikinci El Konut Satislari, aylik Aralik 3,82 milyon 3,82 milyon

ABD Michigan Tlketici Glven Endeksi, onci Ocak 69,6 69,7

(G) Gergeklesme
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Alper Gurler ilker Sahin
BoIUm Mudurd Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Ogulcan Delil
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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