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26-Oca 02-Sub Degisim 26-Oca 02-Sub  Degisim
BIST-100 Endeksi 8.346 8.669 %39 A EUR/USD 1,0852 11,0802 %05 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 43,21 % 43,13 -8bp ¥ USD/TL 30,2743 30,4530 %0,6 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 314 326 12bp A EUR/TL 32,8574 32,9098 %0,2 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 985 982 -% 0,3 ¥ Altin (USD/ons) 2.018 2.032 %0,7 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,16 % 4,00 -16 bp ¥ Petrol (USD/varil) 83,6 783 %63 V
bp: baz puan

IMF Diinya Ekonomik Gériiniimi raporunun Ocak ayi glincellemesinde diinya genelinde resesyon ihtimalinin geriledigini ve
kiresel risklerin dengelendigini belirtti. Fed gec¢tigimiz hafta politika faizini piyasa beklentileri paralelinde sabit tutarken, faiz
indirimlerinin zamanlamasina iliskin net bir mesaj vermekten kagindi. Fed Baskani Powell katildigi bir programda Mart ayinda
faiz indirimi olasiliginin disiik oldugunu acikladi. Ekonominin 2023 yilinin son ¢eyreginde yillik bazda %0,1 biyddigi Euro
Alani’nda, enflasyon gériinimi Ocak’ta iyilesmeye devam etti. TCMB Baskanligina Dr. Fatih Karahan atandi. Turizm gelirleri
2023’te 54,3 milyar USD ile tarihi zirvesine ulasirken, Ticaret Bakanligi’nin agikladigi éncii verilere gére dis ticaret agigi 2024’iin
ilk ayinda daralma edilimini korudu. ISO Tiirkiye imalat PMI Ocak ayinda 49,2’ye yiikseldi. Bu hafta yurt icinde yilin ilk Enflasyon
Raporu agiklanacak.

IMF Duinya Ekonomik Goértiniim raporunun giincellemesini yayimladi.

IMF Tahminleri (yillik % degisim
IMF  gectigimiz hafta Dlinya Ekonomik Gorinimi raporunun Ocak ayi ly 6 degisim)

glincellemesini “Zayiflayan Enflasyon ve istikrarli Blyiime Yumusak inisi Mimkin Ocak Degisim*
Kihyor” bashgiyla yayimladi. Kiresel gérinime iliskin gorece iyimser bir tablo 2024 2025 2024 2025
cizilen raporda Dlnya genelinde resesyon ihtimalinin geriledigi ve kiresel risklerin Biydme

dengelendigi ifade edildi. 2024 yili kiiresel buylime tahminini 0,2 puan yukari yonli Diinya 3,1 3,2 0,2 0,0
revizyonla %3,1’e yikselten IMF, 2025 biyiume tahminini %3’te korudu. Kurumun ABD 2,1 1,7 06 0,1
2024 yili kuresel enflasyon tahmini ise %5,8 oldu. Tirkiye icin 2024 yili buylime Furo Alani 09 17 03 01
tahmini 0,1 puan artisla %3,1 seviyesine ylkseltilirken, 2025 yili buyime tahmini Ty 31 32 01 00

%3,2 olarak korundu. i R
(*) Ekim ay1 tahminlerinden farki

Fed politika faizini beklentiler paralelinde degistirmedi.

Fed, gectigimiz haftaki toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak politika
faizini %5,25-%5,5 diizeyinde sabit birakti. Ek parasal sikilasmaya yonelik ifadelerin 1000
cikarildigl karar metninde enflasyon kalici bir sekilde %2 civarina inene kadar faiz

ABD isglicli Piyasasi

; 5,0
mmmmm Tarim Disi Istihdam Artisi (bin kisi)

—— issizlik Orani (%, sag eksen)

indiriminin uygun olmayabilecegine iliskin bir ifade eklendi. Fed Baskani Powell 800 4.6
hafta sonunda katildigi bir programda erken faiz indiriminin risklerine dikkat 600 4
cekerek, Mart ayi toplantisinda faiz indirimi olasiliginin dislk oldugunu ifade etti.

400 3,8
Gegtigimiz hafta ABD’de yogun bir veri glindemi de takip edildi. Tuketici glven
endeksi Ocak’ta aylik bazda 6,8 puan artisla 114,8 ile Aralik 2021’den bu yana en 200 | || | | | | ‘ 34
yuksek degerini alirken, nihai imalat PMI 50,7 seviyesine yukari yonli revize 0 I I Il I 3.0
edilerek sektore iliskin iyimser gorusleri teyit etti. Ulkede Cuma gunl agiklanan Oca.22 Tem22 Oca23 Tem23 Oca24

tarim digt istihdam verisi Ocak’ta 353 bin kisilik artis ile piyasa beklentilerini oldukga

asti. Tarim disi istihdamdaki artis, blylk oranda hizmetler dnciliginde 6zel sektor

kaynakli gergeklesirken, bu ayda.|§5|z||k oram. 63,7 dgzey|.nde gergekle§tl. Hafta Euro Alant GSYH
boyunca ABD’de aciklanan veriler de Fed’in faiz indirimlerine Mart ayinda (yillik % degisim)
baslayacagina yonelik piyasa beklentisini azaltti.

Euro Alani 2023'ln son ceyreginde yillik bazda %0,1 biylime kaydetti.

Euro Alani’nda GSYH 2023 yilinin son geyreginde piyasa beklentilerini asarak yillik
bazda %0,1 biyime kaydetti. Bélgede yilik TUFE enflasyonu Ocak’ta %2,8'e
gerilerken, ayni ayda yillik cekirdek TUFE enflasyonu da %3,3 diizeyinde gerceklesti.
Cekirdek tlketici fiyatlarinin aylik bazda %0,9 gerilemesi enflasyonist baskilarin
hafifledigini teyit etti.
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Kaynak: IMF, Fed, Datastream,

5 Subat 2024 1


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Haftalik Bilten - Subat 2024 / 06

N \ .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

TCMB Bagkani degisti.

3 Subat 2024 tarihli Cumhurbaskani karari ile 28 Temmuz 2023’ten bu yana TCMB
Baskan Yardimciligl gérevini strdtren Dr. Fatih Karahan yeni TCMB Baskani olarak
atandi. Yeni Baskan atamanin ertesinde vyaptigl aciklamada, dezenflasyonu
saglamaya yonelik calismalarin kararhlkla slrdarilecegini, enflasyon hedefle
uyumlu seviyelere gelene kadar gerekli parasal sikiligin korunacagini ifade etti.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek de vyaptigl aciklamada, ekonomi
programinin kararhhkla uygulanmaya devam edilecegini belirtti.

Aylik TUFE enflasyonu Ocak’ta %6,7 oldu.

Ocak ayinda aylk TUFE enflasyonu, tcret zamlarinin da etkisiyle %6,70 ile %6,5
dizeyindeki piyasa beklentilerinin Uzerinde gerceklesti. Giyim ve ayakkabi grubu,
fiyatlarin geriledigi tek harcama grubu olurken, Aralik ayinin sonunda yapilan kur
glncellemesinin etkisiyle ilag fiyatlarindaki artisla saglik en fazla fiyat artisi izlenen
grup oldu. Bdylece, yillik TUFE enflasyonu %64,86 diizeyinde gerceklesti. Ocak
ayinda Yi-UFE’deki aylik bazda artis ise %4,14, yillik artis %44,20 oldu. (Enflasyon
Gelismeleri raporumuz)

iSO Tirkiye imalat PMI Ocak’ta 49,2’ye yiikseldi.

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat sanayi PMI endeksi Ocak’ta bir 6nceki aya gére
1,8 puan yukselerek 49,2 seviyesinde gerceklesti. Boylece endeks esik degerin
altindaki seyrini yedinci ayina tasidi. Sektorel PMI verileri incelendiginde, Ocak
ayinda sadece kimya ve gida Urlnleri sektorlerinin esik degerin Uzerinde kaldig
goérildi. Ote yandan, giyim ve deri Griinlerindeki kaybin derinleserek pandemiden
bu yana en olumsuz performansa isaret etmesi dikkat cekti.

Ocak ayinda dis ticaret agigindaki daralma strd.

Ticaret Bakanhgi'nin yayimladigi 6ncli verilere gére Ocak ayinda ihracat %3,6
artarken, ithalat %22 disus kaydetti. Boylece Ocak’ta %56,8 azalan dis ticaret agigl
cari islemler dengesindeki iyilesme egiliminin 2024 basinda da strdugine isaret
etti.

Turizm gelirleri 2023 yilinda tarihsel zirvesine ulasti.

TUIK tarafindan acgiklanan verilere gére turizm gelirleri 2023 yilinin son ceyreginde
gecen yilin ayni dénemine gobre %6,8 artis kaydetti. Bdylece, 2023 vyilinin
tamaminda turizm gelirleri %16,9 artarak 54,3 milyar USD ile tarihi ylksek
seviyesine ulastl. Bu dénemde Tirkiye'ye gelen toplam ziyaretci sayisi da bir 6nceki
yila gore %11,1 ylkseldi.

Finansal piyasalar...

Gegtigimiz hafta ABD hisse senedi piyasalari olumlu bilancolarin da destegiyle
yUkselisini sUrdirdi. Gelismekte olan Ulke borsalari ise haftalik bazda %0,3
oraninda dusUs kaydetti. Orta Dogu’da gerilimin azalacagina yonelik beklentiler
paralelinde petrol fiyatlari haftalik bazda %6,3 gerileyerek haftayr 78,3 USD
duzeyinde tamamladi. Altin fiyatlari ise haftayr %0,7 artisla 2.032 USD/ons
seviyesinden kapatti.

Gegtigimiz hafta gelismekte olan Ulke piyasalarindan pozitif ayrisarak yeni tarihi
ylksek seviyelere yikselen BIST-100 endeksi haftayr %3,9’'luk ylkselisle tamamladi.
Turkiye'nin 5 yilhk CDS primi gecen hafta 12 puan yukselirken, 2 yil vadeli gosterge
tahvilin getirisi 8 baz puan geriledi. TL, USD ve EUR karsisinda deger kaybetti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta klresel piyasalarda Ocak ayi nihai PMI verileri takip edilecek. Yurt icinde
2024 yilinin ilk Enflasyon Raporu glindemde éne gikiyor.
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Kaynak: TCMB, TUIK, Ticaret Bakanlig), ISO, Datastream
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Veri Glindemi

TR TUFE Enflasyonu, aylik

TR Yi-UFE Enflasyonu, aylik

ABD Hizmetler PMI, nihai

ABD ISM Hizmetler PMI

Euro Alani UFE Enflasyonu, aylik
Euro Alani Sentix Glven Endeksi
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai

TR TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru
Euro Alani issizlik Orani

Euro Alani Perakende Satislar, aylik
TR Hazine Nakit Dengesi

ABD Dis Ticaret Dengesi

TCMB Enflasyon Raporu

Cin TUFE Enflasyonu, yillik

TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik

(G) Gergeklesme

Dénemi
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak

Aralk
Subat
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Aralik
Aralik
Ocak
Arahk
2024 -1
Ocak
Arahk

Piyasa Beklentisi

%6,7 (G)
%7,6 (G)
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-%0,5

Onceki
%2,93

%1,1
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48,4

55,15

%6,4
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-197 milyar TL
-63,2 milyar USD
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iktisadi Arastirmalar BSlumi

Alper Giirler ilker Sahin
BolUm Maduri Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Caner Uygar Gindogdu
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr uygar.gundogdu@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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