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9.Sub 16.Sub Degisim 9.Sub 16.Sub  Degisim
BIST-100 Endeksi 9.046 9.250 %2,3 A EUR/USD 1,0782 1,0774 -%0,1 V
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 42,79 % 42,78 -1bp ¥ USD/TL 30,5580 30,8182 %09 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 308 290 -18bp ¥V EUR/TL 33,0891 33,0615 %0,1 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 996 1.016 %2,1 A Altin (USD/ons) 2.024 2.013 %05V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,19 % 4,30 11bp A Petrol (USD/varil) 82,2 83,5 % 1,6 A

bp: baz puan

Gegtigimiz hafta piyasalarda ABD’de agiklanan enflasyon verileri yakindan takip edildi. Ocak’ta beklentileri asan enflasyon verileri ABD de faiz
oranlarinin mevcut seviyesinin yilin ilk yarisinda korunacadi gériislerine destek oldu. Ulkede sanayi iiretimi ve perakende satis verileri ise
tahminlerin altinda gerceklesti. 2023 yilinin son ceyredinde Ingiltere ve Japonya ekonomileri biiyiime beklentilerine karsilik daraldi. Yurt ici
piyasalar gegtigimiz hafta yogun bir veri glindemini geride birakti. Aralik’ta 2,1 milyar USD olan cari agik 2023 yilinin tamaminda 45,2 milyar
USD’ye geriledi. 2023’te cari agigin finansmaninda dogrudan yatirimlarin katkisi azalirken, portféy girislerindeki iyilesme olumlu bir gelisme
olarak kayda gecti. Merkezi yénetim bitgesi 2024’(n ilk ayinda 150,7 milyar TL agik verdi. Konut satislarindaki yillik diistis Ocak’ta da devam
ederek %17,8 diizeyinde gerceklesti. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuclarina gére yilsonu TUFE beklentisi %42,96 diizeyine yiikseldi.
Bu hafta TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi, Fed tutanaklari ve Euro Alani TUFE enflasyonunun yani sira ABD ve Euro Alani’nda agiklanacak
PMI verileri yakindan takip edilecek. Yurt icinde ayrica, Subat ayina iliskin reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri

agiklanacak.

ABD’de enflasyon verileri Ocak’ta beklentileri asti.

ABD’de Ocak’ta aylk bazda %0,3 oraninda artan tuketici fiyatlari, yillik bazda
%3,1 ile beklentileri asti. Ulkede kira artislarinin etkisiyle aylik enflasyon son
4 ayin en yiksek degerini aldi. Bu dénemde, cekirdek TUFE de aylik ve yillik
bazda sirasiyla %0,4 ve %3,9 artis kaydetti. Ayni ddnemde yillik UFE enflasyonu
da %0,9 ile piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Yilin ilk ayina iliskin
enflasyon gostergelerinin - olumsuz bir gorinim sunmasi enflasyonda
hedeflenen disls patikasina  henlz ulasilamadigi  yonindeki gorusleri
desteklerken, faiz indirim beklentilerinin 6telenmesine neden oldu. Gegtigimiz
hafta aciklanan verilere gore Ulkede sanayi Gretimi Ocak’ta sinirli genisleme
beklentisinin aksine aylik bazda %0,1 daralirken, perakende satislar %0,8 ile
tahminlerin Uzerinde azalarak ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret etti.

ingiltere ve Japonya ekonomileri 2023 yilinin sonunda teknik resesyona girdi.

2023 yilinin Gglincli ceyreginde %0,1 kigllen ingiltere ekonomisi, yilin son
ceyreginde de %0,3 daralarak teknik resesyona girmis oldu. Benzer bicimde,
Japonya ekonomisi de tiketim ve yatirim harcamalarindaki zayifliga bagh olarak
GglncU ceyregin ardindan 2023’Un son ceyreginde de daralarak teknik olarak
resesyona girdi. Japonya, dinyanin Gginci buyidk ekonomisi olma unvanini da
Almanya’ya devretti.

Yurt icinde cari acik 2023 yilinda 45,2 milyar USD oldu.

Aralik’ta 2,1 milyar USD ile tahminlerin altinda agiklanan cari acik, 2023 yilinin
tamaminda bir dnceki yila gore %8,0 daralarak 45,2 milyar USD oldu. Dis ticaret
acigindaki daralmanin yani sira yillik bazda %9,9 artan net seyahat gelirleri cari
aciktaki dususte etkili oldu. 2022 yilinda 50,4 milyar USD dizeyinde gerceklesen
altin ve eneriji harig cari islemler fazlasi ise 2023’te 33,2 milyar USD seviyesine
indi. 2023 yilinda portfoy yatirimlari ve diger yatirimlarda sirasiyla 8,3 milyar
USD ve 3,2 milyar USD’lik net sermaye girisi kaydedildi. Yillik bazda %46,4 azalan
dogrudan yatirimlardaki sermaye girisi de 4,7 milyar USD oldu. Rezerv varliklarin
yihn ikinci yarnsindaki artisa karsilik 2 milyar USD azaligla tamamladigi 2023
yilinda, net hata ve noksan kaleminde 10,7 milyar USD tutarinda sermaye cikisi
yasandi (Odemeler Dengesi raporumuz).
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Perakende satis hacmindeki yillik artis Aralik’ta ivme kaybetmeye devam etti.

Aralik ayinda takvim etkilerinden arindiriimis perakende satis hacmi yillik bazda
%11,4 ile son 15 ayin en dlsUk artisini kaydetti. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis verilere gére perakende satis hacmindeki aylik artis %1,7 oldu.
Aralik’ta bir onceki aya gore %4,7 ile posta veya internet Uzerinden alisveris
diger harcama gruplarinin Uzerinde genislerken, satislarin daraldig tek sektor
tibbi Griinler ve kozmetik grubu oldu.

Merkezi yénetim bitgesi Ocak ayinda 150,7 milyar TL agik verdi.

Ocak ayinda merkezi yonetim bitcesi 150,7 milyar TL acik verdi. Ocak’ta bitce
gelirleri yillik bazda %113,5 artisla 617,2 milyar TL, %139 artan bltce
harcamalari da 768 milyar TL oldu (Bitce Dengesi raporumuz).

Konut satislari Ocak'ta yillik bazda %17,8 geriledi.

Konut satiglarindaki disis Ocak’ta da devam etti. Yillik bazda %17,8 azalan
satislar Ocak’ta 80.308 adet oldu. Bu dénemde, yiksek faizlerin sinirlandirdig
ipotekli konut satiglar yillik bazda %63,5 azalirken, diger satiglardaki yillik kayip
%8,7 oldu. Ocak’ta yabancilara yapilan konut satislari da %50,5 azalarak Mayis
2021’den bu yana en dislk seviyesinde gerceklesti.

Konut talebinde devam eden yavaslama konut fiyatlarindaki artisi sinirlasa da
fiyat artislari yillik bazda enflasyonun Uzerinde seyretmeye devam ediyor. Buna
gore Aralik ayinda yillik bazda nominal olarak %75,5 artan konut fiyatlari, reel
olarak ise %7,1 oraninda yiikseldi. Ote yandan, konut fiyat endeksi Aralik’ta aylik
bazda %1,1 ile Kasim 2019’dan bu yana en dislk artisini kaydetti.

Piyasanin cari yilsonu enflasyon beklentisi %42,96 oldu.

TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére, Subat ayinda yillik TUFE enflasyonu
beklentileri 2024 sonu igin %42,96 diizeyine yikseldi. Ankette USD/TL beklentisi
2024 yilsonu icin 40,02 oldu. Katilimcilarin 2024 yili biylime beklentisi ise bir
onceki anket sonucuna kiyasla 0,1 puan azalarak %3,3 diizeyine geriledi.

Finansal piyasalar...

Gegctigimiz hafta ABD’de agiklanan veriler kiresel risk istahinin dalgali bir seyir
izlemesinde etkili oldu. Dolar endeksinin tiketici enflasyonu verisinin ardindan
104,96 ile Kasim ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulastigl haftada altin
fiyatlari %0,5 gerileyerek haftayr 2.013 USD/ons dizeyinde tamamladi. Brent
tlrd ham petrolin varil fiyati ise haftalik bazda %1,6 ylkselerek 83,5 USD oldu.

Hafta igerisinde rekor tazeleyen BIST-100 endeksi, haftayl %2,3 primle 9.250
seviyesinde kapatti. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi 18 baz puan azalarak 290 baz
puan dizeyine inerken, 2 yillik gésterge tahvilin faizi %42,78 oldu. Turk lirasi,
ABD dolari karsisinda deger kaybederken euro karsisinda bir miktar deger
kazand.

Bu haftanin glindemi...

Bu haftanin glindeminde TCMB toplantisinin yani sira Fed’in toplanti tutanaklari
ve Euro Alani TUFE enflasyonu verisi 6ne cikiyor. Ayrica, ABD ve Euro Alani’nda
Subat ay1 onct PMI verileri ile yurt icinde ayni doneme iliskin reel kesim glven
endeksi ve kapasite kullanim orani verileri agiklanacak.
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

20 Subat TR Merkezi Yonetim Brit Bor¢ Stoku Ocak - 6,7 trilyon TL
Cin Merkez Bankasi Toplantisi Subat - %3,45

21 Subat TR Tuketici GUven Endeksi Subat - 80,4
Fed Tutanaklari Subat - -

Euro Alani Tiketici GlUven Endeksi, 6ncl Subat -15,6 -16,1

22 Subat TCMB Para Politikas! Kurulu Toplantisi Subat %45,00 %45,00
ABD imalat Sanayi PMI, éncii Subat 50,2 50,7

ABD Hizmetler PMI, oncl Subat 52,0 52,5

ABD ikinci El Konut Satislari, adet Ocak 3,97 milyon 3,78 milyon

Euro Alani imalat Sanayi PMI, éncii Subat 47,1 46,6

Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl Subat 48,7 48,4

Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Ocak %2,8 %2,8

23 Subat TR Reel Kesim Guven Endeksi Subat - 100,9
TR Kapasite Kullanim Orani Subat - %76,2

TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yillik Ocak - %3,51
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Alper Giirler ilker Sahin
BolUm Maduri Uzman
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H. Erhan Gl Berkay Arik
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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