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31.May 6.Haz Degisim 31.May 6.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 10.400 10.280 % 1,2 ¥V EUR/USD 1,0841 11,0888 %0,4 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 41,61 % 41,85 24bp A USD/TL 32,2322 32,2319 % 0,0
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 257 259 2bp A EUR/TL 34,9699 35,1094 %0,4 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.049 1.073 % 2,3 A Altin (USD/ons) 2327 2376 %2,1 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,51 % 4,28 -23bp ¥V  Petrol (USD/varil) 81,6 799 %21V

bp: baz puan

ECB, 6 Haziran’da gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentiler paralelinde 25 baz puan indirdi. ABD’de Mayis’ta
tarim disi istihdam 272 bin kisi artarken, issizlik orani %4,0 dizeyinde gergeklesti. Cin’de agiklanan veriler (lke ekonomisinde
toparlanmanin sirdidini gésterdi. Yurt icinde TUFE enflasyonu Mayis’ta %75,45 ile Kasim 2022°den bu yana en yiiksek
seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde iSO Tiirkiye imalat PMI 48,4 diizeyine gerileyerek Nisan’in ardindan Mayis’ta da kiiciilme

sinyali verdi. Oncii dis ticaret verilerine gére, Mayis’ta yillik bazda %48,6 daralan dis ticaret agigi 6,5 milyar USD diizeyinde
kaydedildi. Oniimiizdeki hafta kiiresel giindemde Fed toplantisi ile ABD’de aciklanacak enflasyon verileri 6ne cikiyor. Yurt icinde

ise bayram haftasi éncesinde yogun bir veri giindemi izlenecek.

ECB politika faizini 25 baz puan disirdd.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 6 Haziran’da gerceklestirdigi toplantisinda faiz oranlarini
piyasa beklentileri paralelinde 25 baz puan indirdi. Boylece, 2019 yilindan bu yana ilk
defa faiz indirimine giden Banka ana refinansman, marjinal bor¢ verme ve mevduat
kolayhgl faizlerini sirasiyla %4,25, %4,50 ve %3,75 seviyelerine g¢ekti. ECB Baskani
Lagarde toplantinin ardindan verdigi demecte enflasyonun onimuzdeki yilda da %2’lik
hedefin Uzerinde kalabilecegi goruslerini teyit ederek, 2024 ve 2025 yillarina iliskin
tahminlerini yukari yonliu revize ettiklerini belirtti. Lagarde ayrica, faiz oranlari
konusunda uzun vadeli bir yol haritasi cikarmadiklarini ifade ederek 6numuzdeki
sirecte faiz oranlarini belirlemek igin mevcut ekonomik durumun degerlendirileceginin
de altini gizdi.

Euro Alan’nda Mayis'ta aylik bazda %1,0 ile beklentilerin tzerinde gerileyen UFE’de
yillik dustis %5,7 duzeyinde kaydedildi. Endeksin enerji disindaki tim alt kalemlerinde
fiyatlar aylik bazda artarken, enerji fiyatlarindaki aylik %3,6’lik gerileme UFE’deki
dlslste ana etken oldu.

ABD’de tarim disl istihdam artisi Mayis’ta beklentileri asti.

Mayis ayinda tarim disi istihdam 272 bin kisi ile beklentilerin olduk¢a Ustlinde artti.
istihdamdaki glcli artisa karsilik issizlik orani %4 ile 2 yildan uzun siirenin en yiiksek
seviyesinde gerceklesti. Mayis'ta ortalama saatlik kazanglardaki yillik artis orani da
Nisan ayina kiyasla hiz kazanarak %4,1 dizeyine yiikseldi. sglicii piyasasina iligkin karisik
bir tablo cizen veri akisinin ardindan Fed’in faiz indirimleri icin acele etmeyecegine
yonelik beklentiler agirlik kazandi.

ABD’de Mayis ayl ISM imalat endeksi 48,7 ile beklentilerin ve esik degerin altinda
kalirken, Nisan’da kiglUlme sinyali veren ISM hizmetler endeksi 53,8’e gikarak
tahminlerin Uzerinde gergeklesti.

Cin’de Mayis ay1 PMI verileri olumlu bir gériinim sundu.

Cin’de bu hafta aciklanan veriler Ulke ekonomisindeki toparlanmanin slrdigu
goruslerine destek oldu. Buna gore Ulkede kiguk ve orta 6lgekli firmalarin aktivitelerine
odaklanan Caixin imalat PMI Mayis’ta 51,7 ile piyasa tahminlerini asti. Mayis’ta aylik
bazda 1,5 puan ylkselen hizmetler PMI verisi de 54,0 duzeyine ulasti. Boylece Temmuz
2023’ten beri en yiksek degerini alan endeks genisleme egilimini de on yedinci ayina
tagimis oldu. Ulkede Mayis ay! dis ticaret verilerine gére ihracat hacmi yillik bazda %7,6
ile beklentilerin Gzerinde genislerken, ithalat ayni donemde %1,8 ile daha ihmli bir artis
kaydetti.
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Yurt icinde yillik TUFE enflasyonu Mayis’ta %75,45 oldu.

Mayis'ta aylik bazda %3,37 ile piyasa beklentilerini bir miktar asan TUFE enflasyonu,
yillik bazda %75,45 ile Kasim 2022’den bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Bu
donemde 12 harcama grubunun tamaminda fiyatlar artarken, giyim ve ayakkabi grubu
aylik bazda %9,60 ile fiyatlarin en hizli yikseldigi harcama kalemi oldu. Mayis’ta
Yi-UFE’deki aylik artis %1,96, yillik artis %57,68 dizeyinde gerceklesti (Enflasyon
Gelismeleri raporumuz).

iSO Tiirkiye imalat PMI Mayis'ta 48,4 seviyesine geriledi.

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI Mayis’'ta aylik bazda 0,9 puan azalisla 48,4
dizeyine inerek Nisan’in ardindan Mayis'ta da kugllme sinyali verdi. Yeni siparislerde
sene basindan bu yana en hizli diststn kaydedilmesi paralelinde Uretim hacminin de
dnemli dlclide geriledigi gorildi. Ote yandan, Mayis ayinda girdi maliyetleri enflasyonu
son bes ayin en duslk seviyesine gerileyerek enflasyonist baskilarin azaldigina isaret
etti. Sektorel bazda bakildiginda PMI verisi Mayis’ta 10 sektortn 6'sinda esik degerin
altinda kalirken, ana metal sanayii faaliyet kosullarinin en zayif gériinim sergiledigi alt
sektor oldu.

Mayis’ta dis ticaret agigl daralmaya devam etti.

Ticaret Bakanligi tarafindan yayimlanan 6ncl verilere gére Mayis’ta ihracat hacmi yillik
bazda %11,4 artisla 24,1 milyar USD dizeyine ylkselirken, ithalat hacmi %10,3 azalarak
30,6 milyar USD’ye geriledi. Boylece, dis ticaret ac¢igl gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%47,8 daralarak 6,5 milyar USD oldu. Mayis’ta ihracatin ithalati karsilama orani ise yillik
bazda 15,3 puan artarak %78,7’ye yikseldi.

Otomotiv pazari Mayis’ta daralmaya devam etti.

Otomotiv pazari parasal sikilasma adimlarinin etkisiyle Nisan ayinin ardindan Mayis’ta
da daraldi. Bu donemde otomobil ve hafif ticari arag satislari yillik bazda %10,1 azalarak
100.305 adet seviyesine geriledi. Mayis’'ta otomobil satislari 2023’Gn ayni ayina kiyasla
%8,2 azalirken, hafif ticari ara¢ satislari %17 geriledi. Ocak-Mayis ddnemine
bakildiginda ise toplam pazarin yillik bazda %6’lik artisla 471.743 adet dizeyine
yukseldigi goralda.

Finansal piyasalar...

Hafta boyunca veri agiklamalarinin destekledigi kiresel risk istahi ABD tarim disi
istihdam verisinin ardindan ©6nemli Ol¢lide baski altinda kaldi. Altin fiyatlarindaki
yukselis egilimi Cuma ginu gelen sert satislarla sona erdi. OPEC+ (Ulkelerinin 2
Haziran’da gerceklestirdikleri toplantida ginlik mevcut Uretim kesintilerinin siresini
uzatma kararina karsilik Brent ttiri ham petroltn varil fiyatindaki dists Ggtinct haftada
da strda.

Dalgali seyrini strdiren BIST-100 endeksi, haftayl dislsle tamamlamaya hazirlaniyor.
Hafta icinde hisse senedi piyasalarinda kazang Uzerinden vergilendirme yapilacag
yonindeki haberler endeks Uzerinde baski olustururken, Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek, gtndemlerinde kisith bir islem vergisinin oldugunu acikladi.
Tarkiye’nin 5 yillik CDS primi bu hafta sinirli bicimde yukselirken, 2 yillik gosterge
tahvilin faizi %41,85 oldu. Turk lirasi, ABD dolari ve euro karsisinda yatay seyrini
stirdiirdi. TL'deki nispeten istikrarli gériinime bagl olarak TUFE bazl reel efektif déviz
kurundaki yukselis Mayis’ta devam etti. Buna gore, Mayis'ta aylik bazda 1,65 puan
artisla 61,46 seviyesine ulasan endeks Eyltl 2021’den bu yana en ylksek degerini aldi.

Gelecek haftanin glindemi...

Gelecek hafta yapilacak Fed toplantisi ile ABD’de agiklanacak enflasyon verileri kiresel
giindemde 6ne ¢ikiyor. Bayram tatili oncesinde yogun bir veri giindeminin izlenecegi
yurt icinde Nisan ayina iliskin 6demeler dengesi, sanayi Uretimi, ticaret satis hacim
endeksi ve isglcu verileri ile TCMB’nin Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nin
sonuglari agiklanacak.
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Veri Gindemi
Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
10 Haziran TR Cari Denge Nisan -6,1 mlyr USD -4,5 mlyr USD
TR issizlik Orani Nisan - %8,6
TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Nisan = %4,3
Euro Alani Sentix Given Endeksi Haziran - -3,6
11 Haziran TR Ticaret Satis Hacim Endeksi, yillik Nisan - %10,5
12 Haziran Fed Toplantisi Haziran %5,25-5,50 %5,25-5,50
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylik Mayis %0,2 %0,3
Cin TUFE Enflasyonu, yillik Mayis %0,3 %0,3
Cin UFE Enflasyonu, yillik Mayis -%1,8 -%2,5
13 Haziran TR Konut Satislart, yillik Mayis - -%11,8
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Mayis %0,2 %0,5
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Nisan - -%1,0
14 Haziran TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Haziran - %43,64
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, onci Haziran - 69,1
Euro Alani Dis Ticaret Dengesi Nisan - 17,3 milyar Euro
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Dilek Sarsin Kaya Berkay Arik
Muddr Yardimcisi Uzman Yardimcisi
dilek.kaya@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr
ilker Sahin

Uzman

ilker.sahin@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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