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7.Haz 13.Haz Degisim 7.Haz 13.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 10.139 10.392 %25 A EUR/USD 1,0800 1,0735 -%0,6 V¥
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 42,16 %43,16 100bp A USD/TL 32,2430 32,2788  %0,1 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 260 266 6bp A EUR/TL 34,8270 34,6931 -%0,4 V¥
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.073 1.076 %0,2 A Altin (USD/ons) 2293 2303 %05 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,43 %424 -19bp ¥ Petrol (USD/varil) 79,6 82,8 %39 A

bp: baz puan

Yurt icinde cari islemler a¢igi Nisan’da beklentilerin altinda kalirken, sanayi iretimi zayif bir performans sergiledi. TCMB Piyasa

Katilmcilari Anketi’ne gére, yilsonu enflasyon ve kur beklentileri geriledi.

Fed politika faizini beklentiler paralelinde

degistirmezken, Fed iiyelerinin 2024 yili icin faiz indirim beklentilerinin 3’ten 1’e indidi dikkat ¢ekti. Ote yandan, iilkede Mayis
ayina iliskin agiklanan veriler enflasyonist baskilarin hafifledigini gésterdi. Euro Alani’nda Nisan’da sanayi lretimi beklentilerin
iizerinde geriledi. Oniimiizdeki hafta Persembe giiniine dek yurt ici piyasalar bayram tatili nedeniyle kapali olacak. Tatil
ertesinde Mayis ayina iliskin blitce verileri ve Haziran ayi tiketici giiven endeksi agiklanacak. ABD ve Euro Alani’nda agiklanacak

olan énci PMI verileri ile ABD sanayi (retimi verisi kiiresel glindemde éne ¢ikiyor.

Piyasanin yilsonu kur beklentilerindeki iyilesme devam etti.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore enflasyon ve kur beklentileri Haziran’da da
ivilesme egilimini korudu. Ankete gére piyasanin yilsonu TUFE beklentisi bir énceki
aya gore 0,12 puanlik sinirli gerilemeyle %43,52 seviyesinde olustu. Bir dnceki anket
déneminde 38,77 seviyesinde bulunan yilsonu USD/TL beklentisinin Haziran’da 37,75
seviyesine gerilmesi dikkat cekerken, katilimcilarin 2024 ve 2025 vyillarina iliskin
blylme tahminleri degisim gdstermeyerek sirasiyla %3,3 ve %3,7 dlzeylerinde kaldi.

Sanayi Uretimi Nisan’da geriledi.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi
Nisan’da yillik bazda %0,7 daralma kaydederek yaklasik bir yilin ardindan ilk kez
azaldi. Nisan’da mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi Gretimi de aylik
bazda %4,9 ile Subat 2023’ten bu yana en sert aylik dustst kaydetti. Sanayi
Gretiminde yillik bazda yasanan kayipta imalat sanayi, sermaye mali ve dayaniksiz
tiketim mali Uretimindeki dlsUsler etkili olurken, aylik bazda tim ana Uretim
gruplarinda tretimin azaldigi géruldd. Nisan’da issizlik orani bir dnceki aya gore 0,1
puan azalarak %8,5 dizeyine indi. Bu donemde isgliciine katilim orani aylik bazda
degisim gostermeyerek %54,2 oldu.

Ticaret satis hacim endeksi de Nisan’da aylik bazda %4,6 oraninda daraldi. Bu ayda
toptan satis hacmi Mart ayina kiyasla %5,7, motorlu kara tasitlari satis hacmi %4,7,
perakende satis hacmi de %1,8 disis kaydetti. Bu ayda i¢ talebin seyri agisindan
onem arz eden perakende satis hacmi aylik bazda satislarin %0,7 arthg gida, icecek
ve tUtln sektorld disinda diger tim sektorlerde geriledi. Satis hacimlerinde yasanan
kayba bagli olarak Nisan ayinda ciro endeksi de aylik bazda %0,3 ile son 14 ayin en
disUk artisini kaydetti.

Nisan’da cari agik beklentilerin alhinda kald..

Cari islemler hesabi Nisan ayinda 5,3 milyar USD ile piyasa beklentilerinin altinda acik
verdi. Bu ayda, 6¢demeler dengesi tanimli dis ticaret agiginin 7,6 milyar USD ile
Temmuz 2023’ten bu yana en ylksek seviyesinde gerceklesmesi, aylik cari agigin
ayni donemin en ylksek dizeyine ¢ikmasina neden oldu. Diger taraftan, altin ve
enerji hari¢ cari islemler hesabinin 497 milyon USD ile Mayis 2023’ten bu yana ilk
kez acglk vermesi de dikkat cekti. Nisan ayinda 12 aylik kimdalatif cari acik
31,5 milyar USD oldu. (Odemeler Dengesi Raporumuz.)
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Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream
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Konut satislari Mayis’ta geriledi.

Yurt icinde Mayis’ta bir dnceki yilin ayni aynina gére %2,4 daralan konut satiglari
konut talebindeki azalis egiliminin slrdiglne isaret etti. Bu ayda vyilksek faiz
oranlarinin baskiladigi ipotekli satislar yillik bazda %63,9 azalirken, diger satislar
%17,3 oraninda artis kaydetti. Béylece konut satiglari yilin ilk bes ayinda yillik bazda
%3,4’luk azaligla 465 bin 761 adet oldu.

Fed Uyeleri bu yil igin tek faiz indirimi 6ngord.

Fed, 13 Haziran’da sona eren toplantisinda beklentiler paralelinde politika faizinde
bir degisime gitmedi. Fed Uyelerinin 2024 yilinda faiz indirim beklentileri 3’ten 1’e
inerken, 2024 yilsonu c¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE) enflasyonuna iligkin
ongorileri de Mart aymna kiyasla 0,2 puanlik artisla %2,8 oldu. Fed Baskani Powell,
toplanti sonrasinda yaptigl aciklamada enflasyon goriiniminin sundugu belirsizlige
isaret ederek siki para politikasi durusunun korunacagini sdyledi.

ABD’de enflasyon verileri beklentilerin altinda kaydedildi.

ABD’de Mayis'ta tuketici fiyatlari enerji fiyatlarindaki distsin etkisiyle aylk bazda
artacagl beklentilerine karsilik degisim gostermedi. Gida ve enerji fiyatlari haric
tutularak hesaplanan cekirdek TUFE’de de aylik artis %0,2 ile piyasa beklentilerin
altinda gerceklesti. Ulkede yillik enflasyon TUFE ve cekirdek TUFE‘de sirasiyla %3,3 ve
%3,4 ile beklentilerin 0,1 puan altinda agiklandi. Mayis ayinda Uretici fiyatlari da aylik
bazda %0,1 artacagl beklentilerine karsilik %0,2 geriledi. Enerji ve gida fiyatlari harig
tutularak hesaplanan cekirdek UFE de aylik bazda %0,3 artacag) beklentisine karsilik
bir degisim gbstermedi.

Fed’in yeni projeksiyonlarinin tek faiz indirimine isaret etmesine ragmen enflasyon
tarafinda kaydedilen olumlu gérintimiin etkisiyle piyasalarin faiz indirim beklentileri
artti. Buna gore piyasalarin 2024 yili igin 50 baz puanlik faiz indirim beklentisinin
olasiligl %70’in Uzerinde bulunuyor.

Euro Alani’'nda Nisan’da sanayi Uretimi geriledi.

Euro Alani'nda Nisan’da sanayi Uretimi yillik bazda %3,0 ile beklentilerin Gzerinde
gerileme kaydetti. Aylik bazda sanayi tretimi %0,2 artacagi beklentilerine karsilik %
0,1 azalirken, endeksin alt kalemlerine bakildiginda yillik bazda genele yayilan bir
zayiflama gozlendi. Yatirmci glivenini 6lgen Sentix gliven endeksi ise, Haziran’da 0,3
ile piyasa beklentisinin lzerinde gercekleserek Boélgede vyatirimci glvenindeki
toparlanmanin art arda sekizinci ayda da strdgune isaret etti.

Cin’de TUFE Mayis’ta geriledi.

Cin’de Mayis ayinda tiketici fiyatlari aylik bazda yatay seyredecegi beklentilerine
karsilik %0,1 azaldi. Yillik TUFE de %0,3 ile yatay seyrine devam etti. Uretici fiyatlari
ise bu donemde yillik bazda %1,4 ile beklentilerin bir miktar altinda disls kaydetti.

Finansal piyasalar...

Kiresel piyasalarda bu hafta Fed toplantisi ve enflasyon verileri yakindan takip edildi.
Fed Uyelerinin sahin beklentilerine ragmen beklentilerin altinda gelen enflasyon
verilerinin etkisiyle ABD hisse senedi piyasalarinda genel olarak olumlu bir hava
hakim oldu. ABD’nin 10 yillik Hazine tahvilinin faizi %4,24 dizeyine geriledi. Kiresel
piyasalardaki olumlu seyrin paralelinde yurt icinde de risk istahi olumlu seyretti. BIST-
100 endeksi haftayi ylkselis ile tamamladi.

Gelecek haftanin glindemi...

Gelecek hafta yurt icinde Mayis ayina iliskin bltce verileri ve Haziran ayi tiketici
glven endeksi aciklanacak. ABD ve Euro Alani’nda agiklanacak olan éncli PMI verileri
de kiresel gindemde 6ne ¢ikiyor.

Fed Tahminleri

Haziran
Tahminleri (%)

Degisim*
(% puan)
2024 2025 2024 2025

Biyime 2,1 2,1 0,0 0,0
PCE Enflasyonu 2,6 2,3 0,2 0,1
Cekirdek PCE 2,8 2,3 0,2 0,1
Politika Faiz Orani 51 4,1 0,5 0,2
Igsizlik Orani 40 42 0,0 0,1

(*) Mart ayi tahminlerinden farki
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Kaynak: Fed, PBoC, BIST, Datastream
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Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
17 Haziran ABD NY Fed imalat Endeksi Haziran - -15,6
Cin Perakende Satislar, yillik Mayis %3,0 %2,3
Cin Sanayi Uretimi, yillik Mayis %6,0 %6,7
18 Haziran ABD Perakende Satislar, aylik Mayis %0,3 %0,0
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Mayis %0,2 %0,0
ABD Kapasite Kullanim Orani Mayis %78,6 %78,4
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, aylik Mayis %0,6 %0,6
19 Haziran ingiltere TUFE Enflasyonu, aylik Mayis - %0,3
20 Haziran TR Tuketici Guven Endeksi Haziran - 80,5
TR Butce Dengesi Mayis - -177,8 milyar TL
TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Mayis - -7,5 trilyon TL
ABD Yeni Konut Baslangiclari adet Mayis 1,38 milyon 1,36 milyon
ABD Philadelphia Fed is Endeksi Haziran 4,5 4,5
Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, 6ncl Haziran -13,5 -14,3
Cin Merkez Bankasi Toplantisi Haziran - %3,45
21 Haziran ABD imalat Sanayi PMI, &ncii Haziran - 51,3
ABD Hizmetler PMI, 6ncti Haziran - 54,8
ABD ikinci El Konut Satislari, adet Mayis 4,10 milyon 4,14 milyon
Euro Alani imalat Sanayi PMI, &ncil Haziran 48,0 47,3
Euro Alani Hizmetler PMI, oncl Haziran 53,6 53,2
(G) Gergeklesme
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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