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14-Haz 20-Haz Degisim 14-Haz 20-Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 10.471 10.740 %2,6 A EUR/USD 1,0700 11,0700 % 0,0
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 42,98 % 43,41 43bp A USD/TL 32,6273 32,8060 %0,5 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 277 268 -8bp ¥ EUR/TL 35,0877 35,1962 %0,3 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.077 1.096 % 1,8 A Altin (USD/ons) 2.333  2.360 %12 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,21 % 4,25 4bp A Petrol (USD/varil) 82,6 85,7 % 3,7 A

bp: baz puan

ABD’de bu hafta agiklanan veriler i¢ talebe iliskin bir miktar ivme kaybina isaret etse de sanayi tretimi Mayis ayinda

beklentilerin Gzerinde artis kaydetti. Euro Alani’nda PMI verileri zayif seyrini siirdirirken, tiiketici gliveninde toparlanma

devam etti. Bélgede Mayis ayina iliskin nihai veriler enflasyondaki iyilesme edilimini teyit etti. Ingiltere’de yillik TUFE

enflasyonu Mayis'ta %2 ile hedeflenen diizeye inerken, BoE para politikasindaki temkinli durusunu korudu. Yurt icinde

tiketici giiven endeksi Haziran’da son alti ayin en disiik degerini aldi. Merkezi yénetim bltcesi Mayis'ta fazla verirken,

biitce acigi yilin ilk bes ayinda 471,9 milyar TL oldu. Gelecek hafta TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi yakindan takip

edilecek. ABD’de Mayis ayi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ile birinci ceyrek nihai GSYH verileri aciklanacak.

ABD verileri i¢ talepte zayif seyre isaret etti.

ABD’de Mayis ayinda perakende satislar aylik bazda %0,1 ile beklentilerin
altinda artis kaydetti. Bu dénemde otomobil hari¢ perakende satislar da %0,1
oraninda daralarak i¢ talepte soguma sinyali verdi. Daha 6nce satislarda
degisim olmadigini gosteren Nisan ayi verisi de asagl yonlu revize edilerek
satislarin ilgili ayda %0,2 oraninda distlglne isaret etti. Mayis’ta yeni konut
baslangiclari da beklentilerin altinda kalirken, sanayi Uretimi aylk bazda %0,9
ile beklentilerin olduk¢a Uzerinde genisleyerek yilin ilk doért ayindaki zayif
gorinimini blyuk olclide telafi etti.

Ulkede Haziran ayina iliskin oncli gostergeler de ekonomik aktivitede
yavaslama beklentilerini bir miktar destekledi. NY Fed imalat endeksi
beklentilerin Gzerinde gerceklesmekle beraber negatif bolgedeki seyrini
vedinci ayina tasidi. Philadelphia Fed Is Endeksi ise pozitif alanda
gerceklesmesine ragmen piyasa beklentisinin altinda kald.
haftasinda issizlik maasi basvurularinin dort haftalik ortalamalara gére Agustos
2023’ten bu yana en yiksek dizeyinde gerceklesmesi dikkat ¢ekti.

15 Haziran

Euro Alani’nda PMI verileri beklentilerin altinda kald!.

Euro Alani'nda Haziran ayi PMI verileri beklentilerin altinda kalarak ekonomik
aktivitedeki zayif seyrin sirdigine isaret etti. imalat PMI, bir &nceki aya
kiyasla artis beklentisine karsin 45,6 dizeyine gerileyerek 2024 yilinin en
disUk dizeyinde gercgeklesti. Hizmetler PMI ise esik degerin Uzerindeki seyrini
besinci ayina tasisa da piyasa beklentisinin oldukca altinda kalarak olumsuz
sinyal verdi. ilgili ayda tiiketici giiven endeksi ise Subat 2022’den bu yana en
yUksek seviyesine ulasarak tiketici gliveninde toparlanmanin strdtgine isaret
etti. Mayis ayi nihai verilerine gére TUFE aylik ve yillik bazda %0,2 ve %2,6 ile
oncu verilere paralel artis kaydederek enflasyondaki iyilesme egilimini teyit
etti. Ayni dénemde cekirdek TUFE de aylik bazda %0,4 ile piyasa beklentisine
paralel artis kaydetti.

ingiltere’de enflasyon hedeflenen diizeye indi.

ingiltere’de yillik TUFE enflasyonu Mayis'ta %2,0 ile Temmuz 2021’den sonra
ilk kez hedef diizeye geriledi. Ote yandan, yillik cekirdek TUFE enflasyonu %3,5
seviyesinde kaydedildi. ingiltere (BoE) bu hafta
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gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini %5,25 dizeyinde sabit tuttu. BoE
Baskani Bailey enflasyonun kalici olarak hedeflenen diizeye indiginden emin
olmalari gerektigini vurgulayarak bu nedenle politika faiz oraninda degisiklik
yapmadiklarini belirtti.

Cin Merkez Bankasi da bu hafta yaptigi toplantisinda gosterge faiz oranlarinda
piyasa beklentileri paralelinde degisiklige gitmeyerek 1 ve 5 yillik ana kredi
faiz oranlarini sirasiyla %3,45 ve %3,95 seviyelerinde belirledi. Japonya'da
Mayis ayinda cekirdek enflasyon beklentilerin altinda kalarak BolJ'un
onumizdeki toplantisinda faiz artirimi yapmayacagina yonelik beklentileri
giclendirdi.

Tlketici gliven endeksi son 6 ayin en diisiik seviyesine geriledi.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, Haziran’da tiketici gliven endeksi bir
onceki aya gore %2,7 oraninda azalarak 78,3 ile son 6 ayin en dusik degerini
aldi. Boylece endeks Haziran ayinda ekonomik goériinime iliskin beklentilerin
bir miktar bozulduguna isaret etti. Endeksin alt kalemlerine bakildiginda
gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi ve genel ekonomik durum
beklentilerinin aylik bazda sirasiyla %4,4 ve %2,8 oraninda geriledigi goralda.

Bltce Mayis'ta 219,4 milyar TL fazla verdi.

Merkezi ydnetim bitce gelirleri Mayis’ta bir dnceki yilin ayni ayina gére %83,3
oraninda artarak 1 trilyon TL dlzeyine ulasirken, biit¢ce harcamalari %83
artigla 787,7 milyar TL oldu. Bdylece ilgili ayda merkezi ydnetim butgesi 219,4
milyar TL fazla verirken, yilin ilk bes aylik dénemi icin bitce ac¢igi 471,9 milyar
TL'ye geriledi. (BUtce Dengesi raporumuz)

Merkezi yonetim brit borg stoku 7,6 trilyon TL oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligl tarafindan yayimlanan verilere gére merkezi
yonetim brit borg stoku 31 Mayis itibariyla yillik bazda %61,4 artarak 7,6
trilyon TL dizeyinde gerceklesti. S6z konusu bor¢ stokunun 4,6 trilyon TL
tutarindaki kismi doviz cinsi borglardan, 3,0 trilyon TL tutarindaki kismi ise
Tlrk Lirasl cinsi borclardan olustu. Boylece brit borg stokunda doviz cinsi
borglarin payl %60,8 diizeyine geriledi.

Finansal piyasalar...

ABD’de verilerin i¢ talepte soguma sinyalleri vermesi piyasalarda Eylil ayina
iliskin faiz indirim beklentilerinin glclenmesine neden oldu. Bu cercevede,
ABD borsalari bu hafta genel olarak alicili bir gériinim sunarken, altin fiyatlar
da yukari yonlu bir seyir izledi. Haziran basinda 80 USD seviyesinin altini test
eden Brent tlrl ham petrollin varil fiyati ylkselisini bu hafta da strdirerek
Persembe kapanisi itibariyla 85 USD diizeyinin Uzerinde gerceklesti.

Bu hafta yurt ici piyasalar Kurban Bayrami tatili nedeniyle haftanin ilk Gg¢ gini
islem goérmedi. BIST-100 endeksi Persembe kapanisi itibariyla 10.740
dlzeyine yikselerek olumlu bir gériinim sundu. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi
gerilerken, 2 yillik tahvil getirisinde artis kaydedildi. Turk lirasi ise ABD dolari
ve euro karsisinda bir miktar deger kaybetti.

Gelecek haftanin giindemi...

Gelecek hafta yurt icinde TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi glindemde
one cikiyor. ABD’de Mayis ayi kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi
ile birinci ceyrek nihai GSYH verileri agiklanacak.
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Veri Gundemi

TR Kapasite Kullanim Orani

TR Reel Kesim Guven Endeksi

TR Yabanci Ziyaretci Girisi, yillik

TR Konut Fiyat Endeksi, yillik

ABD Tuketici GUven Endeksi

ABD Yeni Konut Satislari, aylik

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
TR Ekonomik Guven Endeksi

ABD GSYH BuyUmesi, nihai, yillik

ABD Dayanikh Mal Siparisleri, ayhk

Euro Alani Tuketici GlUven Endeksi, nihai
TR Dig Ticaret Dengesi

ABD Cekirdek PCE, aylik

ABD Michigan Tuketici GUven Endeksi, nihai

Dénemi
Haziran
Haziran

Mayis
Nisan
Haziran
Mayis
Haziran
Haziran
2024 C1
Mayis
Haziran
Mayis
Mayis
Haziran

Piyasa Beklentisi

100,0

%50,00
%1,3
%0,3
-14,0

Onceki
%76,3
105,4
%8,7
%52,0
102,0
-%4,7
%50,00
98,2
%1,3
%0,6
-14,0
-9,9 milyar USD
%0,2
65,6
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Girler Dr. Mustafa Kemal Gindogdu
BoIUm Muduri MUudUr Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Caner Uygar GUndogdu
Birim Mudurd Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr uygar.gundogdu@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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