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21.Haz 27.Haz Degisim 21.Haz 27.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 10.771 10.681 -%0,8 ¥ EUR/USD 1,0691 11,0702 %0,1 A
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 42,80 % 41,84 96 bp ¥ USD/TL 32,8322 32,8041 %01V
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 273 276 3bp A EUR/TL 35,1202 35,1544 %0,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.087 1.082 -% 0,5 ¥V Altin (USD/ons) 2.320 2.327 % 0,3 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,26 % 4,29 3bp A Petrol (USD/varil) 85,2 86,4 %1,3 A
bp: baz puan

TCMB bu hafta gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentiler paralelinde dedistirmeyerek %50 seviyesinde tuttu.
Haziran’da ekonomik gliven endeksi belirgin disis kaydederken, imalat sanayii kapasite kullanim orani son 10 ayin en disik
seviyesinde gerceklesti. Tirkiye’ye gelen yabanci ziyaret¢i sayisi Mayis’ta yillik bazda %14 artis kaydetti. Mali Eylem Gérev
Glicli FATF Tirkiye'nin gri listeden ¢ikarildigini duyurdu. ABD'de ¢ekirdek PCE fiyat endeksi Nisan’a kiyasla daha ilimli artislar
sergileyerek enflasyonist baskilarin azaldigina isaret etti. ABD’de nihai verilere gére yilin ilk geyreginde ekonomik biyime %
1,4 oldu. Geride biraktigimiz haftada kiiresel veri akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken, Fed yetkililerinin agiklamalar
glindemde éne cikti. Gelecek hafta yurt icinde aciklanacak olan Haziran ayi enflasyon verileri ile [SO Tiirkiye imalat PMI

verisinin yani sira Haziran ayi ABD tarim disi istihdam verisi yakindan takip edilecek.

TCMB beklentiler paralelinde politika faizini degistirmedi.

TCMB 27 Haziran’da gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda degistirmeyerek %50 dlzeyinde tuttu. Toplantiya iliskin
karar metninde Mayis’ta aylik enflasyonun ana egilimindeki zayiflamanin gecici bir
kesintiye ugradigi belirtilirken, halen enflasyonist dlizeyde olan yurt igi talebin
yavasladigl ifade edildi. Hizmet enflasyonundaki katihigin, enflasyon beklentilerinin,
jeopolitik gelismelerin ve gida fiyatlarinin enflasyonist baskilari canli tutan etkenler
olarak degerlendirildigi metinde, Para Politikasi Kurulu’nun ihtiyatli durusunu
korudugu ve aylk enflasyonun ana egiliminde kalici bir disls saglanana dek
parasal sikiigin korunacag ifadesi yinelendi. Ote yandan, TCMB'nin likidite
gelismelerini yakindan takip etti§i ve sterilizasyon araglarini gerektiginde
cesitlendirerek etkin sekilde kullanacagi yonindeki ifade metinde yer ald.

Ekonomik giliven endeksi son 7 ayin en disik seviyesine geriledi.

TCMB tarafindan yayimlanan verilere gére, mevsimsellikten arindirilmis reel kesim
glven endeksi Haziran’da 1,9 puan gerileyerek 100,5 ile Eylil 2022’den bu yana
en diusuk dizeyinde gerceklesti. Reel kesim glveninde kaydedilen dislste mevcut
toplam siparigler, gelecek Ug ay igin toplam istihdam ve sabit sermaye yatirm
harcamalarina iliskin degerlendirmelerin hizli bozulmasi etkili oldu. Ayni dénemde
sektorel gilven perakende ticarette %2,6, hizmet sektorinde %1,5, insaat
sektorinde de %0,5 azaldi. Boylece tiuketici gliven endeksi, reel kesim glven
endeksi ve sektdrel glven endeksleri ile hesaplanan ekonomik gliven endeksi
Haziran’da 95,8 ile son 7 ayin en dusuk seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde
mevsim etkilerinden arindirilmis imalat sanayii kapasite kullanim orani da %76,2
ile son 10 ayin en disik dizeyine geriledi.

Konut fiyatlari reel bazda diismeye devam etti.

TCMB tarafindan yayimlanan konut fiyat endeksi Nisan’da %48,4 ile Ekim
2021’den bu yana yillik bazda en yavas artisi kaydetti. Boylece konut fiyatlarinda
yillik bazda reel disis egilimi Gglncl ayina tasindi. Nisan’da fiyatlarin yillik bazda
en hizli arthg bélge %94,7 ile Agri, Ardahan, Kars ve Igdir olurken; istanbul’da fiyat
artislari Ankara ve izmir’in gerisinde kalmaya devam etti.
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Yabanci ziyaretgi sayisi Mayis'ta yillik bazda %14 artt.

Kultur ve Turizm Bakanhgi'nin sinir istatistiklerine gore, Mayis'ta Turkiye’ye gelen
yabanci ziyaretgi sayisi gecen yilin ayni ayina kiyasla %14 artarak 5,1 milyon kisi
oldu. Mayis’ta tim yabanci ziyaretgiler icinde Rusya %14,4’lik pay ile ilk sirada,
Almanya %14,2 ile ikinci sirada yer aldi. Ote yandan, 2024’(n ilk 5 ayinda toplam
yabanci ziyaretgi sayisi gegen yilin ayni donemine gore %12,5 artis kaydederek
15,8 milyon kisi oldu.

Dis ticaret acig1 Mayis'ta 6,5 milyar USD dtizeyine geriledi.

TUIK'in yayimladigi dis ticaret istatistiklerine gére, Mayis’ta ihracat yillik bazda
%11,3 artigla 24,1 milyar USD dizeyinde gergeklesirken ayni dénemde ithalat %
10,4 oraninda daralarak 30,6 milyar USD oldu. Boylece Nisan’da 9,9 milyar USD
dizeyinde kaydedilen dis ticaret acigi, Mayis’ta yillik bazda %48 daralarak 6,5
milyar USD dlzeyine geriledi. Bu dénemde ihracatin ithalati karsilama orani da
Nisan’a gore hizli iyileserek %78,7 oldu.

ABD’de PCE fiyat endeksi beklentiler paralelinde gergeklesti.

ABD’de kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi Mayis’'ta piyasa beklentisi
paralelinde aylik bazda degisim gdstermezken, endeksteki vyillik artis %2,6
dizeyine indi. Bu donemde c¢ekirdek PCE fiyat endeksi de aylik ve yillik bazda
sirastyla %0,1 ve %2,6 ile Nisan’a kiyasla daha ilimli artislar sergileyerek
enflasyonist baskilarin azaldigina isaret etti. Diger taraftan, ABD ekonomisi nihai
verilere gore 2024’0n ilk ¢eyreginde yillliklandiriimis bazda %1,4 ile 2022'nin ikinci
ceyreginden bu yana en dusik blylimesini kaydetti.

Fed yetkililerinin agiklamalan glindemde 6ne gikti.

Bu hafta Fed yetkililerinin aciklamalari piyasalarda yakindan izlendi. San Francisco
Fed Baskani Daly, isglcl piyasasindaki olasi bir bozulmanin dnemli bir risk
oldugunu ifade ederek enflasyonla micadelede Fed’in dikkatli davranmasi
gerektigini dile getirdi. Fed Yonetim Kurulu Gyesi Bowman da mevcut kosullarda
faiz indirimini desteklemedigini ifade etti. Ote yandan, Fed Yénetim Kurulu Gyesi
Cook, enflasyonda kayda deger bir disls saglandigl taktirde faiz indirimine
gitmenin uygun olacagina deginirken, Atlanta Fed Baskani Bostic de yilin son
ceyreginde bir faiz indirimi bekledigini dile getirdi.

Finansal piyasalar...

Bu hafta kuresel veri glindeminin finansal piyasalar Uzerindeki etkisi sinirli kaldi.
ABD borsalarinin 6nceki haftaya gore sinirli pozitif kapanmasinda teknoloji
sirketlerindeki dalgalanma belirleyici olurken, ons altin fiyati da yataya yakin bir
seyirle 2.327 USD oldu. ABD petrol stoklarindaki beklenmeyen artisa ragmen
jeopolitik gelismelere iliskin endiselerin etkisiyle Brent tlrl ham petrolin varil
fiyati 6nceki haftaya gore %1,3 artarak 86,4 USD dlzeyine ulasti.

Yon tayin etmekte zorlanan BIST-100 endeksinde 10.681 diizeyinde gergeklesen
Persembe kapanisi itibariyla haftalik kayip %0,8 oldu. 2 yillik gdsterge tahvilin faizi
96 baz puan distsle %41,84 dizeyine gerilerken, 5 yillik CDS primi sinirli bir
yukselisle 276 baz puan oldu. Mali Eylem Goérev Gicl FATF Tirkiye'nin 28 Haziran
2024 itibariyla gri listeden cikarildigini duyurdu.

Gelecek haftanin glindemi...

Gelecek hafta yurt icinde Haziran ayina iliskin enflasyon ve iSO Tirkiye imalat PMI
verileri, kiresel piyasalarda ise 6nde gelen ekonomilerin PMI verileri ile ABD
Haziran ayi tarim disi istihdam verisi aciklanacak.
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Veri Gindemi

Doénemi Piyasa Beklentisi Onceki
1 Temmuz TR istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Sanayi PMI Haziran - 48,4
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Haziran - 51,7
ABD ISM imalat Sanayi PMI Haziran 49,0 48,7
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Haziran 45,6 45,6
Cin Caixin imalat Sanayi PMI Haziran 51,2 51,7
2 Temmuz Euro Alani TUFE Enflasyonu, éncil, yillik Haziran %2,5 %2,6
Euro Alani issizlik Orani Mayis %6,4 %6,4
3 Temmuz TR TUFE Enflasyonu, yillik Haziran %72,60 %75,45
TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik Haziran - %57,68
ABD ADP Ozel Sektér istihdami Haziran - 152 bin
ABD Hizmetler PMI, nihai Haziran - 55,1
ABD Fabrika Siparisleri, ayhk Mayis - %0,7
ABD Dis Ticaret Dengesi Mayis - -74,6 milyar USD
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Haziran 52,6 52,6
Euro Alani UFE Enflasyonu, yillik Mayis - -%5,7
Cin Caixin Hizmetler PMI Haziran - 54,0
4 Temmuz TR TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Haziran - 61,46
Almanya Sanayi Siparisleri, aylik Mayis %1,0 -%0,2
5 Temmuz TR Hazine Nakit Dengesi Haziran - 234,7 milyar TL
ABD Tarim Disi istihdami Haziran 180 bin 272 bin
ABD Issizlik Orani Haziran %4,0 %4,0
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Mayis %0,2 -%0,5
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Alper Garler Dilek Sarsin Kaya
Bolum Midard Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Utkan inam
Birim MUdurU Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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