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12.Tem 18.Tem Degisim 12.Tem 18.Tem Degisim
BIST-100 Endeksi 11.065 11.139 %0,7 A EUR/USD 1,0906 1,0896 -%0,1 V
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 40,68 % 42,13 145bp A USD/TL 33,0214 33,0488 %0,1 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 254 262 8bp A EUR/TL 36,0352 36,0836 %0,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.124 1.106 -% 1,6 ¥ Altin (USD/ons) 2411 2.445 % 1,4 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,19 % 4,19 0 bp Petrol (USD/varil) 85,0 851 %0,1 A

bp: baz puan

IMF Diinya Ekonomik Gériinim Raporu’nun Temmuz ayi glincellemesini yayinladi. ABD’de NY Fed imalat endeksi sektériin
Uclincl geyrege zayif basladigina isaret etti. ECB Temmuz ayi toplantisinda beklentiler paralelinde faiz oranlarinda dedisiklik
yapmad.. Yurt icinde merkezi yénetim btitce acigi yilin ilk yarisinda 747,2 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Konut fiyatlari Mayis
ayinda reel bazda gerilemeye devam ederken, konut satislari Haziran’da ipotekli satislar 6nclliiglinde disisint strddrdd.
Bugiin Moody’s’in Tirkiye’nin kredi notuna iliskin degerlendirmesi bekleniyor. Gelecek hafta yurt icinde TCMB toplantisinin yani
sira Temmuz ayi tiiketici ve sektérel gliven endeksleri takip edilecek. Ayrica, ABD ve Euro Alani’nda Temmuz ayi éncii PMI

verileri agiklanacak.

IMF, Diinya Ekonomik Gériinim Raporu’nun giincellemesini yayinladi.

IMF, Dunya Ekonomik Gorinim Raporu’nun Temmuz ayl gincellemesini
yayinladi. Kurulus, kiresel ekonomik biytumeye iliskin 2024 tahminini %3,2
seviyesinde korurken, 2025 tahminini 0,1 puan artisla %3,3 dizeyinde agikladi.
Turkiye'ye yonelik bluyume beklentisini 2024 icin 0,5 puan yikselterek %3,6
seviyesine cikaran IMF, 2025 icin ise 0,5 puan dislrerek %2,7 seviyesine revize
etti.

ABD’de NY Fed imalat endeksi Temmuz'da bir miktar geriledi.

ABD’de New York Fed imalat endeksi Temmuz ayinda sektérde yavaslama sinyali
verdi. Beklentilerin altinda gerceklesen endekste yeni siparisler ve istihdam
endekslerindeki dusts strerken, enflasyonun seyri agisindan énemli bir gosterge
olan girdi maliyetlerindeki yukselis dikkat ¢ekti. Diger taraftan, firmalarin gelecek 6
ayhk doéneme yonelik beklentileri Haziran ayina kiyasla bir miktar bozulmakla
birlikte genel olarak iyimser bir tablo gizdi.

ECB beklentiler paralelinde faiz oranlarini degistirmedi.

ECB Temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarinda bir degisiklik yapmadi. ECB Bagskani
Lagarde toplanti sonrasinda vyaptigl acgiklamada faiz indirimi ig¢in &nceden
belirlenmis bir patika olmadiginin ve verilere bagl karar alinmaya devam
edileceginin altini cizdi. Lagarde, gelecek faiz kararlarinda enflasyonun ana
egilimini aktarim mekanizmasinin  etkinligini
edeceklerini belirtti. Piyasalar biri Eylil ayindaki toplantisinda olmak Gzere ECB’nin
yilin geri kalaninda iki faiz indirimi daha yapmasini bekliyor.

ve parasal izlemeye devam

Euro Alani’'nda Mayis ayinda sanayi Gretimindeki dusts strdd.

Euro Alani’'nda Mayis ayinda sanayi Uretimi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,6 ve
%2,9 ile beklentilerden (-%3,6) daha az daraldi. Endeksin alt kalemlerinden eneriji
ve hizli tiketim mallari disindaki tim gruplarda tretimde zayiflama gozlendi.

Euro Alani ve ingiltere’de enflasyon verileri aciklandi.

Euro Alani’nda aciklanan nihai verilere gére, Haziran ayinda TUFE enflasyonu aylik
ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %2,5 ile piyasa beklentileri ve ay basinda acgiklanan
OncU veriler paralelinde gergeklesti. Hizmet fiyatlarindaki %4,1’lik artis yilhk
enflasyonu yukari cekerken, cekirdek TUFE enflasyonu yillik bazda %2,9 ile
beklentilerle uyumlu seviyede gerceklesti. Diger taraftan ingiltere’de TUFE
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enflasyonu Haziran’da aylik bazda %0,1, yillik bazda %2,0 duzeyinde gergeklesti.
Boylece, Ulkede yillik tiketici enflasyonu st Uste ikinci ayda ingiltere Merkez
Bankasi’'nin %2’lik hedef seviyesinde kalarak faiz indirimine gidilip gidilmeyecegi
yonundeki tartismalari arttirdi. Ulkede cekirdek TUFE ise aylik ve villik bazda
siraslyla %0,2 ve %3,5 ile manset enflasyonun Uzerinde seyretmeye devam etti.

Yurt icinde biitge acigi yilin ilk yarisinda 747,2 milyar TL oldu.

Yurt icinde merkezi yonetim bltcesi Haziran’da 275,3 milyar TL acik verdi. Bu ayda
butce gelirleri gecen yilin ayni ayina kiyasla %120,4 artigla 591,2 milyar TL'ye
ulasirken, bltce harcamalar yillik bazda %77,6 yikselerek 866,5 milyar TL oldu.
Haziran’da faiz disi bltce ac¢igi da 176 milyar TL diizeyinde kaydedildi. Boylece, ilk
6 ayda vyillik bazda %54,6 genisleyen bitce acigl 747,2 milyar TL ile yilsonu
hedefinin %28,2’si oraninda gergeklesti. (Bltce Dengesi raporumuz).

Konut piyasasinda ivme kaybi devam ediyor.

TCMB verilerine gére Mayis'ta konut fiyat endeksi yillik bazda %45,0 ile Ekim
2021’den bu yana en vyavas artisini kaydetti. Boylece, Mayis ayinda konut
fiyatlarindaki reel diisis %14,9 olarak kaydedildi. Diger taraftan, TUIK tarafindan
aciklanan verilere gore, Haziran’da konut satislari yillik bazda %5,2 azalarak 79.313
oldu. Uygulanan siki para politikasi paralelinde ylkselen bor¢clanma maliyetlerinin
konut satislari Gzerindeki baskisi slrlyor. Haziran ayinda ipotekli satislar yillik
bazda vyari yariya azalirken, ipotekli satislarin toplam satislar icindeki payl da
%8,6'ya indi. Yilin ilk yarisinda da gegen yilin ayni dénemine kiyasla %3,7 azalan
toplam konut satislari 545 bin adet oldu.

Hizmet Gretiminde ivme kaybi striyor.

TUIK’in agikladigi mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gére hizmet
Uretim endeksi Mayis'ta aylik bazda %1,3 artis kaydederken, tim alt sektorlerde
hizmet Uretiminin bir dnceki aya kiyasla yukseldigi ve en hizli artisin %6,5 ile
gayrimenkul sektériinde kaydedildigi gorildu. Endeks yillik bazda ise Mayis ayinda
%0,8 ile sinirh oranda yukselerek, sektordeki ivme kaybinin sirdigiine isaret etti.

Finansal piyasalar...

Eski ABD Baskani ve Cumhuriyetgi Parti’nin 2024 segimlerindeki adayr Donald
Trump’a yonelik gerceklestirilen suikast girisiminin Trump’in segimleri kazanacagi
yonindeki beklentileri arttirmasiyla ABD dolari haftaya gelismekte olan llke para
birimlerine karsi deger kazanarak basladi. Gegen hafta agiklanan olumlu enflasyon
verilerinin de etkisiyle haftanin ilk yarisinda yikselen ABD borsalari tlkede siyasi
gindemin neden oldugu belirsizlikle hafta ortasindan itibaren yonuni asagi
cevirdi. Altin fiyatlari bu haftayi kazangla tamamlamaya hazirlanirken, Brent tiri
ham petrolln varil fiyati nispeten yatay bir gériinim sergiledi.

Haftanin ilk glinG resmi tatil nedeniyle isleme kapali olan BIST-100 endeksi Sali
glninden itibaren dalgali bir gbriinim sergileyerek Persembe kapanisi itibariyla
11.139 seviyesine yikseldi. TL, ABD dolari ve euro karsisinda bir miktar deger
kaybetti. Turkiye’'nin 5 yillik CDS risk primi 8 baz puan artisla 262 seviyesine
yukseldi.

Gelecek haftanin glindemi...

Bugin kredi derecelendirme  kurulusu  Moody’s’in  Turkiye'ye iliskin
degerlendirmesini  yayimlamasi bekleniyor. Gelecek hafta TCMB toplantisi
giindemde 6ne ¢ikiyor. TCMB’nin bu toplantida politika faizinde bir degisiklik
yapmasl beklenmiyor. Ayrica, yurt icinde tiketici ve sektorel gliven endeksleri ile

ABD ve Euro Alani’'nda Temmuz ayi 6nct PMI verileri agiklanacak.
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Veri Gindemi

D6nemi Piyasa Beklentisi Onceki

22 Temmuz Cin Merkez Bankasi Toplantisi Temmuz - %3,45
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Temmuz - %43,52

TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Haziran - 7,6 trilyon TL

23 Temmuz ABD ikinci El Konut Satislari, adet Haziran 4 milyon 4,11 milyon
Euro Alani Tuketici Guven Endeksi, 6ncl Temmuz -13,2 -14

TR Tuketici GUven Endeksi Temmuz - 78,3

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Temmuz = %50

24 Temmuz ABD imalat Sanayi PMI, 6nci Temmuz - 51,6
ABD Hizmetler PMI, 6ncl Temmuz - 55,3

ABD Yeni Konut Satislari, adet Haziran 0,64 milyon 0,62 milyon

Euro Alani imalat Sanayi PMI, 6ncii Temmuz 46,3 45,8

Euro Alani Hizmetler PMI, 6nci Temmuz 53,0 52,8

25 Temmuz ABD Dayanikli Mal Siparisleri, ayhk Haziran %0,3 %0,1
ABD GSYH Buyumesi, 6ncd, yillik 2024 ¢2 %1,8 %1,4

TR Kapasite Kullanim Orani Temmuz - %76,2

TR Reel Kesim Given Endeksi Temmuz - 100,5

26 Temmuz ABD Cekirdek PCE, aylik Haziran - %0,1
ABD Michigan Tuketici GUven Endeksi, nihai Temmuz 66 66
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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