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9.A8u 15.Agu Degisim 9.Agu 15.Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 9.907 9.983 % 0,8 A EUR/USD 1,0916 11,0971 % 0,5 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 42,89 % 42,40 -49bp ¥V USD/TL 33,4839 33,6042 % 0,4 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 277 269 -8bp ¥ EUR/TL 36,6076 36,9048 % 0,8 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.063 1.076 % 1,2 A Altin (USD/ons) 2.431 2.456 % 1,0 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,94 % 3,93 -2bp V¥ Petrol (USD/varil) 79,7 81,0 % 1,7 A

bp: baz puan

Bu hafta yurt icinde yogun bir veri glindemi takip edildi. Cari denge Haziran’da fazla verirken, mevsimsellikten arindiriimis
issizlik orani 0,7 puanlik artisla %9,2°ye ¢ikti. Perakende satis hacmi Haziran’da aylik bazda bir miktar toparlansa da
hizmet (retim endeksi diists kaydetti. Temmuz’da konut fiyat endeksi reel olarak gerilemeye devam ederken, konut
satislari diger satislar énciliginde artti. TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglarina gére yilsonu enflasyon
beklentisi yiikseldi. ABD’de agiklanan veriler kiiresel risk istahinin artmasini sagladi. Gelecek hafta TCMB toplantisinin yani
sira Fed toplantisinin tutanaklari, 6ncii PMI verileri ve Jackson Hole zirvesi takip edilecek.

isglicii Piyasalari

Cari islemler hesabi Haziran’da fazla verdi. (ma, %)

12 31
Cari islemler hesabi Haziran’da 407 milyon USD ile Eyltl 2023'ten bu yana ——issizlik Orani 292
ilk kez fazla verdi. Boylece yilin ilk yarisinda 16,5 milyar USD dizeyinde 11 ——Atllsgiict Orani (sag eksen)

gerceklesen cari aclk, 12 aylik kimulatif verilere gdre Haziran’da 24,8 milyar
USD oldu (Odemeler Dengesi raporumuz).

issizlik orani Haziran’da hizli yiikseldi.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis issizlik orani Haziran’da 0,7 puan Haz22  Ara22  Haz23  Ara23  Haz24
artarak %9,2 ile son 11 ayin en yiksek seviyesine ulasti. Bu donemde isglici
107 bin, istihdam da 341 bin kisi azaldi. istihdam orani %49,3 dizeyine
gerilerken, genis tanimli issizlik orani olarak bilinen atil isglicl orani %29,2
ile pandemi 6nlemlerinin etkili oldugu Mayis 2020’den bu yana en ylksek
dizeyinde kaydedildi.

Konut Satislari
(yilhk, %)

60 ipotekli Satislar

40

— Diger Satislar
20

Haziran ayinda, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore 0
ticaret satis hacmi endeksi iki aylk daralmanin ardindan aylk bazda %1,0 20
genisledi. Bu ayda toptan ticaret hacmi %0,8, perakende satis hacmi %1,7 40
artt. Bu donemde hizmet Uretim endeksi ise Mayis’a kiyasla %1,1 oraninda -60
azald. -80

Tem.22 Oca.23 Tem.23 Oca.24 Tem.24
Konut satiglari Temmuz’'da artt.

Baz yilin 2023 olarak dizenlendigi yeni konut fiyat endeksi verilerine gore ) -
Konut Fiyat Endeksi ve TUFE Enflasyonu

Temmuz'da konut fiyatlan yillik bazda %38,7 oraninda artarken, ayni (yillik, %)

donemde konut fiyatlarindaki reel disius %14,3 oldu. Bu ayda, konut 140 » »
fivatlarinin yillik bazda nominal olarak en yavas arthigl bolge %26,8 ile 120 —:LOJZ:tE::IZyE::ij‘
Istanbul olurken, konut fiyatlari Ankara ve lzmir’de sirasiyla %39,4 ve %37,0 100

artis gosterdi. 80

Konut satislari ise Temmuz'da vyillik bazda %16 oraninda genisleyerek °0 61,78
127.088 adet ile 2024 yilinin en yiksek seviyesinde gerceklesti. Bu ‘0 38,73

20

donemde vylksek faizlerin sinirladigl ipotekli satislarin toplam satislar tem23 23 Owmod4  Ni24  Temos

icindeki pay! %9,0 ile dislk kalmaya devam etti.

Kaynak: TUIK, TCMB, Datastream
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Temmuz' da merkezi ydnetim biitgesi 96,8 milyar TL acik verdi.

Temmuz'da merkezi yonetim bitce harcamalari yillik bazda %81,6 artarken,
bitce gelirleri %44,9 ile manset enflasyonun altinda artis gosterdi. Boylece
Temmuz'da 96,8 milyar TL dizeyinde gerceklesen merkezi yonetim bitce
acigl, yiinilk 7 ayinda 844 milyar TL ile bu yil igin dngorilen acigin %31,8’ine
ulasmis oldu (BUtce Dengesi raporumuz).

Piyasanin yilsonu enflasyon beklentisi Agustos’ta yikseldi.

TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gbére Agustos’ta
enflasyon beklentisi cari yilsonu icin %43,31 dizeyine yikselirken, 12 ay
sonrasi igin %28,71 dizeyine geriledi. Piyasa katilimcilarinin yilsonuna iliskin
USD/TL beklentisi 37,28, cari acik beklentisi 25,5 milyar USD oldu.

ABD’de Temmuz ayina iliskin veriler karisik sinyaller verdi.

ABD’de TUFE Temmuz'da aylk bazda %0,2, yillk bazda %2,9 arth.
Beklentilerin bir miktar altinda gerceklesen vyillik enflasyon Mart 2021’den
bu yana en distk seviyesine geriledi. Bu ayda Uretici fiyatlar aylik ve yillik
bazda sirasiyla %0,1 ve %2,2 ile piyasa beklentilerinin altinda artti.

Ulkede sanayi Gretimi Temmuz’da aylik bazda %0,6 ile beklentilerin oldukca
Uzerinde daralirken, perakende satislar %1,0 ile beklentilerin Gzerinde artt.
Olumlu perakende satislar verisine ek olarak issizlik maasl basvurulari da
son U¢ haftanin en disutk seviyesine indi.

Japonya ikinci ceyrekte beklentilerin zerinde buyldi.

Japonya’da yilin ikinci ceyreginde yilliklandirilmis GSYH blyimesi %2,1
seviyesindeki piyasa beklentisini asarak %3,1 oldu. Bu dénemde ceyreklik
ekonomik blylime de 6zel tiketim harcamalarindaki hizli artis paralelinde
%0,8 ile tahminleri ast.

Finansal piyasalar...

ABD’de veri akisinin enflasyon kaygilarini ve resesyon endiselerini
azaltmasiyla bu hafta kiresel risk istahi toparlanma gosterdi. Ekonomik
aktiviteye iliskin endiselerin azalmasi ve faiz indirimlerinin glindemde agirlik
kazanmasina ek olarak jeopolitik risklerin de slGrmesiyle gerek altin ve
gerekse petrol fiyatlari yikseldi.

BIST-100 endeksi hafta boyunca dalgall bir seyir izledi. Kiresel risk istahinin
toparlanmasliyla Turkiye’'nin 5 yillik CDS primi 269 seviyesine gerilerken,
Turk lirast USD ve euro karsisinda deger kaybetti.

Oniimiizdeki haftanin giindemi...

Onlimizdeki hafta glindemde TCMB toplantisi &n plana cikiyor. Piyasa
beklentisi TCMB’nin politika faizini %50,0 seviyesinde tutacagl yoninde.
Ayrica, Fed toplantisinin tutanaklarinin yani sira ABD ve Euro Alani 6ncti PMI
verileri ile Jackson Hole zirvesi izlenecek.

TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi
(%, 2024)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, TCMB, Datastream
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Veri Glindemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
19 Agustos TR isglicl istatistikleri 2024 G2 - -
20 Agustos TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Agustos %50,0 %50,0
TR Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi, yillik Haziran - %53,08
TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Temmuz - 7,9 trilyon TL
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Temmuz %2,6 %2,6
Cin Merkez Bankasi Toplantisi Agustos - %3,85
22 Agustos TR Tiketici Glven Endeksi Agustos - 75,9
ABD imalat Sanayi PMI, 8ncii Agustos - 49,6
ABD Hizmetler PMI, dncl Agustos - 55,0
ABD ikinci El Konut Satislari, adet Temmuz 3,89 milyon 3,89 milyon
Euro Alani imalat Sanayi PMI, &ncil Agustos 46,1 45,8
Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl Agustos 52,2 51,9
Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, 6nci Agustos - -13,0
23 Agustos TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yillik Temmuz - %9,1
ABD Yeni Konut Satislari, adet Temmuz 631 bin 617 bin
Japonya TUFE Enflasyonu, yillik Temmuz - %2,8
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Giirler ilker Sahin
Bolum Midard Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Utkan inam
Birim MUdurU Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.

16 Agustos 2024


mailto:Alper.Gurler@isbank.com.tr
mailto:erhan.gul@isbank.com.tr
mailto:ilker.sahin@isbank.com.tr
mailto:utkan.inam@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

