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16.Agu 22.Agu  Degisim

BIST-100 Endeksi 9.822 9.921 %10 A EUR/USD 1,1028 11,1112 %0,8 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 42,32 % 42,13 -19bp ¥ USD/TL 33,6632 33,7100 %0,1 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 268 267 -0 bp EUR/TL 37,0609 37,6923 % 1,7 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.094 1.101 % 0,7 A Altin (USD/ons) 2.507 2483 %10 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,89 % 3,86 -3bp V¥ Petrol (USD/varil) 79,7 772 %31V
bp: baz puan

TCMB politika faizini beklentiler paralelinde %50 seviyesinde tuttu. Temmuz ayinda yabanci ziyaretci girisi yillik bazda
%2,6 artarken, merkezi yonetim bor¢ stoku %39,2 ylikseldi. Agustos’ta tiiketici gliveninde son aylarin aksine bir miktar
iyilesme kaydedildi. ABD ve Euro Alani’nda agiklanan éncii PM| verileri sektérler arasinda ayrismanin derinlesmeye devam
ettigini gosterdi. ABD’de Fed tutanaklari ve yapilan aciklamalar genel olarak Eyliil ayinda faiz indirimine isaret ederken,
kiresel risk istahinin arttigi gérildi. Gelecek hafta yurt igcinde reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri
aciklanacak. Kiresel veri glindeminde ise ABD’de agiklanacak olan kisisel tiiketim harcamalari ve Euro Alani’nda

aciklanacak olan éncii TUFE enflasyonu verileri 6ne ¢ikiyor.

TCMB politika faiz oraninda degisiklige gitmedi.

TCMB 20 Agustos’ta gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentiler
paralelinde %50 seviyesinde tuttu. Karar metninde, Temmuz ayinda aylk
enflasyonun ana egiliminin dnceki aya kiyasla sinirli bir sekilde yikselmesine
karsilik ikinci ceyrek ortalamasinin altinda kaldig belirtildi. Mal enflasyonu
duserken hizmet enflasyonundaki iyilesmenin gecikmeli olacagini belirten
TCMB, aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kahlcr bir disus
saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngorilen tahmin araligina yakinsayana
kadar siki para politikasi durusunun sdrdirtlecegi ifadesini yineledi.
Metinde, Uglncl c¢eyrekte yurt ici talepte yavaslamaya isaret eden onci
ekonomik gostergelerin talep yonlU enflasyonist etkileri azalttigi belirtildi.

Tlketici gliven endeksi Agustos’ta artis kaydetti.

Tuketici glven endeksi Agustos’ta 0,5 puan yikselerek 76,4 seviyesinde
kaydedildi. Daha onceki aylarda disls egiliminde olan endeksin bu
donemdeki artisinda hanenin mevcut doéneme iliskin  maddi durum
beklentisinde gerceklesen hizli toparlanma etkili oldu. Bu dénemde ayrica,
gelecek 12 ayda hanenin maddi durumuna ve genel ekonomik duruma
iliskin beklentilerin de sinirli bir iyilesme kaydettigi goraldu.

Yabanci ziyaretgi girisi Temmuz’da ihml artti.

Temmuz ayinda yurt icine gelen yabanci ziyaretci sayisi yillik bazda %2,6 ile
ihmli bir artis kaydederek 7,3 milyon kisi diizeyinde gerceklesti. Boylece
Ocak-Temmuz arasi dénemdeki yabanci ziyaretci sayisi gecen yilin ayni
doénemine gore %8,3 artarak 29 milyon kisiye ulastl. Bu donemde yurt icine
en fazla ziyaretci gonderen Ulke %12,5'lik payla Rusya olurken, Almanya
%12,1’lik payla ikinci sirada yer ald.

Merkezi yonetim brit borg stoku Temmuz'da yillik bazda %39,2 yiikseldi.

Merkezi yonetim brut borg stoku Temmuz'da bir dnceki yiin ayni ayina
kiyasla %39,2 artarak 8,1 trilyon TL seviyesine ulastl. Bu dénemde doéviz
cinsi borglarin toplam borg stokundaki payi %59,6 dizeyinde kaydedildi.
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ABD'’de Eylil ayinda faiz indirimine gidilecegi beklentileri glicleniyor.

ABD’de bu hafta agiklanan Fed tutanaklarinda enflasyonun ylksek seyrini
korumasina ragmen Fed’in %2 oranindaki hedef seviyesine kademeli sekilde
geriledigi ve enflasyon goériinimuindeki iyilesmeye katki saglayan faktorlerin
ilerleyen donemde de dezenflasyonu desteklemeyi strdirecegi ifade edildi.
Tutanaklarda, ¢cogu FOMC Uyesinin veriler beklendigi gibi gerceklestigi
takdirde Eylil toplantisinda politika faizinde indirime gitmenin makul
olacagini dusindukleri gorulda.

Minneapolis Fed Baskani Kashkari de bu hafta yaptigl aciklamada,
enflasyonda iyilesme oldugunu belirtirken, Ulkede isglici piyasasinin
zayiflamasi ihtimalinin artmasi nedeniyle Fed’in bir sonraki toplantisinda faiz
indirimine acik oldugunun sinyalini verdi. Buna karsilik, Fed Uyesi Bowman
enflasyona yonelik devam eden yukari yonlU riskleri isaret ederek faiz
indirim sirecine iliskin temkinli olmaya devam ettigini belirtti. ABD’de Nisan
2023 — Mart 2024 dénemini kapsayan tarim disl istihdam verilerinde 818
bin kisilik asagl yonlu bir revizyon olmasi da Eylil ayina yonelik faiz indirimi
beklentilerini glclendirdi. Bu cercevede, Fed Baskani Powell’in bu aksam
Jackson Hole toplantisinda yapacagi konusma yakindan takip edilecek.

ABD ve Euro Alani'nda o6ncli PMI verileri sektérler arasinda ayrismanin
surdigine isaret etti.

ABD’de ve Euro Alani’'nda agiklanan Agustos ayi dncl PMI verileri imalat ve
hizmet sektorleri arasindaki ayrismanin derinlestigine isaret etti. ABD’de
imalat PMI 48,0 ile bu yilin en distk dizeyine gerileyerek bu sektordeki
faaliyet kosullarinin bir miktar daha bozulduguna isaret etti. Buna karsilik,
hizmetler PMI 55,2 ile beklentileri asarak sektordeki glgcli seyrin devam
ettigine isaret etti.

Euro Alan’'nda ise imalat PMI 45,6 ile yiin en dustk degerini alirken,
hizmetler PMI 53,3 ile sektérdeki blylime egilimini yedinci ayina tasidi.

Finansal piyasalar...

Bu hafta Fed tutanaklarinin ve Fed yetkililerinden gelen agiklamalarin
Eylul'de faiz indirimine isaret etmesinin etkisiyle kiresel risk istahinin arttigi
gorildd. Bu hafta altinin ons fiyati Persembe kapanisi itibariyla gecen hafta
Cuma kapanigina gore %1 dusugle 2.483 USD dizeyinde kaydedilirken,
Brent tlrd ham petrolln varil fiyati jeopolitik gerilimlerin giindemde arka
planda kalmasi ve ekonomik aktiviteye iliskin endiselerin etkisiyle %3,1 ile
gerileyerek 77,2 USD oldu.

BIST-100 endeksi Persembe kapanisi itibariyla gectigimiz Cuma’nin
kapanisina kiyasla %1’lik tlimli bir artis kaydetti. Trkiye’nin 5 yillik CDS primi
ve gbsterge tahvil faizi ise yatay bir seyir izlerken, Turk lirasinin deger kaybi
bu hafta bir miktar hizland.

Gelecek haftanin gindemi...

Gelecek hafta yurt icinde reel kesim glven endeksi, kapasite kullanim orani
ve dis ticaret verileri aciklanacak. Ayrica, ABD’de agiklanacak olan revize
GYSH buyumesi ve kisisel tiketim harcamalari ile Euro Alani’'nda aciklanacak
olan TUFE enflasyonu verileri gelecek haftanin giindeminde 6ne cikiyor.

Fed'in Eyliil Toplantisinda Faiz indirim
Beklentisi (%)™
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Veri Glindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
26 Agustos TR Kapasite Kullanim Orani, ma Agustos - %75,9
TR Reel Kesim Glven Endeksi, ma Agustos - 98,7
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylk Temmuz %4,0 -%6,7
27 Agustos TR Sektorel Enflasyon Beklentileri Agustos - -
ABD Tuketici GUven Endeksi Agustos 100,1 100,3
28 Agustos TR Dis Ticaret Dengesi, nihai Temmuz - -7,2 milyar USD
29 Agustos TR Ekonomik Glven Endeksi Agustos - 94,4
Euro Alani Tiketici GUven Endeksi, nihai Agustos - -13,4
Almanya TUFE Enflasyonu, aylik, éncii Agustos %0,1 %0,3
ABD GSYH Buyumesi, yilliklandiriimis, revize 2024 G2 %2,8 %2,8
ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik Temmuz - %4,8
30 Agustos Euro Alani TUFE Enflasyonu, yillik, &nci Agustos %2,2 %2,6
Euro Alani issizlik Orani Temmuz - %6,5
ABD Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE), ayhk Temmuz %0,2 %0,1
ABD Michigan Tuketici GlUven Endeksi, nihai Agustos - 67,8
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Dr. Mustafa Kemal Glindogdu
Bolum Midard Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Oktay Erkan Temizkan
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr erkan.temizkan@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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