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27.Eyl 3.Eki Degisim 27.Eyl 3.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 9.777 8.898 -%9,0 ¥V EUR/USD 1,1163 1,1031 %12 V
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 41,28 % 42,10 82bp A USD/TL 34,1615 34,1055 %02 V
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 266 276 10bp A EUR/TL 38,0679 37,6239 %12 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.175 1.173 -% 0,1 ¥V Altin (USD/ons) 2.658 2656 -%0,1 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,75 % 3,85 10bp A Petrol (USD/varil) 72,0 77,6 %7,8 A

bp: baz puan

Tlrkiye’de ve diinyada PMI verilerinin takip edildigi haftada veriler iktisadi faaliyete iliskin genel olarak olumsuz bir tablo
cizdi. Ayrica, piyasalarin odaginda Orta Dogu kaynakli artan jeopolitik riskler yer alirken, ABD’de tarim disi istihdam verisi
beklentilerin belirgin élciide istiinde gerceklesti. Yurt icinde aylk TUFE enflasyonu %2,97 ile beklentilerin iizerinde
gerceklesti. Dis ticaret a¢igi Eyliil’de 5,1 milyar USD oldu. Gelecek hafta ABD’de agiklanacak Eyliil ayi enflasyon verileri
piyasalarin giindeminde én siralarda yer alacak. IMF’nin agiklayacadi Diinya Ekonomik Gérinim Raporu ve Fed
Tutanaklari da yakindan takip edilecek. Yurt igcinde sanayi lretimi, issizlik orani, perakende satislar, 6demeler dengesi
verileri ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari agiklanacak.

Yurt icinde TUFE aylik bazda %2,97 ile beklentilerin Gizerinde artti.

C Enfl
Eylul'de aylik TUFE enflasyonu %2,97 ile %2,2 seviy(.e.sindeki piyasa (;‘Illﬁiy;’;'
beklentisinin Uzerinde gerceklesti. Bu donemde yillik TUFE enflasyonu 122
yuksek bazin etkisiyle gerileme egilimini dordincl ayina tagiyarak %49,38 149 e

Yi-UFE

ile Temmuz 2023’ten bu yana en diisiik seviyesine indi. Eylil’de Yi-UFE ayhk 120
bazda %1,37 artarken, yillik Yi-UFE enflasyonu %33,09 ile Mart 2021’den 122
beri en disik dizeyinde gerceklesti (Enflasyon Gelismeleri raporumuz). 60
TUFE bazli reel efektif déviz kuru da Eylil’de aylik bazda %0,7 oraninda ;‘g
ylkselerek 62,78 dizeyine cikti. TCMB Baskani Karahan, TBMM Plan ve 0
Bltce Komisyonu toplantisinda yaptigi konusmada hizmet enflasyonunun Evl.22 May.23 Oca.24 Evl.24
yavaslamaya devam etmekle birlikte manset enflasyonu yukari ¢ektigini dile

getirdi. Karahan ayrica, aylik enflasyonun ana egiliminin belirgin ve kalic bir

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat
diusus gostermesi ve enflasyon beklentilerinin 6ngorilen tahmin araligina PMI

yakinsamas! konularinda alinacak mesafe oldugunu, bu nedenle para
politikasindaki siki durusun korunmaya devam edilecegini belirtti.
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iSO imalat PMI Eyliil’de 44,3’e geriledi.
48

istanbul Sanayi Odasi’'nin acikladigl imalat PMI Eyliil’de aylik bazda 3,5 puan
ile hizli gerileyerek 44,3 seviyesinde gerceklesti. Son 6 aydir esik degerin
altinda seyreden endeks bdylece pandeminin etkili oldugu Mayis 2020’den 44
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bu yana en disik degerini aldi. ilgili dénemde (retim, yeni siparisler, B2 Mar23  BA23 - Mar2d  Byl24
istihdam ve satin alma faaliyetlerindeki distsln bir 6nceki anket dénemine
gore ivme kazandig gozlenirken girdi maliyetlerindeki artisin devam etmesi Dis Ticaret
dikkat cekti. S6z konusu veri imalat sanayii aktivitesindeki yavaglamanin (yillik % degisim)
Gclncu ceyrek itibariyla belirginlestigine isaret etti.

i 1 Eylild [ Id v
Dig ticaret agigl Eyltl’de 5,1 milyar USD oldu. ihracat ichalat

40

Ticaret Bakanlig'nin acikladig énci dis ticaret verilerine gbre Eylul ayinda
ihracat yillik bazda %1,8 oraninda gerileyerek 22 milyar USD olurken, ithalat
da %1,4'lik distsle 27,1 milyar USD dizeyine indi. Bu dénemde dis ticaret
acig yillik bazda %0,5 ile sinirli oranda genisleyerek 5,1 milyar USD oldu. -40
Yilin ilk dokuz ayi itibariyla ise dis ticaret acigl gecen yilin ayni dénemine

gbre %31,5 oraninda daralarak 60,1 milyar USD dizeyine indi.

Eyl.22 Mar.23 Eyl.23 Mar.24 Eyl.24

Kaynak: TUIK, iSO, T.C. Ticaret Bakanlig|, Datastream
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ABD’de imalat ve hizmetler sektérlerindeki ayrisma sirtyor.

ABD’de Eylll ayinda ISM imalat sanayi endeksi 47,2 ile bir 6nceki aya gore
degisim kaydetmezken daralma bdlgesindeki seyrini altinci aya tasidi. Bu
donemde ISM hizmetler endeksi ise 54,9 ile piyasa beklentisinin oldukca
Gzerinde ve Subat 2023’ten bu yana en yuksek seviyesinde gerceklesti. S6z
konusu veriler Glkede imalat sanayi ve hizmetler sektorlerinde ekonomik
aktivitenin ayrismaya devam ettigine isaret etti.

ABD'’de isglicl piyasasina iliskin veriler olumlu bir tablo ¢izdi.

ABD’de tarim disi istihdam artisi Eylil’de 140 bin kisi seviyesindeki piyasa
beklentisine karsin 254 bin kisi dlzeyinde gercekleserek isglicl piyasasina
iliskin olumlu bir tablo ¢izdi. Bu dénemde issizlik orani da %4,1 ile piyasa
beklentisinin 0,1 puan altinda gerceklesti. Ulkede ortalama gelirler aylik
bazda %0,4, yillik bazda %4,0 dizeyinde artis kaydetti.

Euro Alani imalat sanayi faaliyetindeki gerileme Eyliil'de de sirdu.

Euro Alanr'nda Eylil ayina iliskin nihai HCOB imalat sanayi PMI verisi 45,0
dizeyinde gercekleserek Temmuz 2022'den bu yana yer aldigl daralma
bolgesindeki seyrini sirdlrdl. Bolgede nihai HCOB hizmetler PMI verisi ise
51,4 ile 0,9 puan yukar yonli glncellenerek sektorin genisleme
bolgesindeki seyrini sekizinci aya tasidigini teyit etti.

Finansal piyasalar...

Orta Dogu’da artan gerilim nedeniyle hafta boyunca kiresel hisse senedi
piyasalarinda yatirimci istahinin azaldigi ve volatilitenin yikseldigi gozlendi.
MSCI Dinya endeksi haftalik bazda %1,4 oraninda gerilerken, MSCI
Gelismekte Olan Ulkeler endeksindeki diisiis %0,1 ile nispeten sinirli oranda
gerceklesti. Kiresel 6lcekte ekonomik aktiviteye iliskin gdstergelerin zayif
bir tablo ¢izmesine ragmen jeopolitik endiselerin etkisiyle Brent tirld ham
petrolin varil fiyati Persembe gininid %7,8’lik hizli bir artisla 77,6 USD
seviyesinde tamamladi.

Bu hafta kiresel piyasalarin seyrinde belirleyici olan jeopolitik endiselerin
Turkiye'deki yatirrmci algisini daha olumsuz etkiledigi izlendi. BIST-100
endeksi haftalik bazda %9 oraninda gerileyerek 8.898 seviyesine indi.
Boylece endekste 3 Nisan’dan bu yana ilk kez 9.000 seviyesinin altinda gin
kapanisi kaydedildi. Tirkiye’nin 5 yilik CDS risk primi 10 baz puan artarak
276 baz puan seviyesine yiikselirken; TL, USD ve euro karsisinda deger
kazandi.

Gelecek haftanin gindemi...

Gelecek hafta piyasalarin odaginda ABD’de aciklanacak olan Eylal ayi
enflasyon verileri yer alacak. IMFnin aciklayacagl
GorlinUum Raporu ve Fed Tutanaklari da yakindan takip edilecek. Yurt icinde
ayrica sanayi Uretimi, issizlik orani, perakende satislar, 6demeler dengesi
verileri ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’'nin sonuglari agiklanacak.

Dinya Ekonomik

ABD ISM Imalat ve Hizmetler Endeksi
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Kaynak: Datastream, TUIK, TCMB, Reuters
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Veri Gindemi
Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
7 Ekim TR Hazine Nakit Dengesi Eylul - -194,6 milyar TL
Euro Alani Perakende Satislar, ayhk Agustos %0,2 %0,1
Euro Alani Sentix Glven Endeksi Ekim -15,7 -15,4
8 Ekim ABD Dis Ticaret Dengesi Agustos - -78,8 milyar USD
9 Ekim TR Dis Ticaret Endeksleri Agustos - -
Fed Tutanaklari Eylal - -
10 Ekim TR issizlik Orani Agustos - %8,8
TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Agustos - -%3,9
ABD Tiiketici Fiyat Enflasyonu, aylik Eylul %0,1 %0,2
ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Enflasyonu, ayhk Eylul %0,2 %0,3
IMF Dinya Ekonomik Goértinim Raporu Ekim - -
11 Ekim TR Cari Denge Agustos - 0,57 milyar USD
TR Perakende Satis Hacim Endeksi, aylik Agustos - %0,8
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ekim - -
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Eylul %0,1 %0,2
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, 6ncl Ekim 70,0 70,1
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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