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4 .Eki 10.Eki Degisim 4.Eki 10.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 9.109 8.964 % 1,6 ¥ EUR/USD 1,0976 1,0935 -%04 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 41,30 % 41,92 62bp A USD/TL 34,2500 34,1519 %03 V
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 278 269 9bp ¥ EUR/TL 37,4801 37,4291 -%0,1 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.179 1.157 -% 1,9 ¥V Altin (USD/ons) 2.652 2629 %09 V
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 3,98 % 4,09 11bp A Petrol (USD/varil) 78,1 79,4 % 1,7 A

bp: baz puan

ABD’de bu hafta agiklanan Eylil ayi TUFE verisi piyasa beklentilerinin (izerinde gerceklesirken, Fed’in son toplantisina iliskin
tutanaklar yetkililerin 50 baz puanlik faiz indiriminin gelecekte yapilacak faiz indirimlerine yénelik bir gésterge olmayacagi
konusunda hemfikir olduklarini gésterdi. ECB tutaklarinda ise iyelerin kademeli bir gevsemeyi savunduklari gézlendi. Yurt icinde
cari islemler hesabr Agustos ayinda 4,3 milyar USD ile 2019°dan bu yana en yiiksek fazlasini verdi. Ayni dénemde sanayi
tretimindeki yillik daralma %5,3 ile belirginlesirken, perakende satis hacmi %13,3 artis kaydetti. TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi’nin sonuglarina gére Ekim’de piyasanin yilsonu enflasyon beklentilerinde artis gézlendi. Gelecek haftanin giindeminde
TCMB ve ECB toplantilari éne ¢ikiyor. Ayrica, yurt icinde agiklanacak olan merkezi yénetim blitce dengesi ile ABD’de agiklanacak
olan sanayi liretimi ve perakende satislar verileri piyasalarca yakindan izlenecek.

ABD’de enflasyon verileri agikland. ABD TUFE Enflasyonu

. Ik, %
ABD’de TUFE Eylil'de aylik bazda %0,2 ile %0,1 dizeyindeki piyasa 12,0 (vl %)

beklentisinin Gzerinde artis kaydetti. Bu donemde gida fiyatlari %0,4 artarken, ——URE

Cekirdek TUFE
10,0
enerji fiyatlarinin %1,9 azalmasi dikkat cekti. Béylece yillik TUFE enflasyonu

Agustos’taki %2,5 seviyesinden Eylil'de %2,4 dizeyine gerilemis oldu. Enerji
ve gida fiyatlar hari¢ tutularak hesaplanan cekirdek TUFE enflasyonu da 6,0
Eylil'de aylik ve yilhk bazda sirasiyla %0,3 ve %3,3 seviyeleriyle beklentilerin 40
tUzerinde gerceklesti. Ulkede UFE Eylil'de degisim gdstermeyerek beklentilerin

8,0

2,0
altinda kaldi. Enflasyon verilerinin ardindan piyasa beklentisi halen Fed’in Eyl.22 May.23 Oca.24 Eyl.24
onumuzdeki toplantisinda 25 baz puan faiz indirimi gerceklestirecegi yoninde
sekilleniyor.

- ). . . B . Fed ve ECB Politika Faizleri
Ote yandan, Fed’in Eylll ayi toplantisinin tutanaklarina gore, bazi Gyelerin 25 %)

baz puanlik bir faiz indirimini uygun goérdigi ancak énemli cogunlugun 50 baz
puanlik faiz indirimine destek verdigi goruldi. Bununla birlikte tutanaklar, Fed
yetkililerinin gergeklestirilen 50 baz puanlik faiz indiriminin gelecekte yapilacak
faiz indirimlerine iliskin bir gosterge olmayacagl konusunda fikir birliginde

s : ; Fed Politika Faizi
olduguna isaret etti. ed Politika Faizi

Euro Alani’'nda perakende satislar Agustos’ta artis kaydetti. FCB Poltika Faizt
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Euro Alani’'nda Agustos’ta perakende satislar aylik bazda piyasa beklentilerine Eki.22 Nis.23 Eki.23 Nis.24 Eki.24
paralel olarak %0,2 artarken, yillik bazda %0,8 ile piyasa beklentisinin (%1,0)

altinda yUkseldi. Bolgede Sentix glven endeksi ise Ekim ayinda piyasa Euro Alani Peralende Satislar
beklentilerinin Uzerinde gercekleserek, bir 6nceki aya gore 1,6 puan artti ve (yrllik, %)

Ust Uste Uc aylik dusis periyodunun ardindan ilk defa yukselmis oldu.

0,8
Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) 11-12 EylUl‘de duzenledigi toplantisina T | -._l
iliskin tutanaklarda Uyelerin kademeli bir gevsemeyi savunduklari goézlendi. . | H“HH“”"”'

i

Enflasyonun cekirdek gostergelerde ve hizmet sektoriinde daha yapiskan
olabilecegine ve beklentiler paralelinde dismeyebilecegine isaret edilen
tutanaklarda, manset enflasyondaki son gerilemenin blylk ol¢lde ener;ji -4
fiyatlarindaki dislsten kaynaklandigl kaydedildi. 5

Agu.22 Nis.23 Ara.23 Agu.24

N

Kaynak: Fed, ECB, Datastream
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Tarkiye'nin cari islemler hesabi Agustos’ta 4,3 milyar USD fazla verdi.

Cari islemler hesabi Haziran ve Temmuz aylarinin ardindan Agustos'ta da dis
ticaret acgiginda vyillik bazda kaydedilen gerilemenin ve olumlu gdérinim
sergileyen turizm gelirlerinin destegiyle fazla verdi. Bu dénemde cari fazla 4,3
milyar USD ile piyasa beklentileri paralelinde ve son 5 yilin en yiksek
dizeyinde gerceklesti. Boylece cari acgik yilin ilk 8 aylik déneminde 9,7 milyar
USD’ye, 12 ayhk kimdlatif verilere gore de 11,3 milyar USD seviyesine
gerilemis oldu. Agustos ayinda portféy yatirimlarinda 881 milyon USD, diger
yatinmlardan da 2,2 milyar USD net sermaye cikisi kaydedildi (Odemeler
Dengesi raporumuz).

Sanayi Uretimi Agustos’ta yillik bazda %5,3 azald..

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi Agustos’ta
ayhk bazda %1,6 azaldi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore de
endeksteki yillik gerileme Gglncl ayda da devam ederken, Agustos’ta %5,3 ile
deprem felaketinin yasandigi Subat 2023’ten bu yana en belirgin daralmaya
isaret etti. Boylece sanayi Uretimi yilin 3. ceyreginde gecen yilin ayni
doénemine goére %4,7 daralmis oldu. Agustos ayinda mevsim etkilerinden
arindiriimig issizlik orani aylik bazda 0,3 puan azalarak %8,5 seviyesine gerilese
de, en genis tanimli issizlik orani olan atil isglicii orani bir 6nceki aya gore 0,7
puan artisla %27,2 seviyesine yikseldi. Sanayi Gretim endeksinde yasanan hizli
daralma ve atil is glici oranindaki artis siki para politikasinin Gretim Uzerindeki
etkilerinin Agustos ayinda belirginlestigine isaret etti. Ote yandan, Agustos’ta
perakende satis hacminde aylik bazda %2,2, yillik bazda da %13,3 diizeyinde
kaydedilen artislar talep kosullarinda beklenen yavaslamanin hentiz tam
olarak saglanamadiginin sinyalini verdi.

Piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentileri Ekim’de yiikseldi.

TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilicilari Anketi’nin Ekim ayi sonuglarina
gore yilsonu TUFE enflasyonu beklentisi bir énceki aya gére 1,0 puan
yikselerek %44,11 oldu. Ote yandan, katiimcilarin 12 ay sonrasina iliskin TUFE
enflasyonu beklentisi bir dnceki aya gore sinirl gerileyerek %27,44 seviyesinde
kaydedildi. Piyasa katihmcilarinin yilsonuna iliskin USD/TL beklentisi de bir
miktar gerileyerek 36,63 oldu. Katiimcilarin 2024 vyilina iliskin blylime
beklentisi %3,1 seviyesinde bulunuyor.

Finansal piyasalar...

Bu hafta Orta Dogu’da siren gerilim ve beklentilerin Gzerinde aciklanan ABD
enflasyonu nedeniyle kiresel hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir
izlendi. MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi haftalik bazda Persembe giinii
kapanisl itibariyla %1,9 gerilerken, S&P 500 ve Euro Stoxx 50 sirasiyla %0,5 ve
%0,3 diizeyinde artti. Brent tlrl ham petrolin varil fiyati haftalik bazda %1,7
yukselirken, ons altin fiyati %0,9 geriledi.

Yurt icinde BIST-100 endeksi gelismekte olan Ulkelerin piyasalarina paralel
olarak haftalik bazda %1,6 oraninda geriledi. Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi
9 baz puan azalisla 269 baz puan seviyesine inerken, TL, USD ve euro
karsisinda deger kazandi.

Gelecek haftanin glindemi...

Gelecek haftanin gindeminde TCMB ve ECB toplantilari éne ¢ikiyor. Ayrica,
yurt icinde aciklanacak olan merkezi yénetim bitce dengesi ile ABD’de
aciklanacak olan sanayi Uretimi ve perakende satislar verileri piyasalarca
yakindan izlenecek.
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Kaynak: TUIK, TCMB, BIST, Datastream
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Veri Gindemi

D&nemi Piyasa Beklentisi Onceki

14 Ekim Cin Dis Ticaret Dengesi Eylal 89,8 milyar USD 91,0 milyar USD
15 Ekim TR Bltce Dengesi Eylul - 129,6 milyar TL
ABD NY Fed imalat Endeksi Ekim 2,4 11,5
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Agustos -%1,2 -%2,2
17 Ekim TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Ekim - %50,0
TR Konut Satislari, yillik Eyldl - %9,9
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Eylul -%0,1 %0,8
ABD Perakende Satislar, aylik Eylal %0,3 %0,1
ABD Kapasite Kullanim Orani Eylal %77,8 %78,0
ABD Philadelphia Fed Endeksi Ekim 3,0 1,7
ECB Toplantisi Ekim %3,4 %3,65
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, aylik Eyldl -%0,1 %0,1
18 Ekim ABD Yeni Konut Baslangiglari, adet Eylal 1,35 milyon 1,36 milyon
Cin GSYH BuyUume, yillik C3 %4,6 %4,7
Cin Perakende Satislar, yillik Eylal %2,4 %2,1
Cin Sanayi Uretimi, yillik Eylul %4,6 %4,5
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Gurler Dilek Sarsin Kaya
BoIUm Mudurd Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Ogulcan Delil
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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