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11.Eki 17.Eki Degisim 11.Eki 17.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 8.876 9.002 %14 A EUR/USD 1,0937 10831 %10V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 42,42 % 42,86 44 bp A USD/TL 34,2442 34,1245 %03 V
Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 267 265 -3bp ¥V EUR/TL 37,4896 36,9653 %14V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.160 1.135 %2,1 ¥ Altin (USD/ons) 2.656 2.693 %14 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,07 %0,00 -407bp ¥V Petrol (USD/varil) 79,0 745 %58 V

bp: baz puan

TCMB politika faizini beklentiler paralelinde %50 seviyesinde tuttu. Merkezi yénetim bltgesi Eylil’de 100,5 milyar TL agik verdi. Yurt
icinde konut satislari Eylil ayinda ivme kazanirken, konut fiyat endeksi reel bazda gerilemeye devam etti. IMF, Tiirkiye icin 4. Madde
kapsamindaki degerlendirmelerini tamamladi. ABD’de Eyliil ayina iliskin veriler ekonomik aktiviteye iliskin karisik bir gériiniim sundu.
Euro Alani’nda aciklanan veriler dezenflasyon stirecine iliskin olumlu bir gériiniim sunarken, ECB 25 baz puanlik faiz indirimine gitti.
Cin’de gerceklesen veri akisi ekonomik aktivitenin seyrine iliskin soru isaretleri olusturdu. Gelecek hafta yurt icinde reel kesim gtiven
endeksi ve kapasite kullanim orani verileri ile sektérel gliven endeksleri agiklanacak. Ayrica, glindemde ABD’de ve Euro Alani’nda
agiklanacak éncii PMI verileri 6ne ¢ikarken, IMF’nin yayimlayacagi Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu takip edilecek.

TCMB politika faizinde degisiklige gitmedi.
TCMB, 17 Ekim'de gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentiler

dogrultusunda %50 seviyesinde tuttu. Karar metninde enflasyonun ana egiliminin TCMBP?Ii)tika Faizi
%
Eylil'de bir miktar yukseldigi belirtilirken, yurt ici talepteki yavaslamanin devam 55
ederek enflasyondaki distsi destekleyici seviyelere yaklastigl vurgulandi. Metinde, <0 >0

temel mal enflasyonunun disik seyretmeye devam ettigi, hizmet enflasyonundaki

45
ivilesmenin son ceyrekte beklendigi ifade edildi. Metinde ayrica, son dénemdeki

veriler ile enflasyondaki iyilesmenin hizina yonelik belirsizliklerin arttigina, enflasyon 40
beklentileri ve fiyatlama davranislarinin dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru 35
olmaya devam ettigine dikkat cekildi. 30
Merkezi yonetim biitcesi Eylil’de 100,5 milyar TL agik verdi. 25

Eki.23 Oca.24  Nis24  Tem24  Eki.24
Eylil ayinda bitce gelirleri yillik bazda %88,5 oraninda artarken, bltce harcamalari
personel giderleri ve cari transferlerdeki yikselislerin etkisiyle %63,4 artti. Bdylece,

merkezi yonetim bltce acigl bu donemde yillik bazda %22,3 oraninda gerileyerek Bitce Dengesi
100,5 milyar TL dliizeyinde gergeklesti. Ocak-Eylil dénemindeki kimulatif bitce acigi 200 (mivar 10
ise 1,1 trilyon TL dlzeyine ulasarak Orta Vadeli Program’da yil geneli icin belirlenen 200

hedefin %50’sini olusturdu (Bitce Dengesi raporumuz).
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Konut satiglari Eylil ayinda yillik bazda %37,3 artti. -200 -1005
-400
Yurt icinde konut satislari Eyltl ayinda 141 bin adet ile Aralik 2022’den bu yana en w00
yUksek seviyede gerceklesti. Boylece konut satislari bu donemde yillik bazda %37,3 ile 500
glcll bir artis kaydetti. Eylul ayinda, konut satislarindaki glcli gorinime karsilik
-1.000

konut fiyatlarindaki ivme kaybinin devam ettigi goruldi. Bu dénemde, konut fiyat
endeksindeki yillik artis %27,4 ile Haziran 2020’den bu yana en dusik seviyesinde
gerceklesirken, konut fiyatlarindaki yillik bazda reel gerileme %14,7 oraninda

Eyl.22 Mar.23 Eyl.23 Mar.24 Eyl.24

gerceklesti. Konut Fiyat Endeksi ve TUFE Enflasyonu
L - . - (y1llik, %)
IMF, Tlrkiye icin 4. Madde kapsamindaki degerlendirmelerini tamamladi. 140
IMF, 4. Madde kapsaminda Tirkiye icin hazirladigi degerlendirmeyi tamamlayarak 120 Konut Fiyat Endelsi
. .. . R ——— TUFE Enflasyonu
yayimladi. Yayimlanan raporda, ekonomi politikalarindaki dondsime atifta 100

bulunularak uygulanmakta olan siki ekonomi politikalarinin ekonomik dengesizlikleri

80

azalttigl ve glveni tekrar artirdigi belirtildi. Degerlendirmede, 2024 ve 2025 yillari igin
60

buylme tahminleri %3,0 ve %2,7, enflasyon tahminleri %43 ve %24 olarak paylasildi. 49,38
40 27,37
20

Eyl.23 Ara.23 Mar.24 Haz.24 Eyl.24

Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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ABD’de EylUl ayina iliskin veriler ekonomik aktiviteye iliskin karisik bir gériinim sundu.

ABD’de Eylul ayina iliskin sanayi Uretimi ve perakende satis verileri karisik bir
gorinim sundu. Eylil ayinda perakende satiglar aylik bazda %0,4 ile beklentilerin
Uzerinde artarken, sanayi Uretimi %0,3 ile beklentilerden hizli daraldi. Ayrica, sanayi
Uretiminde Agustos ayinda %0,8'lik artisa isaret eden veri de %0,3 olarak giincellendi.

ECB referans faiz oranlarinda 25 baz puanlik indirime gitti.

Euro Alan’'nda bu hafta aciklanan veriler ekonomik aktiviteye ve dezenflasyon
strecine iliskin olumlu bir gériinim sundu. Sanayi Uretimi Agustos ayinda yillik bazda
%0,1 ile bu yil ilk kez genislerken, sanayi Gretiminin aylik artisi da %1,8 ile beklentileri
asti. Bélgede aciklanan harmonize TUFE verileri de enflasyonist baskilarda azalmanin
strdiiglne isaret etti. Agiklanan nihai veriler Eylil ayinda TUFE’nin aylik bazda %0,1
geriledigini teyit ederken, TUFE’'deki yillik artis 0,1 puan asagi revize edilerek %1,7
seviyesine geriledi. Bu donemde, gida ve enerji fiyatlari disarida birakilarak
hesaplanan TUFE aylik bazda degisim kaydetmedi.

Bolgede bu hafta gerceklesen olumlu veri akisini takiben, Avrupa Merkez Bankasi
(ECB), 17 Ekim’de gergeklestirdigi toplantisinda referans faiz oranlarinda piyasa
beklentisine paralel olarak 25 baz puan indirime gitti. Haziran ve Eylal ayinin ardindan
yihn Ggund faiz indirimini gerceklestiren ECB’nin Aralik ayindaki toplantisinda da faiz
indirimlerine devam etmesi bekleniyor.

Cin‘de bu hafta agiklanan veriler karigik bir gériiniim sundu.

Cin ekonomisi yilin Gglinct ceyreginde yillik bazda %4,6 ile beklentilerin hafif Gzerinde
bir blyime kaydetti. S6z konusu veri beklentileri asmasina ragmen Ulkede 2023
yilinin basindan bu yana kaydedilen en zayif biiylimeye isaret etti. Ulkede agiklanan
Eylul ayr dis ticaret verilerinin de ihracat ve ithalatta ivme kaybina isaret etmesi i¢ ve
dis talebe iliskin endiseleri artirdi. Gegtigimiz hafta sonu acgiklanan enflasyon verileri
de deflasyonist baskilarin Eylil ayinda arttigina isaret etmisti. Buna karsilik, Eylil ayina
iliskin aciklanan sanayi Uretimi ve perakende satis verileri ise ekonomik aktivitede
beklentilerin tizerinde bir toparlanmaya isaret etti. Ulkede bu hafta gerceklesen veri
akisi ekonomik aktivitenin seyrine iliskin karigik bir gdérinim sunarken, daha &nce
aciklanan tesvik paketlerinin yeterli olmadig gériisi agirlik kazandi. Ote yandan, Cin
Merkez Bankasi'nin (PBoC) piyasalari desteklemeye yonelik daha énce agikladigi tesvik
programina baslamasi haftanin son islem glininde Asya borsalarini olumlu yénde
etkiledi.

Finansal piyasalar...

Bu hafta altinin ons fiyati Persembe kapanigi itibariyla gegcen hafta Cuma kapanisina
gére %1,4 artisla 2.693 USD dizeyine ulastl. Brent tirl ham petrolin varil fiyati ise
OPEC ve Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin bu hafta yayimladigi raporlarda kiresel petrol
talebi artisina yonelik tahminlerin ve Cin’deki ekonomik aktiviteye iliskin soru
isaretleri olusturan veri akisinin etkisiyle %5,8 gerileyerek 74,5 USD seviyesine indi.

BIST-100 endeksi duslsle basladigl haftanin izleyen glnlerinde kaydettigi artislarin
etkisiyle Persembe kapanisi itibariyla gectigimiz Cuma’nin kapanisina kiyasla %1,4’lik
bir artis kaydetti. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi bu hafta 3 baz puan diserek 265 baz
puan olurken, 2 yillik gésterge tahvil faizi %42,86 diizeyine ylkseldi. Turk lirasi ABD
dolari karsisinda sinirli deger kazanirken, EUR/TL kuru ECB’nin faiz indirimi
gerceklestirecegi beklentileri ve 25 baz puanlik faiz indiriminin etkisiyle %1,4 ile hizh
geriledi.

Gelecek haftanin glindemi...

Gelecek hafta yurt icinde reel kesim gliven endeksi, kapasite kullanim orani ve gliven
endeksleri aciklanacak. Ayrica, ABD ve Euro Alani'nda aciklanacak olan 6nci PMI
verileri glindemde 6ne c¢ikiyor. IMF'nin aciklayacagl Dinya Ekonomik Gorinim
Raporu da yakindan takip edilecek.
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Kaynak: Datastream
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Veri GUndemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

21 Ekim TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Eylul - 8,3 trilyon TL
Cin Merkez Bankasi Toplantisi Ekim - -

22 Ekim IMF Diinya Ekonomik Gérinim Raporu Ekim - -
23 Ekim TR Tuketici Guven Endeksi Ekim - 78,2
Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, onci Ekim -12,5 -12,9

ABD ikinci El Konut Satislari, adet Eylul 3,90 milyon 3,86 milyon

ABD Fed Bej Kitap Ekim - -

24 Ekim Euro Alani imalat Sanayi PMI, éncii Ekim 45,1 45,0
Euro Alani Hizmetler PMI, 6nct Ekim 515 51,4

ABD imalat Sanayi PMI, éncil Ekim - 47,3

ABD Hizmetler PMI, 6ncl Ekim - 55W)

ABD Yeni Konut Satislari, adet Eylul 708 bin 716 bin

25 Ekim TR Kapasite Kullanim Orani, ma Ekim - 75,9
TR Reel Kesim Glven Endeksi, ma Ekim - 99,2

TR Sektorel Glven Endeksleri Ekim - -

ABD Dayanikli Mal Siparisleri, ayhk Eylul -%0,9 %0,0

ABD Michigan Tiketici Glven Endeksi, nihai Ekim - 68,9
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Dr. Mustafa Kemal Glindogdu
Bolum Midard Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Oktay Erkan Temizkan
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr erkan.temizkan@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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