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18.EKki 24 Eki Degisim 18.Eki 24.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 8.794 8.873 %09 A EUR/USD 1,0866 1,0827 %04 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 42,81 % 42,96 15bp A USD/TL 33,9850 34,2181 %0,7 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 266 272 6bp A EUR/TL 37,0099 37,0920 %0,2 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.155 1.135 -% 1,8 ¥ Altin (USD/ons) 2.720  2.736 %0,6 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,08 % 4,20 13bp A Petrol (USD/varil) 73,1 744 %18 A

bp: baz puan

IMF, bu hafta yayimladi§i Dinya Ekonomik Gériiniim raporunda kiiresel biiyiime tahminini 2024 yili icin %3,2 seviyesinde
korudu. ABD’de ve Euro Alani’nda acgiklanan éncti PMI verileri Ekim ayinda imalat sektériiniin faaliyet kosullarindaki zayif seyrin
surdugini gosterdi. Hafta boyunca Fed ve ECB yetkililerinin temkinli agiklamalari takip edildi. Jeopolitik gerilimlerin ve ABD’de
vaklasan sec¢imlerin yarattigi belirsizlik ortaminin risk istahini baskiladigr haftada yatirimcilar gtivenli yatirim araglarina yéneldi.
Yurt iginde gliven endeksleri Ekim’de genel olarak ytikselis kaydetti. TCMB’nin briit rezervleri artmaya devam ederek 18 Ekim
haftasinda 159,4 milyar USD’ye yiikseldi. Gelecek hafta yogun bir veri glindemi takip edilecek.

IMF, Dlinya Ekonomik Goriiniim raporunu yayimladi.

Diinya Ekonomik Goriinim raporunda enflasyona karsi verilen micadelenin biyk
oranda kazanildigini belirten IMF, kiresel enflasyonun 2025’in son c¢eyreginde
%3,6’ya kadar dusebilecegini ongordi. Kiresel biylime tahminini 2024 icin %3,2
seviyesinde koruyan Kurulus, 2025 yili icin 0,1 puan asagl yonli revize ederek
%3,2’ye dustrdl. Gucli sikilasma adimlarina ragmen kiresel ekonominin
beklenmedik bir direng gosterdigine dikkat cekilen raporda, kiresel blylimeyi
baskilayabilecek o6nemli olarak para politikasindaki siki durusun
gereginden uzun strmesi, jeopolitik gerilimler, finansal piyasalardaki kirilganhk
riski, Cin’de durgunlugun daha da derinlesmesi ile korumaciligin yikselisi siraland.
Kurulus Turkiye'ye iliskin blylime tahminlerini daha 6nce yayimladigl 4. Madde
Raporu’nda 2024 igin %3’e indirirken, 2025 igin %2,7 seviyesinde tutmustu.

unsurlar

ABD ve Euro Alani’'nda &ncli PMI verileri agikland.

Hafta icinde agliklanan &ncl verilere gore ABD’de ve Euro Alani’'nda imalat PMI
Eylal ay1 seviyelerinin Uzerine ciksa da sirasiyla 47,8 ve 45,9 degerini alarak
daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Hizmetler PMI ise her iki bolgede de esik
degerin Uzerindeki seviyesini korudu. Sanayi sektorindeki zorlu kosullar merkez
bankalarinin Gzerindeki faiz indirim baskisini artirdi.

Fed, Bej Kitap raporunu yayimladi.

Gegtigimiz hafta ABD’de yayimlanan Bej Kitap raporuna gore, ekonomik aktivite
¢ogu bolgede bir 6nceki rapor donemine gore ayni kaldi. Metinde ayrica
istihdamin arttigi ancak belirli donanimlara sahip calisan bulmanin halen zor
oldugu vurgulandi. Ote yandan, ulkenin giineydogusunda yasanan kasirga
felaketinin bu bolgelerde ekonomik aktivitede ve turizm faaliyetlerinde
duraksamalara sebep oldugu not edildi. Tiketici tarafinda ise fiyat duyarliliginin
arttigl ve bazi bolgelerde daha ucuz mallara yonelim oldugu belirtildi. Bunun yani
sira, bazi bolgelerde girdi fiyatlarinin satis fiyatlarindan hizli artmasi nedeniyle
firmalarin kar marjlarinin dtstigu raporlandi.

Fed ve ECB yetkililerinden temkinli agiklamalar...

Hafta boyunca Fed ve ECB yetkililerinin agiklamalari yakindan takip edildi. Dallas
Fed Baskani Logan Fed’in ekonomide devam eden belirsizlikler nedeniyle faiz
indirimlerinde dikkatli olmasi gerektiginin altini gizerken, San Francisco Fed
Baskani Mary Daly, Fed’in isglici piyasasinda daha fazla zayiflamayi énlemek igin

IMF Tahminleri (yillik % degisim)

Ekim Degisim*
2024 2025 2024 2025
Biylime

Dinya 3,2 3,2 0,0 -0,1
ABD 2,8 2,2 0,2 0,3
Euro Alani 0,8 1,2 -0,1 -0,3
Japonya 0,3 1,1 -0,4 0,1
Gin 4,8 4,5 -0,2 0,0
Tarkiye 3,0 2,7 -0,6 0,0

(*) Temmuz ayi tahminlerinden farki
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Kaynak: IMF, ECB, Datastream
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faiz oranlarini dusiirmeye devam etmesini bekledigini belirtti. ECB Baskani Lagarde
ise, yilik TUFE enflasyonunun 2025’te sirdirilebilir bir bicimde %2 hedefine
inecegini ve bunun tahminlerinden daha hizli gerceklesecegini umdugunu ifade
etti. Lagarde, ECB’nin gelecek toplantilarinda dikkatli ve veri odakli kararlar
almasinin dnemine vurgu yapti.

Cin’de tegvik hamleleri sirtyor...

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Pazartesi gini referans kredi faizi oranlarinda 25’er
baz puanlik indirime gittigini acikladi. Boylece, isletmelere ve hanehalkina verilen
krediler icin referans olan 1 yil vadeli ana kredi faiz orani %3,35’ten %3,10’a, konut
kredileri icin gosterge niteligi tasiyan 5 yil vadeli ana kredi faiz orani %3,85’ten
%3,60’a indirildi. Cin’de ekonomiyi canlandirmak ve konut piyasasindaki sorunlari
¢dzmek adina gectigimiz haftalarda atilan adimlarin devami niteligini tasiyan bu
faiz indirimini takiben Cin hisse senedi piyasalari haftayi yikselisle tamamladi.

Yurt icinde giiven endeksleri Ekim’de genel olarak ylkselis kaydetti.

Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gore, tiiketici gliven endeksi Ekim’de 2,3
puan ylkselerek 80,6 ile Haziran 2023’ten bu yana en ylksek dlzeyine cikti.
Hanenin mevcut dénemde maddi durum degerlendirmesi nispeten vyatay
seyrederken, gelecek 12 aylik déneme iliskin maddi ve genel ekonomik durum
beklentileri ile dayanikli tiketim mallarina harcama yapma dislncesini gosteren
alt endekslerde iyilesmeler gorildi. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim gliven
endeksi de bir onceki aya gbre 3 puan artisla Ekim’de 102,2 seviyesinde
kaydedildi. Bu donemde sektorel glven endeksi insaat sektorinde aylk bazda
%1,7 oraninda dlserken, perakende ticaret ve hizmetler sektoriinde sirasiyla %0,1
ve %1,5 artti. Ote yandan, Ekim ayinda mevsimsel etkilerden arindirilmis imalat
sanayii kapasite kullanim orani 0,7 puan azalisla %75,2 seviyesine geriledi.

TCMB’nin briit rezervlerindeki artis struyor.

TCMB tarafindan yayimlanan menkul kiymet istatistiklerine gore, 18 Ekim
haftasinda yurt digi yerlesiklerin fiyat ve kur hareketlerinden arindirilmis hisse
senedi portféyl 73,6 milyon USD azalirken, DIBS portféyi 487 milyon USD artis
kaydetti. 18 Ekim haftasinda, TCMB'nin brit rezervleri artmaya devam ederek
159,4 milyar USD ile tarihi yiksek seviyesine gikti.

Finansal piyasalar...

Bu hafta kuresel risk istahi jeopolitik gerilimlerin ve ABD’de yaklasan segimlerin
etkisiyle genel olarak baski altinda kaldi. ABD Hazine tahvilinin getirisi Persembe
kapanis itibariyla gectigimiz haftanin son islem glnlne kiyasla 13 baz puan
artarken, dolar endeksi hafta i¢i kapaniglarda 104,43 dizeyi ile Temmuz sonundan
bu yana en yiksek seviyesine cikti. Altinin ons fiyatinin yeni rekor seviyelerini test
ettigi haftada Brent tird ham petrolin varil fiyati Orta Dogu’da artan gerilimler
paralelinde %1,8 yukseldi.

BIST-100 endeksi gelismekte olan Ulke piyasalarindan ayrisarak Persembe kapanis
itibariyla gectigimiz Cuma giinine kiyasla %0,9 yukseldi. Turkiye'nin 5 yillik CDS
primi 6 baz puan artarak 272 baz puan olurken, 2 yillik gosterge tahvilin faizi
%42,96 dizeyine yikseldi. USD/TL ve EUR/TL sirasiyla %0,7 ve %0,2 oraninda artti.

Gelecek haftanin glindemi...

Gelecek hafta yogun bir veri takvimi bulunuyor. Kiresel tarafta ABD tarim disl
istihdam verisinin yani sira ABD’de ve Euro Alani’'nda aciklanacak olan Uglinct
ceyrek oncl GSYH verileri 6ne c¢ikiyor. Yurt icinde ayrica sektorel enflasyon
beklentileri ve iSO Turkiye imalat PMI yakindan takip edilecek.
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Veri Glindemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki

28 Ekim ABD Dallas Fed imalat Sanayi Endeksi Ekim - -9,0
29 Ekim ABD Tiketici Glven Endeksi Ekim 98,8 98,7
30 Ekim TR Ekonomik Glven Endeksi Ekim - 95,0
TR Sektorel Enflasyon Beklentileri Ekim - -

ABD GSYH Buyumesi, 6ncd, yillik 2024 C3 %3,0 %3,0

ABD ADP Ozel Sektor istihdami Ekim - 143 bin

Euro Alani GSYH Buyumesi, oncd, yillik 2024 C3 %0,8 %0,6

Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, nihai Ekim - -12,5

Almanya GSYH BlyUmesi, 6ncu, yillik 2024 C3 -%0,3 %0,0

Almanya Tuketici Fiyat Enflasyonu, harmonize, dncd, yillik Ekim %2,0 %1,8

31 Ekim TR Dis Ticaret Dengesi Eylul - -4,99 milyar USD
TR Turizm Gelirleri 2024 C3 - 14,88 milyar USD

TR Yabanci Ziyaretci Girisi, yillik Eylal - %2,47

ABD Cekirdek PCE, aylik Eylal - %0,1

Euro Alani TUFE Enflasyonu, yillik Ekim %1,9 %1,7

Euro Alani issizlik Orani Eylul %6,4 %6,4

Cin NBS imalat Sanayi PMI Ekim - 50,1

Cin NBS Hizmetler PMI Ekim - 50,0

BolJ Toplantisi Ekim %0,25 %0,25

1 Kasim TR istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sanayi PMI Ekim - 443
ABD Tarim Disi istihdam Ekim 140 bin 254 bin

ABD issizlik Orani Ekim %4,1 %4,1

ABD imalat Sanayi PMI, nihai Ekim - 47,8

ABD ISM imalat Sanayi PMI Ekim 47,6 47,2

Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai Ekim - 49,5
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Girler Dilek Sarsin Kaya
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Hilal Busra Ceylan
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr busra.ceylan@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goris ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor Gzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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