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25.EKki 31.Eki Degisim 25.Eki 31.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 8.908 8.864 -%0,5 ¥V EUR/USD 1,0793 11,0883 %0,8 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 42,98 % 42,95 3bp ¥ USD/TL 34,2827 34,2540 -%0,1 V
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 271 266 Sbp ¥ EUR/TL 36,8924 37,2799 %1,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.135 1.120 -% 1,4 V¥V Altin (USD/ons) 2.748 2744 %01V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,23 % 4,28 Sbp A Petrol (USD/varil) 76,1 73,2 %38 V

bp: baz puan

ABD ekonomisi 2024’iin lg¢tincii geyredinde yilliklandirilmis bazda %2,8 biiylirken, kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi
Eyliil'de aylik bazda beklentiler paralelinde artti. ABD’de tarim disi istihdam artisi Ekim’de beklentilerin oldukca altinda
gerceklesti. Euro Alani’nda ekonomik aktivite igiincii ceyrekte yillik bazda %0,9 ile beklentilerin iizerinde artarken, TUFE
enflasyonu Ekim’de aylk ve yillik bazda beklentilerin bir miktar lzerinde gerceklesti. Yurt icinde sektérel enflasyon
beklentileri Ekim’de geriledi. [SO Tiirkiye imalat PMI Ekim’de aylik bazda 1,5 puan yiikseldi. Yogun bir giindemin takip
edilecegi gelecek hafta yurt icinde enflasyon verileri ile TCMB’nin yayimlayacadi yilin son Enflasyon Raporu, yurt disinda

ise ABD sec¢im sonuclarinin yani sira Fed toplantisi glindemde éne ¢ikiyor.

ABD ekonomisi yilin Uglincl ¢eyreginde direngli bir gdriiniim sunmaya devam etti.

ABD ekonomisi 6ncl verilere gore yilin Uglncl geyreginde yilliklandiriimis olarak
%2,8 buyldu. S6z konusu blyume piyasa beklentilerinin bir miktar altinda kalsa
da Ulke ekonomisinin direncli olduguna isaret ederek resesyon endiselerini
azaltti. Blylmenin kompozisyonu incelendiginde, blyimeye son 1,5 yilin en
blylk katkisini veren tiketim harcamalarinin 6ne ¢iktig gérulda.

Fed’'in enflasyon gostergesi olarak yakindan izledigi kisisel tiketim harcamalari
(PCE) fiyat endeksi Eylil’de beklentiler paralelinde aylik bazda %0,2 artarken,
yillik bazda %2,1 ile Subat 2021’den bu yana en dustk artisini kaydetti. Cekirdek
PCE de aylik bazda %0,3 artti.

ABD’de tarim disi istihdam artisi Ekim’de beklentilerin oldukga altinda gergeklesti.

ABD’de tarim disi istihdam artisi Ekim’de 113 bin diizeyindeki piyasa beklentisine
karsin 12 bin dizeyinde gercgekleserek beklentilerin oldukca altinda kaldi. S6z
konusu gelismede grevlerin ve mevsimselligin etkili oldu. Ulkede ayni dénemde
igsizlik orani ise %4,1 duzeyinde gergeklesti.

Euro Alani ekonomisi Uglincli geyrekte beklentilerin Uzerinde bliylime kaydetti.

Euro Alani’'nda acgiklanan 6ncl verilere gére Bolge ekonomisi yilin Gglnci
ceyreginde ceyreklik bazda %0,4 ile beklentilerin 0,2 puan Uzerinde performans
sergileyerek 2022 yilinin ikinci ceyreginden bu yana en hizli blyimesini kaydetti.
Bolge ekonomisi yillik bazda da %0,9 ile son 1,5 yilin en hizli blylimesini kaydetti.

Euro Alani’nda TUFE enflasyonu aylik bazda beklentilerin Gzerinde gergeklesti.

Onci verilere gbre Euro Alani’nda tiiketici fiyat endeksi Ekim’de aylik ve yillik
bazda sirasiyla %0,3 ve %2,0 artis kaydederek beklentilerin 0,1 puan Uzerinde
gerceklesti. Enflasyonun alt kirllimlarina bakildiginda ilgili donemde yillik bazda
%3,9 ylkselen hizmet fiyatlarinin bir 6nceki aya gore degisim gostermemesi
dikkat gekti. Enerji fiyatlari ise yillik bazda %4,6 azaldi. ECB Baskani Lagarde, bu
yil, 2025 veya 2026’da Bolge ekonomisine vyonelik resesyon emaresi
gormediklerini ifade etti. Lagarde ayrica, faiz oranlarinin simdiye kadarki en hizh
sekilde artinildigini ve enflasyonu kisa slrede onemli 6lclide distrmeyi
basardiklarini soyledi.
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Yurt iginde bir yil sonrasina iliskin enflasyon beklentileri Ekim’de geriledi.

TCMB'nin acikladigl verilere gore sektorel enflasyon beklentileri Ekim’de geriledi.
Bu dénemde 12 ay sonrasina yonelik enflasyon beklentileri hanehalki icin 4,4
puan, reel sektor icin 1,6 puan, piyasa katilimcilariicin 0,1 puan azalarak sirasiyla
%67,2, %49,5 ve %27,4 dlzeylerine indi. Gelecek 12 aylik ddnemde enflasyonun
dlsecegini bekleyen hanehalki orani ise 0,7 puan gerileyerek %28,3’e dustu.
Ayni donemde ekonomik gliven endeksi de Ekim’de 98’e ylkselerek son bes ayin
en ylksek degerini ald.

iSO Turkiye imalat PMI Ekim’de aylik bazda 1,5 puan yiikseldi.

istanbul Sanayi Odasi’'nin yayimladigi imalat PMI verisi Ekim’de aylik bazda 1,5
puan yikselerek 45,8 diizeyinde gerceklesti. Endeksin 50 esik degerinin altindaki
seyrini yedinci ayina tasimasinda piyasa kosullarindaki sikilik, yurt ici ve yurt disi
talebindeki zayif gérinim etkili oldu. Sektérel PMI verileri incelendiginde ise
gida Urlnleri imalati sektorinin Ug ayin ardindan yeniden 50 esik degerinin
Gzerinde gerceklesmesi dikkat cekti. Diger sektorlerde ise daralma bolgesindeki
seyrin slrdugu goralda.

Turizm gelirleri yilin Giglincti geyreginde yillik bazda %3,9 artti.

TUIK'in verilerine gore turizm gelirleri 2024’(in Gglincl ceyreginde yillik bazda
%3,9 artarak 23,2 milyar USD seviyesine ylkselirken, ziyaretgi sayisi da yillik
bazda %3,5 artisla 23,2 milyon dizeyinde gergeklesti. Bu donemde ziyaretcilerin
gecelik ortalama harcamasi yillik bazda %3,8 ylkselerek 95 USD oldu.

Finansal piyasalar...

Kuresel piyasalarda ABD’de sirketlerin yilin Gglncl ¢eyregine iliskin agikladigl
finansal sonuglar takip edilirken, ABD secimlerine yonelik fiyatlamalar yakindan
izlendi. ABD 10 yillik Hazine tahvil faizi haftalik bazda 5 baz puan artisla %4,28
seviyesine ylkseldi. ABD segimleri dncesi temkinli bir tutum sergileyen yatirimci
istahinda kiresel dlzeyde zayif bir seyir takip edilirken, ABD hisse senedi
piyasalarinda teknoloji hisseleri dnciliglinde satislar izlendi. Nasdag, S&P 500 ve
Dow Jones endeksleri haftalik bazda sirasiyla %2,3, %1,8 ve %0,8 geriledi. Orta
Dogu’daki jeopolitik gerilimlere iliskin endiselerin hafiflemesinin de etkisiyle
Brent tlrld ham petrollin varil fiyati %3,8 duserek 73,2 USD seviyesine geriledi.
Dunya Bankasi bu hafta yayimladigi Emtia Piyasalari Gériinim Raporu’nda petrol
arzinin talebin Gzerindeki seyrine bagl olarak petrol fiyatlarinin gelecek g yilda
zayiIf bir seyir izleyecegini belirtti. Altinin ons fiyati da bu hafta yatay bir seyir
izledi.

BIST-100 endeksi kiresel piyasalardaki seyir paralelinde haftalik bazda %0,5
gerilerken, yabanci yatirimci ilgisindeki zayif gorinimin devam ettigi takip
edildi. Tarkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 5 baz puan dislUsle 266 seviyesine
geriledi. USD/TL 34 seviyesinde gerceklesirken, EUR/TL %1,1 artti. Bugin kredi
derecelendirme kurulusu S&P’nin agiklamasi beklenen Turkiye degerlendirmesi
yakindan takip edilecek.

Gelecek haftanin giindemi...

Yogun bir gindemin takip edilecegi gelecek hafta ABD’de gerceklestirilecek
secimlerin yani sira Fed’in Kasim ayi toplantisi piyasalarin odaginda olacak.
Ayrica, yurt icinde hafta basinda aciklanacak enflasyon verileri ile birlikte Cuma
gind TCMB'nin yayimlayacagl yiin son Enflasyon Raporu yakindan takip
edilecek.
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Veri Glndemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
4 Kasim TR TUFE Enflasyonu, aylik Ekim %2,61 %2,97
TR Yi-UFE Enflasyonu, aylk Ekim - %1,37
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Eylul - -%0,2
Euro Alani HCOB imalat Sanayi PMI, nihai Ekim - 45,9
Euro Alani Sentix Gluven Endeksi Kasim -12,7 -13,8
5 Kasim TR TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Ekim - 62,78
ABD Hizmetler PMI, nihai Ekim - 55,3
ABD ISM Hizmetler Endeksi Ekim 53,3 54,9
Cin Caixin Hizmetler PMI Ekim - 50,3
6 Kasim Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, ayhk Eylal -%0,7 %0,6
Euro Alani HCOB Hizmetler PMI, nihai Ekim 51,2 51,2
7 Kasim TR Hazine Nakit Dengesi Ekim - -201 milyar TL
Fed Toplantisi Kasim %4,5-%4,75 %4,75-%5,0
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Eylul %0,6 %0,2
Gin Dis Ticaret Dengesi Ekim - 81,7 milyar USD
8 Kasim TR TCMB Enflasyon Raporu 2024 - IV - -
ABD Michigan Tuketici GlUven Endeksi, onci Kasim 70,0 70,5
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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