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1.Kas 7 Kas Degisim 1.Kas 7.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 8.885 8.946 %0,7 A EUR/USD 1,0834 11,0804 -%03 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 43,02 % 43,17 15bp A USD/TL 34,3020 34,2177 %02 V
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 265 251 -14bp ¥V EUR/TL 37,1049 36,7740 %09 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.122 1.141 % 1,6 A Altin (USD/ons) 2735 2707 %10V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,36 % 4,34 -2bp ¥V Petrol (USD/varil) 73,1 75,6 % 3,5 A

bp: baz puan

Bu hafta piyasalarin giindeminde TCMB’nin yayimladigi yilin son Enflasyon Raporu ve Ekim ayi enflasyon verileri ile ABD
segimleri ve Fed’in toplantisi én plana ¢ikti. Yurt icinde tiiketici fiyatlari Ekim’de aylik bazda piyasa beklentilerinin lzerinde artis
kaydederken, TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminlerini yukari yénlii revize etti. ABD’de Sali glinti
gerceklestirilen baskanlik secimlerini Donald Trump’in kazanmasinin ardindan ABD dolarinin dederinde ve hisse senedi
piyasalarinda hizli artislar gézlendi. Fed piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini 25 baz puan indirdi. Gelecek hafta
yurt icinde merkezi yénetim biitgesi ile 6demeler dengesi verilerinin yani sira TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari
aciklayacak. Haftaya ayrica ABD’de agiklanacak olan Ekim ayi enflasyon verileri yakindan takip edilecek.

TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nu yayimladi.

TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nda 2024 yilsonu enflasyon tahminini 6 puan IV. Enflasyon Raporu

yukari yonli revize ederek %44,0 seviyesine ¢ikardi. Tahmin araligi da %42- %46 . Degisim*
bandinda belirlendi. 2025 ve 2026 yilsonu tahminleri de bir 6nceki rapora Tahminler (% puan)
kiyasla sirasiyla 7 ve 3 puan yukseltilerek %21 (%16-%26 araliginda) ve %12 (%6- 2024 2025 2024 2025

%18 araliginda) seviyelerine ¢ikarildi. Gergeklestirilen basin toplantisinda TCMB

) ) ) ) TUFE Enflasyonu 440 21,0 6,0 7,0
Baskan! Fatih Karahan, i¢ talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki

disust destekleyici seviyelere geldigini belirtti. Bu yavaslamanin da etkisiyle Gida Enflasyonu 418 225 63 75

cari islemler agiginda dislstn strdigini fakat enflasyonun ana egiliminin Petrol Fiyatlari 81,1 788 -31 -41
ongodrduklerinden yavas geriledigini kaydetti. Ayrica, para politikasindaki siki
durusun dezenflasyon silrecinin devamini saglayacak sekilde strdirilecegini
belirtti.

(*) Bir 6nceki Enflasyon Raporu'ndan farki

Enflasyon
Yurt icinde tuketici fiyatlari Ekim’de beklentilerin Gzerinde artti. (yillik, %)
Ekim’de TUFE ayhk bazda %2,88 ile piyasa beklentilerinin (zerinde artis 140
kaydetti. Bununla birlikte, yiiksek bazin etkisiyle yillik TUFE enflasyonu gerileme 120
egilimini besinci ayina taslyarak %48,58 ile Temmuz 2023’ten bu yana en disuk 100

seviyesine indi. Ekim’de ulastirma ile alkollU icecekler ve tutln gruplari harig 80
tim ana harcama gruplarinda fiyatlar aylik bazda artis kaydetti. S6z konusu 60
donemde en yuaksek fiyat artisi %14,32 ile giyim ve ayakkabi grubunda 40
yasanirken, %4,33’lik artis ile s6z konusu grubu takip eden gida ve alkolsiiz 20 322
icecekler kalemi 1,03 puan ile TUFE’yi en ¢ok artiran harcama grubu oldu. Ayni Fa N2 Fa e 24 Flae
dénemde, yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %1,29 artarken, yillik
Yi-UFE enflasyonu da %32,24 ile Mart 2021’den beri en disik dizeyinde
kaydedildi (Enflasyon Gelismeleri raporumuz). Reel Efektif Dviz Kuru
TUFE Yi-UFE

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Ekim’de yiikselmeye devam etti. 100

TCMB tarafindan aciklanan verilere gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru %0 /\/\—\/v/\fg,e

Ekim’de 64,82 duzeyine yukseldi. Boylece aylik ve yillik bazda sirasiyla %3,1 ve 80
%15,2 artan endeks, Mart 2021’den bu yana en ylksek degerini almis oldu. 0 64,8

Ayni donemde Yi-UFE bazinda reel efektif déviz kuru endeksi de bir dnceki aya 60 A/\/f—/
50

gore 1,81 puan artisla 93,62'ye yikseldi.
40

Hazine nakit dengesi Ekim’de 167,3 milyar TL agik verdi. Eki.22 Nis.23  Eki.23 Nis24  Eki.24
Hazine ve Maliye Bakanlgl tarafindan yayimlanan verilere gére Hazine nakit
dengesi Ekim’de 167,3 milyar TL acik verdi. Boylece yilin ilk on ayinda toplam

nakitacig 1,7 trilyon TL diizeyinde gergeklesti. Kaynak: TCMB, TUIK, HMB, Datastream
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Fed politika faizini 25 baz puan indirdi.

ABD’de 5 Kasim’da gergeklesen baskanlk secimlerini resmi olmayan sonuglara
Ulkede
Cumhuriyetgiler, Senato ile Temsilciler Meclisi’nde de cogunlugu elde etti. Eylil

gdre Cumhuriyetci aday Donald Trump acik bir farkla kazand.

ayinda faiz indirim slrecine baslayan Fed bu hafta gerceklestirdigi toplantisinda
politika faiz oranini beklentiler paralelinde 25 baz puan daha indirerek %4,50-
%4,75 bandina gekti. metninde enflasyondaki iyilesmeye yonelik
vurgularin bir miktar zayifladigi gorildi. Fed Baskani Powell toplantinin
ardindan yaptigi aciklamalarda temkinli bir ton benimsemekle birlikte, baskanhk
secimlerinin kisa vadede para politikasi tGzerinde etkili olmayacagl yonindeki
beklentisini paylasti. Powell gelecek faiz indirimleri icin ekonomik verilerin yani
sira yeni hikimetin uygulayacagl politikalarin yakindan izlenecegini de ifade
etti. ABD’de fabrika siparisleri Eylil’de beklentilere paralel olarak aylk bazda
%0,5 geriledi. Ote yandan, ISM hizmetler endeksi ile hizmetler PMI nihai verisi
esik degerin ve beklentilerin Gzerinde gercekleserek sektorin aktivitesinde canh
seyrin sirdiglne isaret etti.

Karar

Euro Alani’'nda yogun bir veri glindemi takip edildi.

Euro Alanr’'nda Uretici fiyatlar Eylil'de piyasa beklentilerine paralel olarak aylik
bazda %0,6 geriledi. S6z konusu dusiste enerji ve sermaye mallari fiyatlarindaki
gerileme belirleyici oldu. ilgili dénemde UFE’de yillik bazda kaydedilen gerileme
%3,4 seviyesinde kaydedildi. Bolgede Ekim ayina iliskin hizmetler ve imalat PMI
verileri nihai olarak sirasiyla 0,4 ve 0,1 puan yukari yonlu revize edilerek 51,6 ve
46,0 seviyelerine yikseldi. Bdylece, bilesik PMI esik seviyeye yukselerek bolge
ekonomisinde Gglncl ¢eyrekte gdzlenen toparlanmanin Ekim’de devam
ettigine isaret etti.

Cin’de Caixin hizmetler PMI Ekim’de esik degerin Uzerindeki seyrini stirdirdu.

Caixin hizmetler PMI Ekim’de aylik bazda 1,7 puan artisla 52 seviyesine
yUkselerek son Gg¢ ayin en yiksek degerini aldi. Boylece endeks, esik degerin
Uzerindeki seyrini 22. aya tasirken sektor faaliyetlerine iliskin olumlu bir
gdrinim sunmaya devam etti. Ote yandan, Ekim’de (lkenin ihracati yillik bazda
%12,7 ile beklentilerin oldukga Uzerinde artarken, ithalat i¢ talepteki zayif seyrin
etkisiyle %2,3 ile beklentilerden hizli darald.

Piyasalarin seyrinde ABD secimleri etkili oldu.

ABD’de se¢im sonuglari dolarin gelismis Ulke para birimleri karsisinda hizli deger
kazanmasina neden oldu. ABD hisse senedi piyasalari da Carsamba glininden
itibaren artan alimlarla tarihi ylksek seviyelerine ulasti. Dolarin glglenmesinin
ve ABD secimlerine dair belirsizliklerin ortadan kalkmasinin etkisiyle altin
fiyatlarn birlikte %1,0 deger kaybetti. Ote yandan, Trump’in fosil yakitlari
destekleyen politikalar izleyecegi beklentileri Brent tliri ham petrolin fiyatinin
%3,5 ylkselmesinde etkili oldu.

Yurt icinde BIST-100 endeksi Carsamba gini yasanan hizh yikselisin de
etkisiyle, gelismekte olan Ulke piyasalarina paralel olarak haftalik bazda %0,7
oraninda yukseldi. Trkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 14 baz puan azalisla 251 baz
puan seviyesine inerken, TL, USD ve euro karsisinda deger kazandi.

Gelecek haftanin glindemi...

Gelecek haftanin giindeminde ABD’de aciklanacak olan Ekim ayi enflasyon
verileri 6ne cikiyor. Yurt icinde ayrica butce ile cari islemler dengesi verilerinin
yani sira TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuclari aciklayacak.

Fed Politika Faizi
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Kaynak: Fed, ECB, BIST, Datastream
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

11 Kasim TR igsizlik Orani Eylul - %8,5
TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Eylul - -%5,3

12 Kasim TR Cari Denge Eyldl 2,85 milyar USD 4,32 milyar USD
13 Kasim TR Konut Satislari, yillik Ekim - %37,3
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylk Ekim %0,2 %0,2

14 Kasim ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Ekim %0,2 %0,0
Euro Alani GSYH BuyUmesi, 6ncd, yillik 3.¢C %0,9 %0,9

Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Eylal -%1,7 %0,1

15 Kasim TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Kasim - -
TR Butge Dengesi Ekim - -100,5 milyar TL

ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Ekim -%0,4 -%0,3

ABD Perakende Satislar, aylik Ekim - %0,4

ABD Kapasite Kullanim Orani Ekim %77,1 %77,5

ABD NY Fed imalat Endeksi Kasim - -11,9

Cin Perakende Satislar, yillik Ekim %3,8 %3,2
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Gurler Dilek Sarsin Kaya
BoIUm Mudurd Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Ogulcan Delil
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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