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8.Kas 14.Kas Degisim 8.Kas 14.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 9.185 9.420 %2,6 A EUR/USD 1,0718 11,0530 %18 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 42,87 % 42,75 -12bp ¥ USD/TL 34,0367 34,3182 %0,8 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 253 255 1bp A EUR/TL 36,8258 36,1809 %18 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.136 1.084 -% 4,5 ¥ Altin (USD/ons) 2.684 2566 %44V
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 4,31 % 4,42 11bp A Petrol (USD/varil) 73,9 726 %18 V

bp: baz puan

Bu hafta yurt icinde yogun bir veri giindemi takip edildi. Eylil’de issizlik orani yatay bir gériiniim sergilerken, sanayi iretimi ve
perakende satis verileri ekonomik aktivitenin canli seyrettigine isaret etti. Konut satislari Ekim’de son 22 ayin en yiiksek
diizeyinde kaydedildi. Cari islemler hesabi Eyliil’de 3 milyar USD fazla verdi. Biitge agigindaki genisleme Ekim ayinda da devam
etti. Kasim ayi anketi sonuglarina gére piyasa katilimcilarinin yil sonu enflasyon beklentilerindeki bozulma devam etti. ABD’de
Ekim ayi enflasyon gdstergeleri beklentiler paralelinde gergeklesti. ABD dolari gligclenirken kiiresel hisse senedi piyasalari ve
kiymetli madenlerde satislar izlendi. Gelecek hafta TCMB’nin faiz karari ve énde gelen ekonomilerin 6ncti PMI verileri giindemde

6ne ¢ikiyor.

issizlik orani Eyliil'de degisim gdstermedi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis isglici gostergelerine gore issizlik orani Eylil’de %8,6
dizeyinde gercekleserek Agustos’a gore yatay bir seyir izledi. Bu donemde istihdamda
kaydedilen 95 bin kisilik artis, istihdam oraninin %49,7 ile son 4 ayin en yiksek diizeyine
yukselmesini sagladi. Genis tanimli igsizlik gostergesi olarak kabul edilen atil isglci
oraninin Eylil'de %25,6 ile Mayis'tan bu yana en duslk dizeyine gerilemesi isglci
gostergelerine iliskin olumlu bir gelisme olarak 6n plana cikti.

Arz ve talep gostergeleri Eylil’de bir miktar hizland.

Eylal’de mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi tGretimi 6énceki aya gore %1,6
artis kaydederek Mayis'tan bu yana en olumlu aylik gérinimini sundu. Ayrica, Eyldl
itibariyla sanayi Uretiminde yillik disus %2,4 duzeyinde gercekleserek ivme kaybetti.
Diger taraftan, Eylll'de ticaret satis hacim endeksi aylik bazda %3,2 genisleyerek artis
serisini ikinci ayina tasidi. Perakende satis endeksi de Eylul’de aylik bazda %2,3 ile Ust
Uste dordincl ayda da artis kaydetti. Perakende satis hacminin alt kalemleri
incelendiginde otomotiv yakiti hari¢ aylik artislarin genele yayildigi gorildi. Bu donemde
satis endekslerinde yillik bazda kaydedilen artislar da ticaret ve perakende endeksleri igin
siraslyla %12,7 ve %15,9 duzeylerine ulasti. Boylece Eylul’e iliskin arz ve talep
gostergeleri iktisadi faaliyette belirgin bir toparlanmaya isaret etti.

Konut satiglari son 22 ayin en yliksek seviyesinde kaydedildi.

Ekim’de 165 bin 138 adet diizeyinde gergeklesen konut satislari, Aralik 2022’den bu yana
en ylksek seviyesinde kaydedildi. Toplam satislarda 6nceki yilin ayni ayina gore artis
%76,1 olurken, ipotekli satislarin ayni donemde yaklasik 3,8 katina gikmasi dikkat gekti.
Ekim’de yabancilara yapilan satislarin toplam satiglar icindeki payi ise %1,3 ile Temmuz
2020’den bu yana en disik seviyesine geriledi. Boylece Ocak-Ekim donemindeki toplam
konut satislari yillik bazda %11,9 artis kaydetmis oldu.

Cari islemler hesabi art arda 4. ayinda fazla verdi.

Cari fazla Eylul’de 3 milyar USD ile piyasa beklentisi paralelinde gerceklesirken, cari
islemler hesabinda art arda 4. kez fazla kaydedilmis oldu. Bu dénem itibariyla 12 aylik
kimulatif cari agik ise 9,7 milyar USD ile Aralik 2021’den bu yana en dusuk dizeyine
geriledi (Odemeler Dengesi raporumuz).

Merkezi yonetim bitce agigl Ekim’de bir onceki yila gore %95,1 oraninda artarak 186,3
milyar TL dlzeyinde gergeklesti. Bu dénemde butge gelirleri yillik bazda %62,4 artisla
769,2 milyar TL, butce harcamalari da %67,9 artisla 955,5 milyar TL oldu (Bltce Dengesi
raporumuz).
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Piyasa katiimcilarinin enflasyon beklentileri bozulmaya devam etti.

TCMB’nin Kasim ayi piyasa katilimcilari anketine gore piyasanin 2024 ve 2025 yil
sonlarina iliskin TUFE enflasyonu o6ngériileri sirasiyla %44,81 ve %26,22 dizeyine
yukseldi. Diger taraftan, katiimcilarin 2024 yil sonu icin USD/TL kuru beklentisi 35,72
dlzeyine gerilerken cari yila iliskin buylime beklentisi %3,1 ile degisim kaydetmedi.
Katilimcilarin 2025 yili icin blylime beklentisi ise Ekim’deki %3,3 dizeyinden %3,2’ye
geriledi.

ABD’de enflasyon verileri beklentiler paralelinde gerceklesti.

ABD’de Ekim ayina iliskin enflasyon go6stergeleri piyasa beklentilerine paralel bir
gérinim sundu. Manset TUFE’de aylik artig orani Ekim’de %0,2 ile yatay seyrini
korurken, aylik TUFE enflasyonunu en fazla yukari ceken kalem barinma oldu. Ekim
itibariyla yillik TUFE enflasyonu ise %2,6 oranina yikseldi. Bu dénemde cekirdek TUFE
aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,3 ile piyasa beklentilerine paralel artis kaydetti.
Ekim’de UFE enflasyonu ise %0,2 ile énceki aya gére bir miktar yikselirken yillik bazda da
%2,4 duzeyine ulasti. 9 Kasim haftasinda yeni issizlik maasi basvurularinin yaklasik son 6
ayin en diuslUk seviyesinde gerceklesmesi ve Fed Baskani Powell'in faiz indirimlerinde
aceleci olmayacaklarini ifade etmesi, Aralik toplantisina iliskin indirim beklentileri
Uzerinde baski olusturdu.

Euro Alan’'nda GSYH biyiamesi hiz kazandi.

Euro Alani’'nda revize edilen verilere gore GSYH blylimesi Gglncl ceyrekte bir 6nceki
ceyrege gore %0,4 ile iki yil askin sirenin en yiksek seviyesinde kaydedildi. Bu donemde
yillik bayime de %0,9 oldu.

Cin’de perakende satiglar Ekim’de yillik bazda %4,8 ile beklentinin Gizerinde ve son 8 ayin
en ylksek seviyesinde artis kaydederek i¢ talebe iliskin olumlu bir gdriinim sundu. Ayni
dénemde sanayi Uretimindeki yillik artis da %5,3 oldu. Ote yandan, konut piyasasinda
suregelen durgunluk paralelinde ayni donemde llkede konut fiyatlari %5,9 ile son 9 yilin
en hizli gerilemesini kaydetti.

Finansal piyasalar...

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD Baskanlik segimlerinin yansimalari etkili olmaya
devam etti. ABD dolarinin glglenmesiyle DXY endeksi hafta i¢ci 106,7 ile 1 yili askin
strenin en ylksek diizeyine ulasti. Buna paralel olarak EUR/USD paritesi 1,0531 dizeyine
gerilerken kiymetli maden ve endustriyel metal fiyatlarinda dustsler 6ne ¢ikti. Bu
cergevede ons altin fiyati 2.566 USD ile yaklasik son 2 ayin en dislk seviyesine geriledi.
Diger taraftan, Trump’in ekonomi politikalarinin enflasyonist olabilecegi yonindeki
alginin glclenmesiyle 10 yillik tahvil faizlerindeki yukselis devam etti. Kripto para
piyasalarina ilginin yogunlastigi haftada kiresel 6lgekte ticari korumaciligin artabilecegi
yonindeki beklentilerin glglenmesi kiresel hisse senedi piyasalarinda satis baskisi
yaratt.

BIST-100 endeksi bilango doneminin sona ermesi ile ivmelenerek kiresel piyasalardan
olumlu yonde ayristi. Persembe kapanisi itibariyla dnceki haftaya gore %2,6 artisla 9.420
dlzeyine ulasan endeks, haftayr 9.400 dlzeyinin Uzerinde kapatmaya hazirlaniyor.
Geride kalan hafta Tirk lirasi kiresel gelismeler paralelinde USD karsisinda bir miktar
deger kaybederken euro karsisinda deger kazandi. 5 yillik CDS risk primi ise yatay
seyretti.

Gelecek haftanin giindemi...

Gelecek hafta kiresel tarafta ABD ve Euro Alani’'nda agiklanacak olan Kasim ayina iliskin
onct PMI verileri ile Cin Merkez Bankasi’'nin para politikasi toplantisi piyasalarin
giindeminde 6ne ¢ikiyor. TCMB’nin Para Politikasi Kurulu toplantisinin da yakindan takip
edilecegi yurt icinde Ekim ayi konut fiyat endeksi ve Kasim ayi tiketici gliven endeksi
verileri agiklanacak.
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Veri Gindemi

Ddénemi Piyasa Beklentisi Onceki
18 Kasim TR Konut Fiyat Endeksi, yillik Ekim - %27,4
TR Hizmet Uretim Endeksi, aylik Eyldl - -%0,2
TR isglicl Istatistikleri 2024 C3 - -
19 Kasim ABD Yeni Konut Baslangiglari, adet Ekim 1,34 milyon 1,35 milyon
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Ekim %2,0 %2,0
20 Kasim TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Ekim - 8,6 trilyon TL
TR Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi, yillik Eylal - %33,3
Cin Merkez Bankasi Toplantisi Kasim - %3,60
Almanya UFE Enflasyonu, yillik Ekim - -%1,4
ingiltere TUFE Enflasyonu, yillik Ekim - %1,7
21 Kasim TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Kasim - %50,00
TR Tiketici GUven Endeksi Kasim - 80,6
ABD Ikinci El Konut Satislari, adet Ekim 3,9 milyon 3,8 milyon
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Kasim - 10,3
Euro Alani Tuketici Given Endeksi, oncl Kasim - -12,5
22 Kasim TR Yabanci Ziyaretci Girisi, yilhk Ekim - %4,6
ABD imalat Sanayi PMI, 6ncil Kasim - 48,5
ABD Hizmetler PMI, dncl Kasim - 55,0
Euro Alani imalat Sanayi PMI, &ncil Kasim 46,0 46,0
Euro Alani Hizmetler PMI, 6nci Kasim 51,8 51,6
Almanya GSYH Biyumesi, nihai, yillik 2024 C3 - %0,2
Japonya TUFE Enflasyonu, yillik Ekim - %2,5
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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