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15.Kas 21.Kas Degisim 15.Kas 21.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 9.390 9.368 -%0,2 ¥ EUR/USD 1,0541 11,0473 %06 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 42,67 % 41,35 -132bp ¥ USD/TL 34,4185 34,4565 %0,1 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 257 257 0 bp EUR/TL 36,1116 36,0904 -%0,1 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.085 1.085 % 0,0 Altin (USD/ons) 2.561 2.670 %4,2 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,43 % 4,43 0 bp Petrol (USD/varil) 71,0 74,2 % 4,5 A

bp: baz puan

Bu hafta gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %50 diizeyinde tutan TCMB, politika faizinin enflasyon gerceklesmeleri
ve beklentileri dogrultusunda gerekli sikiligi saglayacak diizeyde belirlenecedini ifade etti. Yurt igcinde hizmet lretimi Eyliil ayinda yillik bazda

yatay bir gériinim sundu. Konut fiyatlari Ekim’de reel olarak gerilemeyi siirdiirdi. Ayni dénemde merkezi yénetim briit bor¢ stoku da yillik
bazda %40,1 ile enflasyonun altinda artis kaydetti. ABD’de agiklanan veriler ve politik gelismeler Fed’in faiz indirim patikasina iliskin
belirsizlikleri artirdi. Euro Alani’nda ise agiklanan verilerin enflasyonda olumlu, ekonomik aktivitede zayif seyre isaret etmesi gelecek faiz
indirimlerini destekleyici bir gériiniim sundu. Gelecek hafta piyasalarin glindeminde yurt icinde agiklanacak lgtincii ¢eyrek biiyiime verisinin
yani sira ABD’de agiklanacak Ekim ayi cekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi éne ¢ikiyor.

TCMB politika faizini %50 dizeyinde tuttu.

TCMB bu hafta gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri paralelinde
degistirmeyerek %50 duzeyinde tuttu. Toplanti sonrasinda yayimlanan karar metninde
Ekim ayinda enflasyonun ana egiliminde disUs izlendigine dikkat cekildi. Bununla beraber
yurt ici talebin zayiflamaya devam ederek enflasyondaki distsi destekleyici seviyeye
geldigi ifade edildi. Temel mal enflasyonundaki olumlu seyrin yani sira hizmet
enflasyonunda da iyilesme egilimi oldugu belirtildi. Gida fiyatlarinin gecici arz
kosullarindan dolayi yukseldigi, enflasyon beklentilerinin ise iyilesmeye devam etmekle
beraber dezenflasyon slreci icin risk unsuru olmayi strdirdtgi vurgulandi. Metinde
ayrica, maliye politikasinin artan esglidiminin dezenflasyon slrecine katki yapacaginin
alti  ¢izildi. Kararda, ve beklentileri

politika faizinin enflasyon gerceklesmeleri

dogrultusunda gerekli sikilig1 saglayacak diizeyde belirlenecegi aktarildi.

TCMB ayrica, makroihtiyati sadelesme adimlari ¢ergevesinde zorunlu karsilik oranlarinda
degisiklige gitti. Bu dogrultuda kisa vadeli TL mevduat zorunlu karsilik orani %15'ten
%17’ye ylkseltilirken, YP mevduat igin TL tesis orani %5ten %4’e indirildi. Ayrica,
bankalar icin belirlenmis olan tlzel kisi TL mevduat payi hedefi kaldirildi. KKM’nin TL'ye
gecisine ve yenilenmesine iliskin toplam hedef de %75ten %70’e indirildi.

Hizmet Uretimi bir nceki yila gore yatay seyretti.

TUIK verilerine gore hizmet Uretim endeksi Eylil’de aylik bazda %0,3 yiikselirken, yillik
bazda vyatay seyretti. ivmelenen konut satislariyla beraber gayrimenkul (retim
endeksinde yillik bazda hizli artis gozlendi. Ulastirma ve depolama ile idari ve destek
sektorlerinin Uretimlerindeki azalis ise hizmet Gretimini sinirlandirdi. Boylece agiklanan
veriler EylUl ayinda hizmet tretiminde 6nemli bir toparlanma izlenmedigine isaret etti.

Konut fiyatlari Ekim’de yillik bazda %26,8 yikseldi.

TCMB tarafindan yayimlanan konut fiyat endeksi Ekim’de bir dnceki aya goére %2,1,
gectigimizin yilin ayni ayma gore %26,8 artis kaydetti. Boylece konut fiyatlarinin yillik
nominal artisindaki ivme kaybi devam ederken, fiyatlar reel olarak yillik bazda %14,7
geriledi. Ayni donemde hizlanan konut satisi verilerine karsilik siki parasal kosullarin
etkisiyle konut fiyatlari Gzerindeki baskilarin stirdtgi gozleniyor.

Yabanci ziyaretgi sayisi Ekim’de yillik bazda %9,3 ylkseldi.

Kultir ve Turizm Bakanhgl verilerine goére, Tlrkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi
Ekim’de bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla %9,3 artisla 5,4 milyon kisi oldu. Boylece yilin ilk
10 ayinda Turkiye'ye gelen toplam yabanci ziyaretgi sayisi %7 artisla 47,3 milyon kisiye
ulasti.

Tuketici gliven endeksi Kasim’da 79,8 dlizeyine geriledi.

Tlketici gliven endeksi Kasim’da aylik bazda %1,0 disusle 79,8 duzeyine geriledi. Boylece
onceki Ug ayda Ust Uste artis kaydeden endeks Kasim ayinda beklentilerde bozulmaya
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isaret etti. ilgili ayda, tiketicilerin gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum
beklentisi %2,0 ile en hizli gerileyen alt kalem oldu. Mevcut donemde hanenin maddi
durumuna iligkin alt kalem ise %2,1 yikselerek ana endeksteki distist sinirlandirdi.

Merkezi yonetim brit borg stoku Ekim’de 8,8 trilyon TL oldu.

Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nin acikladig verilere gbre merkezi yonetim brit borg stoku
Ekim sonu itibariyla 6nceki aya goére %1,7, yillik bazda %40,1 oraninda artarak 8,8 trilyon
TL oldu. Borg stokunun %42,2’si Turk lirasi cinsi, %57,8'i de doviz cinsi borglardan olustu.

ABD’de faiz indirim patikasina iliskin belirsizlikler artiyor.

Bu hafta gorece sakin bir veri gindeminin izlendigi ABD’de politik gelismeler takip edildi.
Son dénemde agiklanan ve ekonomik aktivitede ilimli seyre isaret eden verilerin yani sira
gelecek Trump yonetiminin alabilecegi kararlarin enflasyonda yukari yonlu baski
yaratabilecegi beklentisiyle Fed’in faiz indirimlerinin hiz kaybetmesi bekleniyor.

Ulkede bu hafta aciklanan Ekim ayi yeni konut baslangiclari ve ikinci el konut satiglari
verileri beklentiler paralelinde gergekleserek konut piyasasinda ihmli bir seyre isaret etti.
Ote yandan, onci veriler ekonomik aktivitenin seyrine iliskin karisik sinyaller verdi.
Philadelphia Fed Is Endeksi 5,5 ile beklentilerin oldukca altinda kalarak daralma
bolgesinde kaydedilirken, 16 Kasim haftasinda issizlik maasi basvurulari disus egilimini
surdurerek isglicl piyasasina iliskin olumlu bir gériiniim sundu.

Euro Alanr’'nda &ncii veriler ekonomik aktivitede zayif seyrin sirdigiine isaret etti.

Euro Alan’nda nihai TUFE enflasyonu Ekim’de ayhk bazda %0,3, yillik bazda %2,0
dizeyinde 6ncl veri paralelinde gerceklesti. Bu donemde, islenmemis gida Urdinlerinin
fiyatlari aylik %2,1 ile en hizl yikselen kalem oldu. Bolgede 6ncu tiketici gliven endeksi
ise Kasim ayinda Eylil 2023’ten bu yana en hizli gerilemesini kaydederek piyasa
beklentisinin altinda —13,7 dizeyinde gerceklesti. Ayni donemde imalat ve hizmet PMI
verileri de hem beklentilerin hem de esik degerin altinda kalarak olumsuz bir tablo cizdi.
Euro Alan’'nda ekonomik aktivitenin zayif seyrini strdirmesi ve yillik enflasyonun
hedeflenen seviyelere inmesi ECB’nin onimuzdeki donemde faiz indirimlerine devam
edecegine isaret ediyor.

ingiltere’de yillik TUFE enflasyonu %2,3’e yiikseldi.

ingiltere’de yillik TUFE enflasyonu Eylul ayindaki %1,7 seviyesinden Ekim’de %2,3’e
yikseldi. Boylece tiketici enflasyonu tekrar ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) hedefi
olan %2 seviyesinin Uzerine ¢ikarak Ulkede enflasyonist risklerin devam ettigine isaret
etti. Cekirdek enflasyonun beklentilerin Gzerinde artmasinin yani sira yeni hikimetin
bitce teklifinin enflasyonda ilave yukari yonli baskilar yaratabilecegi yonindeki
beklentiler BoE’nin faiz indirimlerinde temkinli bir tutum izleyecegi tahminlerini
glglendirdi.

Finansal piyasalar...

ABD borsalari bu hafta artan yerel ve kiresel belirsizliklerin etkisiyle karisik bir gérinim
sundu. Gelismekte olan Ulke borsalari endeksi ise haftalik bazda yatay seyretti. Artan
jeopolitik gerilimlere paralel olarak petrol fiyatlari Persembe kapanisi itibariyla %4,5
yukselirken, ons altin fiyatlari da %4,2 ile glcli artis kaydetti. ABD dolari diger para
birimleri karsisinda deger kazanmaya devam etti. EUR/USD paritesi Fed’in ve ECB’nin faiz
indirim patikalarina iliskin ayrisan beklentiler nedeniyle 1,05 dizeyinin altina geriledi.

Haftanin ilk yarisinda olumsuz bir gorinim sergileyen BIST 100 endeki TCMB
toplantisinin ardindan énemli 6lglide toparlanma kaydetti. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi
ve USD/TL yatay bir seyir izledi. 2 yillik tahvil getirileri ise 132 baz puan dususle %41,35
oldu.

Gelecek haftanin glindemi...

Gelecek hafta piyasalarin gindeminde yurt icinde agiklanacak Gglncu ¢eyrek biyime
verisinin yani sira ABD’de aciklanacak cekirdek kisisel tiketim harcamalar fiyat endeksi
one cikiyor. Yurtiginde ayrica reel kesim ve sektorel gliven endeksleri takip edilecek.

DXY Endeksi ve Altin Fiyati

2.800 110
Ons Altin (USD)

— DXY (sag eksen)

2.600 108
2.400 106
2.200 104
2.000 102
1.800 100

Kas.23 Sub.24 May.24 Agu.24 Kas.24

Euro Alani PMI Verileri

60
— Hizmetler
—— imalat

55

50

45

40

Kas.22 May.23 Kas.23 May.24 Kas.24

ingiltere'de Enflasyon ve Politika Faizi
(%)

—— Yillik TUFE Enflasyonu

BoE Politika Faizi

Kas.22 May.23 Kas.23 May.24 Kas.24

BIST-100 ve CDS Risk Primi

12.000 BIST-100 400
= 5 Yillik CDS Primi (sag eksen)

11.000 360

10.000 320

9.000 280

8.000 240

7.000 200

Kas.23 Sub.24 May.24 Agu.24 Kas.24

Kaynak: Datastream, HMB

22 Kasim 2024


https://ekonomi.isbank.com.tr/

o . Al
TURKIYE BANKASI | ekonomi.isbank

Veri Gundemi

Ddénemi Piyasa Beklentisi Onceki

25 Kasim TR Reel Kesim Given Endeksi, ma Kasim - 102,2
TR Kapasite Kullanim Orani, ma Kasim - %75,2

TR Sektorel Glven Endeksleri Kasim - -

ABD Dallas Fed imalat Endeksi Kasim - -3,0

26 Kasim ABD Tuketici Guven Endeksi Kasim 112,0 108,7
ABD Yeni Konut Satislari, adet Ekim 728 bin 738 bin

27 Kasim ABD Cekirdek PCE, aylik Ekim %0,3 %0,3
ABD GSYH BuyUmesi, revizyon, yillik 2024 C3 %2,8 %2,8

ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Ekim %0,1 -%0,7

28 Kasim TR Ekonomik Glven Endeksi Kasim - 98,0
TR Dis Ticaret Dengesi Ekim - -5,1 milyar USD

Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, nihai Kasim - -12,5

Almanya TUFE Enflasyonu, énc, yillik Kasim %2,3 %2,0

29 Kasim TR GSYH Buyumesi, yillik 2024 C3 - %2,5
Euro Alani TUFE Enflasyonu, éncil, yillik Kasim %2,4 %2,0
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iktisadi Arastirmalar BSlUmi

Alper Gurler Dilek Sarsin Kaya
BolUm Mudurd Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Caner Uygar Gindogdu
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr uygar.gundogdu@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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