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29.Kas 5.Ara Degisim 29.Kas 5.Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 9.652 9.936 %29 A EUR/USD 1,0575 11,0586 %0,1 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 40,80 % 41,71 91bp A USD/TL 34,6913 34,6778 % 0,0
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 254 249 Sbp ¥ EUR/TL 36,5648 36,7501 %0,5 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.079 1.102 % 2,2 A Altin (USD/ons) 2.654 2632 %08 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,19 % 4,18 -1bp ¥V Petrol (USD/varil) 72,9 72,1 %12 V

bp: baz puan

Bu hafta yogun bir gtindemin izlendigi piyasalarda kiiresel PMI verileri Kasim ayinda baslica ekonomilerin seyrindeki
farklilasmanin devam ettigine, hizmetler sektériiniin ise genel olarak ivme kaybettigine isaret etti. ABD’de tarim disi
istihdam Kasim’da piyasa beklentisinin lzerinde artis kaydetti. Fransa’da mevcut hiikiimetin givenoyu alamamasi ve
Gliney Kore’de yasanan siyasi krizin etkileri de finansal piyasalarda yakindan takip edildi. Yurt icinde TUFE Kasim’da
beklentilerin lizerinde artis kaydetti. Ayni dénemde SO Tiirkiye imalat PMI sektérdeki zayif faaliyet kosullarinin bir miktar
hafifledigine isaret etti. BDDK, TCMB ve SPK yeni dizenlemeler duyurdu. Gelecek haftanin gindeminde ABD’de
aciklanacak enflasyon verileri ve ECB toplantisi éne ¢ikiyor. Yurt icinde ayrica sanayi lretimi, issizlik orani ve ddemeler

dengesi verileri aciklanacak.

ABD’de PMl verileri hizmetler sektériinde ivme kaybina isaret etti.

ABD’de Kasim ayina iliskin nihai imalat PMI verisi 49,7 ile 6éncU verinin 0,9
puan Uzerinde gerceklesse de esik degerinin altindaki seyrini strdirdd. ISM
imalat endeksi de aylk bazda 1,9 puan artisla 48,4 duzeyine ylkselerek
sektordeki daralmanin tahmin edilenden daha ihmh gerceklestigine isaret
etti. Bu dénemde hizmetler nihai PMI verisi ise 56,1 ile dnci veriye gore 0,9
puan asagl yonli revize edildi. ISM hizmetler endeksi de aylik bazda 3,9
puan gerileyerek 52,1 ile piyasa beklentisinin altinda kaldi ve sektorde
genislemenin tahmin edilenden daha yavas gerceklestiginin sinyalini verdi.

ABD’de tarim digi istihdam beklentilerin Gzerinde artti.

ABD’de tarim disi istihdam artisi Kasim’da 227 bin ile piyasa beklentisinin
Uzerinde gerceklesirken, ayni dénemde issizlik orani %4,2 ile piyasa
beklentisine paralel gerceklesti. Ote yandan, Kasim’da ortalama kazanclar
aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,4 ve %4 ile piyasa beklentisinin 0,1’er puan
Gzerinde gerceklesti. S6z konusu veriler Glkede isglicl piyasasinda nispeten
glcli gorinimin devam ettigine isaret etti.

Euro Alani ekonomisindeki zayif seyir Kasim’da da devam etti.

Euro Alani’'nda imalat sanayii nihai PMI verisi Kasim’da 45,2 ile énci veriyi
teyit etti. Hizmetler nihai PMI verisi ise 49,5 ile dokuz ayin ardindan ilk kez
50 esik degerinin gerceklesti. So6z bolge
ekonomisindeki zayif seyrin devam ettigine isaret ederken, piyasalar
ECB’nin gelecek haftaki toplantisinda ylUksek olasilikla 25 baz puanlik bir faiz
indirimi gerceklesecegini fiyathyor.

altinda konusu veriler

Cin’de Kasim ay1 PMI verileri talep kosullarina iliskin olumlu bir tablo gizdi.

Cin’de Kasim’da NBS imalat PMI 50,3 ile beklentilerin hafif (zerinde, Caixin
imalat PMI nihai verisi de 51,5 ile piyasa beklentisinin 1 puan Uzerinde
gercekleserek art arda ikinci ayda da sektorin blylime bolgesinde yer
aldigina isaret etti. Ayni donemde Caixin hizmetler PMI aylik bazda 0,5 puan
gerilemekle birlikte 51,5 ile esik degerin Gzerindeki seyrini strdirdd.
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Yurt icinde TUFE Kasim’da beklentilerin lizerinde artis kaydetti.

TUIK’in acikladigi verilere gére, Kasim’da TUFE %2,24 ile son 5 ayin en ilimli
artisini kaydetse de piyasa beklentilerinin Gizerinde gercgeklesti. Yiksek bazin
etkisiyle yillik TUFE enflasyonu gerileme egilimini altinci ayina tasiyarak
%47,09 ile Haziran 2023’ten bu yana en disik diizeyine indi. Kasim’da Yi-
UFE de aylik bazda %0,66 ile son 18 ayin en yavas artigini sergilerken, yillik
Yi-UFE enflasyonu %29,47 seviyesine geriledi (Enflasyon Gelismeleri
raporumuz).

iSO imalat PMI sektérde baskilarin bir miktar hafifledigine isaret etti.

Istanbul Sanayi Odasi’'nin verilerine gore, imalat PMI Kasim’da aylik bazda
2,5 puan artis kaydetmesine ragmen 48,3 ile esik degerin altindaki seyrini
sekizinci aya tasidi. Endeks imalat sanayiindeki daralmanin devam etmekle
birlikte Mayis’tan bu yana en hafif seviyede gerceklestigine isaret etti. Bu
doénemde takip edilen on sektérden yalnizca gida drinleri imalati sektori
esik degerin Gzerinde gercekleserek diger sektorlerden olumlu ayristi.

BDDK, TCMB ve SPK yeni diizenlemeler duyurdu.

BDDK, 2025’te bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf
finansman ve varlik ydnetim sirketlerinin  enflasyon muhasebesi
uygulamamasina karar Bankalar 2024 vyiinda da enflasyon
muhasebesinden muaf tutulmustu. Diger taraftan, TCMB nezdindeki Acik
Piyasa, Bankalararasi Para Piyasasi ve Dodviz Piyasas! islemlerinde gecerli
olan teminat iskonto oranlarinin gdzden gegirilerek TUFE'ye endeksli DIBS
ve kira sertifikalarinin iskonto oraninin %80'den %30'a indirildigini duyurdu.
Sermaye Piyasasi Kurulu da BIST-50 sirketleri icin ac¢iga satis yasaginin 2
Ocak’tan itibaren gecerli olmak Gzere kaldirldigini agikladi.

verdi.

Finansal piyasalar...

Fed Baskani Powell'in ABD ekonomisinin seyrine iliskin olumlu acgiklamalari
hafta genelinde hisse senedi piyasalarini yukari yonld destekledi. Fransa’da
mevcut hikimetin glvenoyu alamamasi ilk asamada Avrupa piyasalari
Gzerinde olumsuz etki yaratmadi. Asya piyasalarinda ise Glney Kore’de
yasanan siyasi kriz nedeniyle dalgali bir seyir gozlendi. OPEC+ grubunun
petrol Uretim kesintisini 2026 sonuna kadar uzatma kararina ragmen
kiresel talep kosullarinin genel olarak zayif bir gériniim cizmesi ve israil-
Hizbullah arasindaki ateskesin jeopolitik gerilimleri azaltmasinin etkisiyle
Brent tlrld ham petrolun varil fiyati haftalik bazda %1,2 dusisle 72,1 USD
dizeyine geriledi.

BIST-100 endeksi Persembe kapanisi itibariyla haftalik bazda %2,9 artarak
9.936 seviyesine yukseldi. Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 5 baz puan
dislsle 249 baz puan dlzeyine geriledi. USD/TL haftalik bazda yatay
seyrederken, EUR/TL %0,5 yiikseldi.

Gelecek haftanin gindemi...

Gelecek hafta piyasalarin giindeminde ABD’de aciklanacak Kasim ayi
enflasyon verilerinin yani sira ECB toplantisi dne cikiyor. Yurt icinde ayrica
sanayi Uretimi, issizlik orani ve 6demeler dengesi verileri agiklanacak.
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Kaynak: Datastream, TUIK, istanbul Sanayi Odasl, Reuters
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Veri Gindemi
Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
9 Aralik Euro Alani Sentix Glven Endeksi Aralik - -12,8
Cin TUFE Enflasyonu, yillik Kasim %0,5 %0,3
Cin UFE Enflasyonu, yillik Kasim -%2,8 -%2,9
10 Aralik TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Ekim - -%2,4
TR issizlik Orani Ekim - %8,6
11 Aralik ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, ayhk Kasim %0,2 %0,2
ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Enflasyonu, aylik Kasim %0,3 %0,3
12 Aralik TR Cari Denge Ekim - 2,988 milyar USD
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Kasim %0,3 %0,2
ECB Toplantisi Aralik %3,15 %3,40
13 Aralik Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik Ekim %0,3 -%2,0
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Dilek Sarsin Kaya
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Esra Mine Glngor
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr mine.gungor2 @isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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