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20.Ara 26.Ara Degisim 20.Ara 26.Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 9.725 9.949 %2,3 A EUR/USD 1,0429 11,0422 -%0,1 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 43,45 % 41,08 -237bp ¥ USD/TL 35,1588 35,1316 -%0,1 V
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 260 259 -1bp ¥ EUR/TL 36,7024 36,5569 %04 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.072 1.085 % 1,2 A Altin (USD/ons) 2.621 2.634 %05 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,52 % 4,58 Sbp A Petrol (USD/varil) 72,9 73,3 %0,4 A

bp: baz puan

Bu hafta piyasalarin odadinda asgari icret aciklamasi ve TCMB’nin toplantisi yer aldi. 2025 yili icin net asgari lcret 22.104 TL
olarak belirlendi. TCMB politika faiz oranini 250 baz puan disiirerek %47,5°e indirdi. Ayrica, faiz koridorunu da -/+300 baz puan
araligindan -/+ 150 baz puan arali§ina daraltti. Aralik ayinda yurt icinde reel kesim giiven endeksi gerilerken, sektérel giiven
endeksleri artis kaydetti. Noel haftasi sebebiyle kiiresel piyasalarda sakin bir veri giindemi takip edildi. ABD’de Aralik ayinda
tiiketici gliven endeksi ve Kasim ayinda dayanikli mal siparisleri geriledi. Gelecek haftanin giindeminde yurt icinde agiklanacak
olan enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Ayrica, ABD’de, Euro Alani’nda ve yurt icinde agiklanacak olan PMI verileri takip edilecek.

Net asgari licret 22.104 TL olarak belirlendi.

2025 yihina iliskin ayhk net asgari Gcret %30 oraninda artirilarak 22.104 TL'ye
yukseltildi. Boylece, brit asgari tcret 26.004,71 TL, asgari Ucretli bir calisanin
isverene maliyeti de 30.555,53 TL oldu.

TCMB politika faizini 250 baz puan indirdi.

TCMB yilin son toplantisinda, asgari Ucret agiklamasinin ardindan yukselen
beklentiler paralelinde bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 250 baz puan
indirerek %47,5 duzeyine ¢ekti. TCMB ayrica, faiz koridorunu da -/+300 baz
puan araligindan -/+ 150 baz puan araligina daraltti. Toplanti sonrasinda
yayimlanan karar metninde, Kasim ayinda enflasyonun ana egiliminin yataya
yakin seyrettigi ve Aralik ayina iliskin onci gostergelerin ana egilimde disUse
isaret ettigi belirtildi. Ayrica, hizmet enflasyonundaki diststn belirginlestigine
ve dnceki 2 ay yiksek seyreden islenmemis gida enflasyonunun Aralik’ta ilimli
goérindugine vurgu yapildi. Metinde enflasyon beklentilerinin ve fiyatlama
davranislarinin dezenflasyon slreci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigi
ifadesi korunurken, aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir disus
saglanana ve enflasyon beklentileri dngdrilen tahmin arali§ina yakinsayana
kadar siki para politikasi durusunun surdirtlecegi yinelendi. Kurul ayrica,
kararlarini enflasyon gériinimi odakli, ihtiyatl ve toplanti bazli bir yaklasimla
alacagini belirtti.

TCMB bu hafta yayimladigi 2025 Para Politikasi metninde 6nidmdizdeki yil
icerisinde 12 yerine 8 kez toplanti gercgeklestirilecegini duyurdu. Yayimlanan
toplanti takvimine gore en yakin toplanti 23 Ocak’ta gerceklestirilecek.
Takvimde Subat, Mayis, Agustos ve Kasim aylarinda toplanti yer almiyor. Para
Politikasi metnine gére TCMB, 2025 vyili icerisinde kur korumali mevduat
uygulamasinin sonlandiriimasini hedefliyor.

Gulven endeksleri karisik bir goriniim sundu.

Mevsim etkilerinden arindiriimis verilere goére reel kesim glven endeksi
Aralik’ta aylik bazda 0,7 puan disusle 102,7 diizeyine geriledi. Boylece endekste
dnceki 3 ayda gdzlenen vyiikselis egilimi sonlanmis oldu. ilgili dénemde reel
sektorde gorinimu en fazla bozan alt kalem, Kasim 2020’den bu yana en
kotimser degerlendirmeyi sunan sabit sermaye yatirimlari olurken, mevcut
durumdaki toplam siparislerin de nispeten hizli geriledigi gériildii. Ote yandan,
ihracat siparislerine iliskin degerlendirmenin son 18 ayin en yiksek dizeyine

TCMB Politika Faizi Orani
(%)
60

<0 47,5
40
30
20

10

Ara 22 Haz 23 Ara23 Haz 24 Ara 24

Reel Kesim Glven Endeksi

(ma)
108
105
102,7
102
99
96
Ara.22 Haz.23 Ara.23 Haz.24 Ara.24
Sektorel Glven Endeksleri
ma
140 ( )
———nsaat Hizmet Perakende

130

120
110

100

I N S

80

70

Ara.22 Haz.23 Ara.23 Haz.24 Ara.24

Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream

27 Aralik 2024


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Haftalik Bllten - Aralik 2024 / 52

N \ .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

ulasmasi dis pazarlarda talep kosullarinin toparlanmaya baslamis olabilecegine
isaret etti. Aralik’ta sektorel gliven endekslerinin ise yukselis kaydettigi gbzlendi.
Bu dénemde mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gére hizmet, perakende
ticaret ve insaat sektorlerinde giiven endeksleri sirasiyla %2,4, %1,2 ve %1,9
yukseldi. Alt kalemler incelendiginde hizmet sektorinde gelecek 3 aya iligkin
talep beklentisinin, perakende ticaret sektoriinde son 3 aydaki satislarin, insaat
sektoriinde ise gelecek 3 ayda satis fiyatlarina iliskin beklentinin glveni artiran
temel faktorler oldugu gorulda.

Sektorel enflasyon beklentileri Aralik’ta geriledi.

TCMB’nin yayimladigi sektérel enflasyon beklentileri raporuna gore, Aralik
ayinda 12 ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari igin
0,1 puan azalarak %27,1 seviyesine, reel sektor icin 0,2 puan azalarak %47,6
seviyesine, hanehalki icin 1 puan azalarak %63,1 seviyesine geriledi. Ote
yandan, gelecek 12 aylik donemde enflasyonun dusecegini bekleyen hanehalki
orani bir dnceki aya gore degismeyerek %26,3 seviyesinde gerceklesti.

ABD’de tiiketici gliveni hizli geriledi.

ABD’de tiketici gliven endeksi Aralik’ta 3 yildan uzun bir stirenin en hizli disisU
kaydederek, 104,7 ile piyasa beklentisinin (113,3) oldukca altinda gerceklesti.
Boylece endeks, Aralik’ta gectigimiz aya kiyasla tiketicilerin gelecek is kosullari
ve gelirleri konusundaki iyimserliginin dikkate deger sekilde azaldigina isaret
etti. Ulkede dayanikli titketim mallarina yoénelik yeni siparisler de, Kasim ayinda
bir 6nceki aya gore piyasa beklentisi olan %0,3’lik daralmanin Gzerinde %1,1
daraldi. Bu dénemde, ulastirma ekipmanlari %2,9 azalisla bu dustse oncilik
ederken, ulasim hari¢ dayanikl tiketim mallarinin siparisleri de %0,1 diisti. Ote
yandan, Ulkede mevsimsellikten arindirilmis yeni konut satislari Kasim’da aylik
bazda %5,9 artisla piyasa beklentilerinin Uzerinde gercekleserek konut
piyasasindaki olumlu goérinimin strdiglne isaret etti.

ingiltere’de 3. ceyrek biiyiime verisi asag yonlii revize edildi.

ingiltere’de yilin Gglincl ceyregi icin dncl verilere gére ceyreklik bazda %0,1
dlzeyinde agiklanan biytme verisi, nihai verilere gére %0,0 olarak revize edildi.
Buna paralel olarak, yillik blyime verisi de %1 dizeyinden %0,9 seviyesine
gincellendi.

Finansal piyasalar...

Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta Noel tatillerinin etkisiyle hacimler distk
seyretti. ABD borsalari haftayi yikselisle tamamlarken, EUR/USD paritesi yatay
bir gérinim sundu. Ons altin ve petrol fiyatlari ise sirasiyla %0,5 ve %0,4 artis
kaydetti.

Yurt icinde BIST-100 endeksi Carsamba ginl o6zellikle bankacilik endeksine
gelen alimlarin etkisiyle Persembe kapanisi itibariyla haftallk bazda %2,3
oraninda yikseldi. Tarkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 1 baz puan azalisla 259 baz
puan seviyesine inerken, TL, USD ve EUR karsisinda sinirli deger kazandi.

Gelecek haftanin giindemi...

Gelecek haftanin gindeminde yurt icinde agiklanacak olan Aralik ayi enflasyon
verileri 6ne ¢ikiyor. Ayrica, ISO Turkiye imalat PMI verisinin yani sira ABD’de ve
Euro Alani’nda agiklanacak nihai PMI verileri de takip edilecek.
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Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
30 Aralik TR Ekonomik Given Endeksi Aralik - 97,1
ABD Bekleyen Konut Satislari, aylk Kasim %0,7 %2,0
31 Arahik Cin NBS imalat Sanayi PMI Aralik 50,3 50,3
2 Ocak TR ISO Turkiye imalat Sanayi PMI Aralik - 48,3
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Aralik - 48,3
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Aralik 45,2 45,2
3 Ocak TR TUFE Enflasyonu, aylik Ocak - %2,24
TR Yi-UFE Enflasyonu, aylk Ocak - %0,66
ABD ISM imalat Sanayi PMI Aralik 48,3 48,4
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Alper Gurler Dilek Sarsin Kaya
BoIUm Mudurd Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Ogulcan Delil
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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