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27.Ara 2.0ca Degigim 27.Ara 2.0ca Degisim
BIST-100 Endeksi 10.025 9.961 %0,6 ¥ EUR/USD 1,0427 1,0265 %16 V
2 Yillik GOsterge Tahvil Faizi % 40,60 %4001  -59bp ¥ USD/TL 35,0702 35,3476 %08 A
Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 259 259 -0 bp EUR/TL 36,5651 36,2966 -%0,7 V¥
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.083 1.077 -%0,6 ¥V Altin (USD/ons) 2620 2657 %14 A
ABD 10 Yilhk Tahvil Faizi % 4,62 % 4,58 -4bp V¥ Petrol (USD/varil) 74,2 759 %24 A
bp: baz puan

Tlirkiye’de 2024'te yillik TUFE enflasyonu %44,38 diizeyinde gerceklesirken, YI-UFE enflasyonu %28,52 seviyesinde kaydedildi.
[SO Tiirkiye imalat PMI verisinin 49,1 dederini aldi§i Aralik ayinda, ekonomik giiven endeksi son 8 ayin en yiiksek dederine ulasti.
Onde gelen ekonomilerde aciklanan nihai imalat PMI verileri Aralik ayinda faaliyet kosullarindaki zayif gériiniimiin devam
ettigini teyit etti. ABD’de agiklanan veriler konut piyasasinda talebin arttigina isaret etti. Kiiresel risk istahinin disiik seyrettigi
haftada hisse senedi piyasalarinda dists gozlenirken, ABD dolarinin gliclendigi gérildii. Gelecek hafta yurt icinde sanayi lretim

endeksi ve issizlik orani verileri agiklanacak. Kiiresel tarafta ABD’de isgtlici verileri ile Euro Alani ve Cin’de aciklanacak olan

enflasyon verileri éne ¢ikiyor.

Turkiye'de 2024 yilinda yillik TUFE enflasyonu ugtan uca %44,38 diizeyinde
gerceklesti.

Aralik ayinda TUFE aylik bazda %1,03 ile beklentilerin altinda bir artig
kaydetti. Bdylece, 2024 yili uctan uca TUFE enflasyonu %44,38 diizeyinde
gerceklesirken, yurt ici UFE enflasyonu %28,52 seviyesinde kaydedildi
(Enflasyon Gelismeleri raporumuz).

iSO Turkiye imalat PMI Aralik’ta 49,1 degerini ald.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan aciklanan Tirkiye imalat PMI Aralik
ayinda 0,8 puan artis kaydederek 49,1 dizeyinde gerceklesti. Mayis
2024’ten bu yana en yiiksek degerine ulasan endeks, sektordeki daralmanin
daha iIlml bir dizeyde devam ettigine isaret etti. Bu donemde Uretim, yeni
siparisler, satin alma faaliyetleri ve stoklara iliskin alt endekslerdeki
dususlerin yavaslamasi dikkat cekti. Buna karsilik, Kasim’da olumlu bir
gbriinim sunan istihdam alt endeksi, Aralik ayinda yeniden esik degerin
altina geriledi. Kasim ayinda esik degerin Uzerinde kaydedilen tek alt sektor
olan gida Urlnlerine Aralik ayinda pozitif bolgeye ¢ikan kimyasal, plastik ve
kaucuk Grunleri alt sektoru eslik etti.

Ekonomik gliven endeksi Aralik’ta son 8 ayin zirvesine ulasti.

Ekonomik giiven endeksi Aralik’ta aylik bazda %1,8 artis kaydederek 98,8 ile
son 8 ayin en ylksek degerini aldi. Bu donemde, gecen hafta aciklanan alt
endekslerden tiketici gliven endeksi ile sektorel gliven endeksleri ekonomik
glveni artis yoninde desteklerken, reel kesim gliven endeksindeki gerileme
ekonomik glvendeki iyilesmeyi sinirlandirdi.

Dis ticaret agig1 2024 yilinda 82,2 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Ticaret Bakanligl tarafindan yayimlanan oncu verilere gore, Aralik’ta ihracat
yillik bazda %2,2 ile nispeten sinirli dlctide artarken, ithalat %11,1 ile yilin en
hizli artisini kaydetti. Boylece, dis ticaret acigl bu dénemde vyillik bazda
%44,7 oraninda genisleyerek 8,8 milyar USD oldu. 2024 genelinde
ihracattaki yillik artis %2,5 olurken ithalat bu dénemde %4,9 oraninda
daraldi. Boylece 2024'te dis ticaret acig yilhk bazda %22,7 daralarak 82,2
milyar USD oldu.
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Bu hafta 6nde gelen ekonomilerde agiklanan PMI verileri takip edildi.

Bu hafta dinyanin dnde gelen ekonomilerinde agiklanan Aralik ayina iliskin
nihai imalat PMI verileri esik degerin altinda kalarak sektdrde kiresel
Olcekte zayif gorinimin devam ettigine isaret etti. Bu donemde, ABD’de
nihai imalat PMI 1,1 puan yukari yonlU revize edilse de 49,4 ile Kasim
verisinin ve esik degerin altinda kaldi. Euro Alani’'nda da nihai imalat PMI
45,1 ile Kasim degerinin altinda kalarak sektordeki daralmanin 18. aya
tasindigini teyit etti. Cin’de aciklanan verilere gore, ihracat agirlikli 6zel
sektor sirketlerinin faaliyetlerine iliskin bilgi veren Caixin imalat PMI 50,5,
biyik dlcekli isletmeler ve KiT’lerin faaliyetlerine iliskin bilgi veren resmi
PMI verisi NBS imalat PMI 50,1 degerini aldi. S6z konusu endekslerin esik
degerin Uzerinde gerceklesse de Kasim ayina kiyasla dusis kaydetmesi
faaliyet kosullarinda bir miktar ivme kaybina isaret etti. Ote yandan, Cin’de
aclklanan NBS hizmetler PMI 2,2 puan artisla 52,2 dizeyinde kaydedilerek
hizmet sektorinde faaliyet kosullarina iliskin olumlu bir gériiniim sundu.

ABD'’de aciklanan veriler konut piyasasinda talebin arttigina isaret etti.

ABD’de konut sektorlne iliskin bu hafta agiklanan veriler konut piyasasinda
talebin arttigina yonelik sinyaller verdi. Case-Shiller konut fiyat endeksi Ekim
ayinda aylik bazda %0,3 artisla beklentileri asarken, bekleyen konut satislari
endeksi Kasim ayinda tahminlerin Uzerinde bir performansla aylik bazda
%2,2, yillik bazda %6,9 artis kaydederek son 21 ayin en yiksek dizeyine
ulasti.

Finansal piyasalar...

Bu hafta kiresel piyasalarda yilbasi tatili sebebiyle risk istahinin nispeten
disuk seyrettigi gorildi. ABD hisse senedi piyasalari Persembe kapanisi
itibariyla gecen hafta Cuma glnlne gore disis kaydetti. Bu hafta diger
kiresel hisse senedi piyasalarinda da satis baskisi gortldd. ABD dolarinin
deger kazanmaya devam ettigi haftada, DXY endeksi %1,3’Uk artisla 2 yili
askin siirenin en yiksek duzeyine ulasti. Altinin ons fiyati Persembe kapanisi
itibariyla gecen haftaya gore %1,4 artisla 2.657 USD duzeyine yikselirken,
Brent tlrli ham petrolln varil fiyati talep yonli desteklerin etkisiyle ayni
donemde %2,4 artisla 75,9 USD seviyesine cikti.

Gecgen hafta TCMB toplantisi 6éncesinde primli seyreden BIST-100 endeksi
bu hafta Persembe kapanisi itibariyla Cuma gini kapanisa gbére %0,6
dislsle 9.961 dlzeyine geriledi. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi bu hafta 259
baz puan dizeyinde yatay bir seyir izledi.

Gelecek haftanin glindemi...

Gelecek haftanin yurt ici veri gindeminde sanayi Uretim endeksi, issizlik
orani ve TUFE bazli reel efektif déviz kuru verileri éne cikiyor. ABD’de issizlik
orani, tarim disl istihdam ve ADP oOzel sektor istihdam verileri agiklanacak.
Piyasalarda ayrica, Euro Alani ve Cin’de aciklanacak olan enflasyon verileri
yakindan takip edilecek.
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Veri Glindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
6 Ocak TR TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Aralik - 67,03
ABD Hizmetler PMI, nihai Aralik - 58,5
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Kasim -%0,3 %0,2
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Aralik 51,4 51,4
Euro Alani Sentix Given Endeksi Ocak -17,5 -17,5
Cin Caixin Hizmetler PMI Aralk - 51,5
7 Ocak ABD Dis Ticaret Dengesi Kasim -77,5 mlyr USD -73,8 mlyr USD
ABD ISM Hizmetler PMI Aralik 53,5 52,1
Euro Alani TUFE Enflasyonu, énc, yillik Aralik %2,4 %2,2
Euro Alani issizlik Orani Kasim %6,3 %6,3
8 Ocak TR Hazine Nakit Dengesi Aralik - -62,2 mlyr TL
ABD ADP Ozel Sektér istihdami Aralik 140 bin kisi 146 bin kisi
Euro Alani UFE Enflasyonu, yillik Kasim -%1,2 -%3,2
Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, nihai Aralik - -14,5
Euro Alani Tuketici Given Endeksi, onci Ocak - -
9 Ocak Euro Alani Perakende Satislar, aylik Kasim %0,5 -%0,5
Cin TUFE Enflasyonu, yillik Aralik %0,2 %0,2
Cin UFE Enflasyonu, yillik Aralik -%2,4 -%2,5
10 Ocak TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Kasim - -%3,1
TR issizlik Orani Kasim - %8,8
ABD Tarim Disi istihdami Aralik 150 bin kisi 227 bin kigi
ABD lssizlik Orani Aralik %4,2 %4,2
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, 6nc Ocak 74,5 74,0
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi

Alper Garler Dr. Mustafa Kemal Glindogdu
Bolum Midard Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Oktay Erkan Temizkan
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr erkan.temizkan@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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