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Klresel Ekonomi

Diinya genelinde koronaviris vaka sayisi 25 milyonu asarken hayatini kaybedenlerin sayisi
900 bine yaklasti. Hindistan, Brezilya ve Meksika’da salgin giicli bicimde etkili olurken,
pek cok Ulkede salginda ikinci dalganin basladigina isaret eden gelismeler yasaniyor. S6z
konusu durum kisitlayici tedbirlerin yeniden giindeme gelmesine neden oluyor.

ABD Merkez Bankasi Fed para politikasi icin yeni bir cerceve belirledi. Buna gére Fed’in
%2’lik enflasyon hedefini ortalamada tutturmayi hedefledigini agiklayan Baskan Powell,
ekonomik biyime ve istihdam artisinin gozetilecegini duyurdu. Fed’in belirledigi yeni
para politikasi cercevesinin bankanin dustk faiz politikasini uzun bir sire daha
sirdurecegi seklinde yorumlanmasi kiresel risk algisini destekledi.

Yilin ikinci geyreginde yillik bazda %31,7 oraninda daralan ABD ekonomisinde Uglncl
ceyrege iliskin agiklanan veriler toparlanmanin kademeli olduguna isaret ediyor.

Son donemde ABD ile Cin arasinda gesitli gerekgelerle gerilimin yukselmesi, ticari
iliskilerin gelecegine yonelik endiselerin artmasina neden oluyordu. Agustos ayinin son
ginlerinde iki Ulkenin Ust dizey yetkililerinin telefonla goriserek ticaret anlagsmasinin ilk
asamasina bagliliklarini ifade etmesi s6z konusu endiselerin azalmasini sagladi.

Cin’de lglncl ceyrege iliskin veriler toparlanmanin sirdGginid gosterirken, Euro
Alani’nda aciklanan veriler daha sinirli bir dizelmeye isaret ediyor.

Japonya Basbakani Sinzo Abe saglk sorunlari nedeniyle gorevi birakacagini acikladi.
Abe’nin asiri genislemeci politikalarinin ise uygulanmaya devam etmesi bekleniyor.

Diinya Ticaret Orglitd, ikinci ceyrekte sert bicimde kicilen kiiresel ticari faaliyetin ticlinci
ceyrekte kismi bicimde arttigini, ancak toparlanmanin yavas oldugunu acikladi.

Altin fiyatlari Agustos ayi basinda tarihi yiksek dizeylere yikseldikten sonra ayin geri
kalaninda bir miktar deger kaybetti.

Tirkiye Ekonomisi

Tarkiye ekonomisi viris salgini nedeniyle sosyal hayati kisitlayici yénde alinan tedbirlerin
de etkisiyle ekonomik aktivitede yasanan kayba bagli olarak 2020 yilinin ikinci ceyreginde
yillik bazda %9,9 ile 2009’un ilk ceyreginden bu yana en hizli daralmasini kaydetti.

Nisan ve Mayis aylarinda salginin etkisiyle hizla daralan sanayi Uretimi, Haziran ayinda
gecen yilin ayni ayina gére %0,1 artt. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere
gore sanayi Uretiminde Haziran’da aylik bazda %17,6 artis gbzlendi.

Temmuz'da 56,9 seviyesine yikselen imalat PMI Agustos ayinda 54,3 dizeyine
gerilemesine karsin 50 esik degerinin Uzerinde kalarak sektérde blylimenin sirdugine
isaret etti.

Temmuz ayinda yillik bazda %124,3 artan konut satislarinda 230 bin adet ile tim
zamanlarin en yiksek aylik satis rakamina ulasildi. Bu dénemde konut satislarinin %57’sini
olusturan ipotekli satiglar yillik bazda %901 artti.

Haziran ayinda cari denge salgin nedeniyle net turizm ve tasimacilik gelirlerinde
kaydedilen daralmaya bagli olarak 2,9 milyar USD agik verdi. 12 aylik kiimulatif verilere
gore cari aclk Haziran’da 11,1 milyar USD ile Ocak 2019’dan bu yana en ylksek dizeyine
yukseldi.

Ocak-Temmuz doéneminde yillik bazda %103 oraninda genisleyerek 139,1 milyar TL'ye
¢ikan bitce acigl 2020 yilsonu hedefini asti.

Agustos ayinda TUFE aylik bazda %0,86 ylkselirken, yillik TUFE enflasyonu %11,77 ile
dnceki aya kiyasla yatay seyretti. Bu dénemde yurt ici UFE artisi aylik %2,35 dizeyinde
gerceklesirken, yillik %11,53 ile son bir yilin en yuksek dizeyine ¢ikti.

Politika faiz oranini Agustos ayl toplantisinda da degistirmeyen TCMB, fonlama
kompozisyonunda yaptig degisikliklerle para politikasinda sikilastirma yoninde adimlar
att.
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Kiresel Ekonomi

Koronaviris...

Dinya gindeminde koronavirGs salginina iliskin
gelismeler 6n plana cikmaya devam ediyor. Kiresel
Olcekte vaka sayisi 25 milyonu asarken, Kovid-19 kaynakli
olimlerin sayisi 900 bine yaklasti. Hindistan, Meksika ve
Brezilya gibi gelismekte olan (lkelerde vaka sayisinda
kaydedilen hizli artislar virstiin kontrol altina alinmaktan
cok uzak olduguna isaret ediyor. ispanya ve Fransa’nin
aralarinda bulundugu bazi AB Ulkelerinde de aktif vaka
sayisinin  yeniden yikselise gecmesi ikinci dalganin
basladigl seklinde degerlendirilirken, kisitlayici énlemler
yeniden giindeme geliyor. S6z konusu gelismeler kiresel
ekonomik aktivitenin  seyrine iliskin  beklentilerin
ivilesmesine engel oluyor. Diger taraftan, c¢esitli
Ulkelerden gelen asi ve tedavi haberleri yakindan takip
ediliyor.

Fed yeni para politikasi cergevesini agiklad.

Fed Baskani Powell Jackson Hole sempozyumunda yaptigi
konusmada, para politikasinda ekonomik biyimeye ve
istihdam artisina agirlik verilecegini acikladi. Buna gore,
Fed uzun vadeli enflasyon orani hedefini %2 dizeyinde
tutarken, bu orana ortalama bazda ulagmayi
amaclayacak. Powell enflasyonun %2 seviyesinin altinda
seyrettigi donemlerin ardindan bir slre bu seviyenin
Uzerine c¢ikmasina izin vereceklerini ifade etti. Asir
enflasyonist baskilarin  olusmasi  veya enflasyonun
hedeflenen seviyenin lzerine yikselmesi halinde
harekete gegmekten cekinmeyeceklerini belirten Powell,
glcll istihdam piyasasina odaklanacaklarini  soyledi.
Konusmanin ardindan Fed’in faizleri yukseltmek igin uzun
bir stre bekleyecegi gérisinin giglenmesiyle ABD dolari
deger kaybederken, ABD uzun vadeli tahvillerinde
getirilerin yUkseldigi izlendi.

ABD Hazine Tahvillerinin Faiz Oranlari
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ABD'de yillik TUFE Temmuz'da %1 oldu.

Agustos ayinin son glnlerinde gelen revizyonla ABD
ekonomisinin yilin ikinci ceyreginde %31,7 oraninda
daraldigi acgiklandi. Yilin Gglncl ceyregine iliskin veriler
ise karisik bir tablo ciziyor. Ulkede TUFE Temmuz'da aylik
bazda %0,6, yillik bazda %1 yikselerek piyasa
beklentisinin lzerinde gerceklesti. Bu donemde, Ulkede
cekirdek enflasyondaki yillik artis %1,6 oldu. Temmuz’'da
sanayi Uretimi piyasa beklentilerine paralel olarak bir
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onceki aya gére %3 oraninda artis kaydederken, kapasite
kullanim orani %70,6 seviyesinde gerceklesti. Diger
taraftan, Haziran’da aylk bazda %8,4 artan perakende
satislar, Temmuz ayinda %1,2’lik yikselisle beklentilerin
altinda kaldi. Bu gelismede, koronaviris vakalarindaki
artisin - sirmesinin ve vyiksek duzeylerde seyreden
issizligin etkili oldugu dustnlliyor. Ayni gerekgeler
Ulkede tiketici glven endeksinin Agustos'ta 93 olan
piyasa beklentisinin oldukca altinda kalarak 84,8 ile son 6
yilin en dusik seviyesine gerilemesinde de rol oynadi.
Ulkede Agustos ayina iliskin imalat ve hizmetler PMI
verileri ise sirasiyla 53,6 ve 54,8 seviyesinde
gercekleserek sektorlerde genislemenin stirdigiine isaret
etti.

ABD Tuketici Fiyatlari
(yillik % degisim)
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ABD-Cin iliskileri...

ABD ile Cin arasinda son aylarda cesitli gerekgelerle
yikselen gerilim Agustos ayl basinda da devam etti. 15
Agustos’'ta yapilmasl planlanan ticaret goérismesinin
siresiz olarak ertelenmesi iki Ulke arasindaki ticari
gerilime iliskin endiseleri arttirdi. Ancak izleyen giinlerde
ABD’li ve Cinli Ust dlzey yetkililerin telefonda goriserek
birinci kademe ticaret anlasmasina bagliliklarini dile
getirmesi s6z konusu endiseleri azalttl.

Ote yandan, Agustos ayinda iki tilke arasinda Hong Kong
kaynakh gerilimin strdigu izlendi. ABD yonetimi, Cin’in
Hong Kong yonetimindeki etkinliginin artmasi nedeniyle
Hong Kong ile olan 3 adet ikili anlasmanin askiya
alindigini veya feshedildigini acikladi. Pekin yonetimi de
bu karara karsilik olarak Hong Kong’un ABD ile olan adli
yardimlasma anlasmasini askiya aldigini agikladi.

Cin toparlanmaya devam ediyor.

Cin'de imalat sektorl toparlanmaya devam ediyor.
Ulkede resmi imalat PMI verisi Agustos ayinda 51’e
yikselirken, Caixin imalat PMI bu donemde 53,1'e cikarak
yaklasik son 10 yilin en hizli genislemesine isaret etti.
Ayrica, Agustos ayinda vyeni ihracat siparislerinin
yilbasindan bu yana ilk kez artis kaydetmesi de olumlu bir
gelisme olarak not edildi.

Euro Alani...

Yilin ikinci ¢eyregini bir onceki ceyrege goére %12,1'lik
kigllmeyle tamamlayan Euro Alani ekonomisi Ug¢lnd
ceyrekte tedrici bicimde toparlanmaya devam ediyor.

Kaynak: Datastream
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Ote yandan, Bolgede Agustos ayina ait PMI verileri
ekonomik aktivitede kaydedilen toparlanmanin zayif
seyrettigi gorislerini destekliyor. Oncii verilere gére
Agustos ayinda 52,9 olmasi beklenen Euro Alani imalat
PMI verisi 51,7 ile beklentilerin altinda kalirken 6nceki
aya gore de geriledi. Bolgede, yatirimci glveni ise zayif
kalmakla birlikte kademeli bicimde iyilestigi izleniyor.
Buna gore, Nisan ayinda —42,9’a gerileyen Sentix
yatirimci gliven endeksi Agustos ayinda —13,44 dizeyinde
gerceklesti.
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Bolgenin en blylk ekonomisi Almanya c¢eyreklik bazda
yihn ilk ceyregindeki %2'lik daralmanin ardindan ikinci
ceyrekte de %9,7 oraninda kiiciildi. Ulkede dgiinci
ceyrege iliskin veriler de toparlanmaya iliskin karisik
sinyaller veriyor. Almanya’da Agustos ayina iliskin ZEW
ekonomik glven endeksi 71,5 ile 58 olan piyasa
beklentisinin oldukga Uzerinde agiklanirken, mevcut
durum endeksi -81,3 ile olumsuz bir goérinim
sergilemeye devam etti.

Almanya GSYH

(ceyreklik % degisim)
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Japonya Basbakani Sinzo Abe istifa etti.

Japonya Basbakani Agustos ayinin son ginlerinde saglk
sorunlarini  gerekce gostererek gorevi birakacagini
acikladi. Abe’nin istifasina karsilik Glkede “Abenomics”
kapsaminda uygulanan genisleyici para ve maliye
politikalarinin en azindan salgin stresince devam edecegi
tahmin ediliyor. Diger taraftan, Japonya ekonomisi ikinci
ceyrekte ceyreklik bazda %7,8 daraldi. Boylece, Ulke
ekonomisi uygulanan genisleyici politikalara ragmen art
arda 3 ceyrek kiictilmis oldu.
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Japonya GSYH BlyUmesi
(ceyreklik % degisim)
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Diinya ticareti 3. geyrekte toparlaniyor...

Dinya Ticaret Orgiiti (DTO), Mal Ticareti Barometresi'nin
(MTB) salgin nedeniyle yilin ikinci ¢ceyreginde tarihi bir
azalis gdstererek en dislk seviyesine geriledigini acgiklad.
MTB, Haziran ayinda yillik bazda 18,6 puan azalisla 84,5’e
gerileyerek 2007 yilindan bu yana en disik seviyesinde
gerceklesti. MTB’nin 100 esik seviyesinin Uzerinde deger
almasi ticaret hacminde blylimeye, bu seviyenin altinda
kalmasi ise kucllmeye isaret ediyor. Gostergelerin 3.
ceyrekte diinya ticaretinde ve Uretiminde kismi artisa
isaret ettigini belirten DTO, toparlanmaya iliskin
belirsizligin strdigind, V seklinden ziyade L seklinde bir
toparlanmanin s6z konusu olabilecegini ifade etti.

Emtia piyasasil...

7 Agustos’ta 2.072,5 USD ile tarihi dizeye yukseldikten
sonra gerileyen altinin ons fiyati ay1 %0,4 kayipla 1.968
USD seviyesinde tamamladi. Salginda ikinci dalga
endiselerindeki artisa karsin, Meksika Korfezi'nde cikan
kasirganin petrol arzina etki edebilecegi beklentisiyle
petrol fiyatlari Agustos ayinda yikseldi. Brent tird
petrolin varil fiyati ayhk bazda %5,3 artarak 31
Agustos’ta 45,4 USD oldu.

Altin ve Petrol Fiyatlan
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Kaynak: Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Blyiime

Tirkiye ekonomisi 2020'nin ikinci

kigalda.

ceyreginde %9,9

Turkiye ekonomisi virls salgini nedeniyle sosyal hayat
kisitlayici yonde alinan tedbirlerin de etkisiyle ekonomik
aktivitede yasanan kayba bagli olarak zincirlenmis hacim
endeksine gore 2020 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda
%9,9 ile 2009'un ilk ceyreginden bu yana en hizli
daralmasini kaydetti. Piyasa beklentisi bu doénemde
Turkiye ekonomisinin ¢ift haneli daralacagi yonindeydi.
TUIK tarafindan vyapilan aciklamaya goére, gecmis
donemlere iliskin blylme rakamlarinda da dis ticaret,
uluslararasi  hizmet ticareti ve 0&demeler dengesi
istatistiklerinde  yapilan  gincellemeler  nedeniyle
revizyona gidildi. Buna goére, 2019un son ceyrek
blUylimesi %6’dan %6,4’e, bu yilin ilk ceyrek blyimesi de
%4,5'ten %4,4’e revize edildi. Boylece yilin ilk yarisinda
Tlrkiye ekonomisi gecen yilin ayni dénemine kiyasla %3,1
kictlmus oldu.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore
2020’'nin ilk ceyreginde bir onceki ceyrege gore 0,1
kiicilmus olan Tirkiye ekonomisi, ikinci ceyrekte de
ceyreklik bazda %11 oraninda daralarak teknik anlamda
resesyona girmis oldu.

Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis
GSYH (ceyreklik % degisim)
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Tlrkiye ekonomisinin blytklagt 742,9 milyar USD oldu.

2020 yilinin ikinci ceyregi itibariyla son bir yillik donemde
Turkiye ekonomisinin GSYH buyukligld USD bazinda

Harcamalar Yontemiyle Biyimeye Katkilar (2009 zincirlenmis hacim endeksi)

2018

€l C2 C3 ¢4 Yillk

Tiketim 4,5 3,2 1,6 -3,6 1,2
Ozel 3,8 1,9 0,8 -4,4 0,3
Kamu 0,7 13 0,8 0,8 0,9
Yatirim 3,2 2,3 -1,2 -3,8 -0,1
Stok Degisimi 36 -05 -49 -4,2 -1,8
Net ihracat -3,8 0,8 6,9 8,8 3,6
ihracat -0,2 1,4 3,9 2,7 2,1
ithalat -3,6 -0,6 3,0 6,1 1,6
GSYH 7,5 5,8 2,5 -2,7 3,0

Not: Tablodaki rakamlar yuvarlamadan 6tiri toplami vermeyebilir.
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742,9 milyar USD oldu. 2019 sonunda s6z konusu tutar
760,8 milyar USD duzeyindeydi. USD bazinda milli gelir
blyukliginin gerilemesinde ekonomideki daralmanin
yani sira TL'deki deger kaybi da etkili oldu.

Baslica harcama kalemlerinde azalis...

Harcamalar yontemine gore, istatistiki hatay! da iceren
stok degisimi kalemi disindaki tim kalemlerin yilin ikinci
ceyreginde yillik bazda reel olarak daraldigi gortldi. Bu
donemde ozellikle Nisan ayinda ve Mayis ayinin ilk
yarisinda  virls  salginina  karsi  sosyal  hayat
sinirlandirmaya yonelik alinan yaygin tedbirler 6zel
tiketimin hizli bicimde gerilmesine neden oldu. So6z
konusu kalem GSYH’yi 5,1 puan asagl cekerken, kamu
tiketim harcamalarindaki azalis da blylimeyi 0,1 puan
sinirlandirdi.

Ekonomik aktivitede kdresel dlgekte yasanan daralmanin
ihracat hacmi Uzerinde olusturdugu glcli baski, yilin
ikinci ceyreginde ihracatin GSYH’yi 9 puan sinirlamasina
neden oldu. Diger taraftan, ithalat hacmindeki azalisin da
etkisiyle net ihracat buUylUmeyi toplamda 7,8 puan
sinirlamig oldu.

Yatirim harcamalarindaki gerileme stird.

Gectigimiz yiin son ceyreginde toparlanma sinyalleri
vermis olan yatirim harcamalari bu sene salginin etkisiyle
tekrar gerilemeye basladi. Boylece, zincirlenmis hacim
endeksine gore, yatirnm harcamalari ikinci c¢eyrekte
GSYHyi 1,5 puan daraltici yonde etkiledi. Yatirim
harcamalarinin alt kalemleri itibariyla incelendiginde
2018'in Gclncl ceyreginden bu yana araliksiz bicimde
gerileyen ingsaat yatirmlarinin bu dénemde de %16,4
oraninda azaldigl izlendi. Diger taraftan, makine ve
techizat yatirimlarinin ivme kaybetmekle birlikte yillik
bazda artmaya (%4,7) devam ettigi gorildu.

Hizmetler sektoriinde sert daralma...

VirUs salginina karsin alinan dnlemler nedeniyle hizmetler
sektord yihin ikinci ceyreginde blylmeyi 6,7 puan
sinirlandirdi. Bu dénemde Uretimde yasanan aksamalar

(% puan)
2019 2020

G2 ¢3 ¢4 Yilhk ¢l G2 6 Aylik
0,2 2,0 49 1,5 3,2 -5,2 -1,2
-0,3 1,2 4,7 0,9 2,7 -5,1 -1,4
0,5 0,8 0,3 0,6 0,5 -0,1 0,2
-6,5 -3,8 0,2 -3,5 -0,1 -1,5 -0,8
-1,2 2,4 6,8 0,6 5,3 4,6 4,9
5,8 0,5 -5,5 2,4 -4,0 -7,8 -6,0
1,5 1,2 0,2 1,2 0,1 -9,0 -4,7
4,4 -0,7 -5,7 1,2 -4,1 1,2 -1,3
-1,7 1,0 6,4 0,9 4,4 -9,9 -3,1

Kaynak: Datastream, TUIK
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sanayi sektérinin de bUyUmeyi 3,3 puan asagl
cekmesine neden oldu. Tarim sektdri ise 2020 yilinin
ikinci ceyreginde Uretim yontemine gore blylimeye 0,2
puan katkida bulundu. Ayrica, finans ve sigortacilik
faaliyetlerindeki  yilik  %27,8'lik artis, yihin ikinci
ceyreginde salgina karsi ekonominin kredi kanaliyla
desteklendigini teyit etti.

Uretim Yéntemiyle GSYH'ye Katki
(% puan)
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Beklentiler...

Koronavirlis salgininin - ekonomik aktivite Gzerindeki
sinirlayict etkisi yilin ikinci ceyreginde net bicimde
hissedildi. Haziran ayinda hiz kazanan normallesme
adimlarina ragmen, ozellikle Nisan ve Mayis aylarinda
yasanan kayiplarla ekonomik aktivite kiresel krizden bu
yana en hizl distsini kaydetti. Sokaga ¢cikma yasaklari,
seyahat sinirlamalari, sosyal mesafe gibi tedbirlerin bu
doénemde basta turizm olmak Uzere hizmetler sektori
Uzerinde baski yarattgr goruldid. Atilan normallesme
adimlarinin da katkisiyla aciklanan énci gostergeler yilin
Uglincl ceyreginde ekonomik aktivitede toparlanma
egilimine isaret etse de, diinya genelinde vaka sayisindaki
artisin  devam etmesi onlimdizdeki doneme iliskin
belirsizlik yaratmaya devam ediyor.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

issizlik orani Mayis ayinda %12,9 oldu.

issizlik orani Nisan, Mayis ve Haziran aylarina iliskin verileri
kapsayan Mayis doneminde vyillik bazda 0,1 puan artarak
%12,9 oldu. Bu dénemde isgiicine katihm orani 5,3 puan
diususle %47,6’ya geriledi. Toplam istihdam yillik bazda 2,4
milyon kisi azaldi. Bu gelismede, hizmetler sektérindeki 1,6
milyon kisilik istihdam azalisi belirleyici oldu. Ayni dénemde
istihdam sanayi sektériinde 274 bin kisi, tarim sektdrinde
308 bin kisi, insaat sektériinde 206 bin kisi azaldi. Mayis'ta
mevsim etkisinden arindiriimis verilere gore issizlik orani bir
onceki doéneme kiyasla 0,2 puan artarak %14 oldu.
Mevsimlik calisanlar ile calismaya hazir oldugu halde son 4
haftadir is basvurusu yapmadigl icin isglicinde vyer
almayanlarin isgliciine dahil edilmesi ile hesaplanan “genis
tanimli issizlik oran1” bu dénemde artmaya devam ederek
%25,1’e ulasti.

isglicli Piyasalar
(%)

16 —lssizlik Orani

isgiiciine Katilim Orani (sag eksen

14

12

10

8 44
2015 2016 2017 2018 2019

Sanayi Uretimi ikinci geyrekte yillik bazda %16,9 geriledi.

Takvim etkisinden arindirilmis verilere gbre sanayi tretimi
Nisan ve Mayis aylarinda salginin etkisiyle yillik bazda hizl
geriledikten sonra Haziran ayinda gegen yilin ayni ayina gore
%0,1 arth. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore sanayi Uretiminde Haziran’da aylik bazda
%17,6 artis gozlendi. Boylece, 2020 yilinin ikinci ceyreginde
sanayi Uretimi, takvim etkisinden arindirilmis verilere gore,
gecen yilin ayni ceyregine kiyasla %16,9 disis kaydetti.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore
sanayi Uretiminde ikinci gceyrekte bir onceki ceyrege kiyasla
kaydedilen disls ise %20,1 oldu.

imalat PMI Agustos ayinda 54,3’e geriledi.

Temmuz'da 56,9 seviyesine ylkselen imalat PMI Agustos
ayinda 54,3 dlzeyine gerilemesine karsin 50 esik degerinin
Gzerinde gercekleserek sektordeki blyimenin Ug¢ aydir
devam ettigine isaret etti. Endeksin alt kalemleri
incelendiginde, imalat sanayiinde salginla micadele
amaciyla sosyal hayati kisitlamaya ydnelik alinan tedbirlerin
gevsetilmesiyle iyilesen talep kosullarinin  destekledigi
Gretim artisinin yani sira yeni siparisler ve yeni ihracat
siparislerindeki yukselis kaynakli ek personel ihtiyacinda
artis gozlendi. Bu gelisme firmalarin istihdam yaratmaya
devam etmesini ve satin alma faaliyetlerini sidrdirmesini
destekledi. Ote vyandan, Agustos ayinda TLnin USD
karsisinda hizli deger kaybetmesiyle girdi maliyetlerinde ve
GrGn fiyatlarinda yaklasik son iki yilin en hizli artis
gerceklesti.

Eyliil 2020
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imalat PMI ve Sanayi Uretim Endeksi
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Reel kesim gliveni Subat’tan bu yana en yiiksek seviyesinde...

Reel kesim glven endeksi Agustos’ta bir dnceki aya gore 5,5
puan artisla 106,2'ye yilkselerek 100 esik degerinin
Gzerindeki seyrini art arda ikinci ayina tasidi. Boylece Subat
ayindan bu yana en ylksek seviyesine ¢ikan endeksin bu
performansinda mevcut déneme ve son 3 aya iliskin toplam
siparislerde kaydedilen vyukselisler belirleyici oldu. Mayis
ayindan bu yana artis trendini sdrdiren imalat sanayii
kapasite kullanim orani da Agustos’ta bir dnceki aya gore
2,6 puan artarak %73,3 dizeyinde gergeklesti. Agustos
ayinda sektorel bazda glven endekslerine bakildiginda
glvenin hizmetler ve perakende ticaret sektorlerinde
sirasiyla %5,7 ve %0,2 arttigl, insaat sektorinde ise %2,3
azaldigr izlendi. Tiketici glven endeksi ise mevsim
etkisinden arindiriimis olarak Agustos’ta aylik bazda %2,2
azalarak 59,6 ile dislk seviyelerdeki seyrini strdirdd.

ipotekli konut satiglari Temmuz’da yillik bazda 10 katina gikt.

Tlrkiye’de konut satislari Temmuz ayinda vyillik bazda
%124,3 artis kaydetti. Bu donemde yaklasik 230 bin adetlik
satisla tim zamanlarin en ylksek aylk satis rakamina
ulasilan sektorde, konut satislarinin yaklasik %57’si ipotekli
satis olarak gerceklesti. ipotekli satislar Temmuz'da vyillik
bazda %900,6 artisla 131 bin adet oldu. Bu dénemde ilk
defa satilan konutlar yillik bazda %74,5 artisla 68 bin adet
olurken, ikinci el konut satislari yillik bazda %155 artisla 161
bin olarak gerceklesti. Konut fiyat endeksi Haziran’da ayhk
bazda %2,6, yillik bazda %25,7 artis kaydetti. Yillik tiketici
enflasyonu dikkate alindiginda konut fiyatlari Turkiye
genelinde Haziran’da reel bazda %11,6 dizeyinde yikselmis
oldu.

Beyaz esya satislari Temmuz’'da 900 bini ash.

Haziran ayinda yillik bazda %14,5 artan yurt igi beyaz esya
satislari Temmuz'da %58,4 ile hizli artis kaydederek adet
bazinda 900 bini asti. Bu donemde sekt6rin adet bazinda
ihracatt yillk bazda %18 yikselirken, toplam Uretim de
%22,1 genisledi.

Otomotiv Sanayii Dernegi’'nin (OSD) acikladigl verilere gore
otomotiv Uretimi Temmuz ayinda vyillk bazda %11,8
oraninda geriledi. Otomotiv ihracati ise %33,3 daralarak
78.242 adet oldu. Ocak-Temmuz déneminde otomotiv
Uretimi gecen yilin ayni dénemine goére %26,7 azalarak
636.757 adet olurken bu dénemde ihracat %36,1 dususle
480.425 adet seviyesinde gercgeklesti. Agustos sonunda
yapilan bir duzenlemeyle, belirli otomobil alimlarinda
uygulanan OTV oranlarinda artisa gidildigi duyuruldu.

Kaynak: Datastream, Markit, TUIK, TCMB
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Temmuz'da dis ticaret agiglI %18,2 daraldi.

TUIK verilerine gére Temmuz ayinda ihracat hacmi gecen
yihin ayni ayina kiyasla %5,8 azalarak 15 milyar USD
olurken, ithalat %7,9 diserek 17,7 milyar USD dizeyinde
gerceklesti. Boylece, dis ticaret acigl yillik bazda %18,2
daralarak 2,7 milyar USD’ye geriledi. Ocak-Temmuz 2020
doéneminde ise dis ticaret acig vyillik bazda %55,6
genisledi. Bu dénemde ihracatin ithalati karsilama orani
2019’daki %85,9 seviyesinden %77,2’ye geriledi.

Cari denge Haziran’da 2,9 milyar USD acik verdi.

Cari Agik Haziran ayinda yillik bazda 2.839 milyon USD
artarak 2.934 milyon USD seviyesinde gerceklesti. Bu
gelismede salginla birlikte azalan seyahat gelirlerinin yillik
bazda 2.498 milyon USD daralmasi etkili oldu. 12 aylk
kiimulatif verilere gore cari a¢lk Haziran’da 11,1 milyar
USD ile Ocak 2019'dan bu yana en ylksek dizeyinde
gerceklesti.

Cari islemler Dengesi
(12 ayhk kimulatif, milyar USD)
20

20 11,1

-40

-60
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Dogrudan yatinmlar...

Haziran ayinda dogrudan yatirmlar yillik bazda 578
milyon USD azalarak 3 milyon USD net sermaye girisi
kaydedildi. Bu donemde diger sermaye yatirimlarindan
77 milyon USD cikis olurken, gayrimenkul yatirimlari
kaleminde 183 milyon USD sermaye girisi yasandi.

Turkiye'ye Net Sermaye Girisleri

12 aylik kimdlatif veriler

L \ .
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Portféy yatirnmlarinda sermaye cikisi yavasladi.

Portfoy vyatirmlarinda Haziran’da 1,5 milyar USD
tutarinda sermaye cikisi kaydedildi. Yurt disi yerlesikler
hisse senedi ve DIBS piyasalarinda sirasiyla 31 milyon
USD ve 427 milyon USD tutarinda net satis gerceklestirdi.
Ayrica bu donemde genel hikimetin yurt disinda yaptigi
2 milyar USD tutarindaki net geri 6deme portfoy
yatirimlarindaki sermaye cikisinda etkili oldu.

Yurt Disi Yerlesikler Kaynakli Sermaye Akimi
(12 ayhk kimulatif, milyar USD)

15
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Mayis ayinda 9,7 milyar USD net girisin ardindan diger
yatirimlar kaleminde Haziran ayinda 5,3 milyar USD net
sermaye cikisl kaydedildi. Ayrica bu dénemde, yurt ici
bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat
varliklari 2.317 milyon USD artis kaydederken, yurt disi
bankalarin yurt icindeki mevduatlarinda 1.511 milyon
USD net azahls kaydedildi. Haziran ayi itibariyla 12 ayhk
kimalatif bazda uzun vadeli bor¢ c¢evirme orani
bankacilik sektdriinde %74, diger sektorlerde %77 oldu.

Rezerv varliklar Haziran’da 7,7 milyar USD azald..

Mayis ayinda 2,7 milyar USD artis kaydetmesinin
ardindan rezerv varliklar Temmuz ayinda 7,7 milyar USD
azaldi. Bu dénemde net hata ve noksan kaleminde ise 2
milyar USD tutarinda sermaye girisi yasandi.

Sermaye Girislerinin Dagilimi

(milyon USD) (%)

Aralik 2019 Haziran 2020 Aralik 2019 Haziran 2020

Cari islemler Dengesi 8.895 -11.094 56,5 -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 5.615 -3.467 - -
-Dogrudan Yatirimlar 5.860 4.636 37,2 12,6
-Portfoy Yatirimlari -1.246 -15.612 - -
-Diger Yatirimlar 967 7.513 6,1 20,4
-Diger 34 -4 0,2 -
Net Hata ve Noksan -8.186 -10.043 - -
Rezervler® -6.324 24.604 . 66,9

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiri toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini gosterir.

Eyliil 2020
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Turizm Gelirleri
(12 ayhk kimulatif, yillik % degisim)
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Beklentiler...

Ticaret Bakanligl tarafindan yayimlanan 6nci dis ticaret
verilerine gore, Agustos ayinda baslica ihracat pazarimiz
Avrupa birliginde talep daralmasinin etkisiyle ihracat yillik
bazda %5,74 azalirken, ithalat %20,64 artis kaydetti.
Boylece, bu donemde dis ticaret acigi yillik bazda %169,7
ile hizli genisledi. Diinya genelinde sliregelen koronaviris
endiseleri ihracat Uzerinde, tarihi yiksek seviyeleri test
eden ddviz kuru da ithalat Uzerinde baski yaratiyor.
Uluslararasi uguslarin Temmuz ayindan itibaren kademeli
bir seklide baslamasinin turizm gelirlerini bir miktar
desteklemesi beklense de silrecin yavas seyretmesi ve
dinya genelinde vaka sayilarindaki artisin hiz kesmemesi,
cari aglk Uzerindeki turizm sektorl kaynakli baskilarin
devam edecegine isaret ediyor.

(milyon USD)

Ocak - Haziran % 12 Aylik
2019 2020 Degisim Kimilatif
185 -19.804 - -11.094
-6.972 -18.241 161,6 -27.916
13.182 3.667 72,2 27.598
8.805 2.723 -69,1 19.637
-6.171 -4.970 -19,5 -11.344
146 -260 - 568
18 -20 - -4
142 -21.742 - -21.141
-3.161 -1.937 -38,7 -4.636
-1.601 12.765 - 15.612
2.016 -1.029 - 1.609
3.617 -13.794 - -14.003
858 -3.970 - -4.422
2.759 -9.824 - -9.581
4.094 -2.452 - -7.513
4.021 -10.044 - -18.569
8.044 2.591 -67,8 2.371
4.023 12.635 2141 20.940
552 11.213 1.931,3 13.156
3.471 1.422 -59,0 7.784
1.738 437 -74,9 4.934
1.323 -2.015 - 2.463
415 2.452 490,8 2471
1.733 985 43,2 2.850
7.196 7.233 0,5 16.947
-70 -160 128,6 278
-7.266 -7.393 1,7 -16.669
-5.782 -3.850 -33,4 -9.407
-1.028 -3.131 204,6 -6.380
-7.097 367 - -5.949
-26 -8 -69,2 58
810 -30.118 - -24.604
-61 -1.918 3.044,3 -10.043

Kaynak: Datastream, TCMB
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Merkezi yonetim bitgesinde bozulma egilimi devam
ediyor.

Salgin kapsaminda alinan tedbirlerin merkezi ydnetim
butcesi Uzerindeki olumsuz etkisi Temmuz ayinda da
sirdld. Bu donemde tesebbis ve miulkiyet gelirlerinde
yasanan disisin etkisiyle butge gelirleri yillik bazda %7,4
oraninda gerileyerek 86,5 milyar TL oldu. Bu dénemde
bltce harcamalari ise %39,1 ile yuksek oranda artarak
116,2 milyar TL'ye ulash. Boylece, gectigimiz vyilin
Temmuz ayinda 9,9 milyar TL fazla veren merkezi
yonetim bitcesi, bu yilin ayni ayinda 29,7 milyar TL agik
verdi. Benzer bicimde Temmuz 2019'da 17,6 milyar TL
fazla veren faiz disi denge de bu yilin Temmuz ayinda
21,2 milyar TL acik verdi.

Ocak-Temmuz doéneminde ise bltce gelirlerindeki artis
gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla %9,2 dizeyinde
gerceklesirken, bultce harcamalari cari transferlerdeki
hizli artigin etkisiyle %20,5 genisledi. Boylece, gectig§imiz
yihn ilk 7 ayinda 68,7 milyar TL olan merkezi yonetim
bitce acigl bu yilin ayni déneminde 2020 yilsonu bitce
acig1 hedefini asarak 139,1 milyar TL oldu.

Bitce Gostergeleri
600 (Ocak-Temmuz dénemi kiimlatif, milyar TL)
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Tesebbus ve miilkiyet gelirleri hizli dlisls kaydetti.

Gectigimiz yilin Temmuz ayinda TCMB ihtiyat akgesinin
bitceye aktarilmasina bagli olarak tesebbis ve mulkiyet
gelirleri kaleminde 23,3 milyar TL ile yliksek bir tutar
kaydedilmisti. ilgili kalemde bu yilin Temmuz ayinda yillik
bazda yasanan 22,1 milyar TUlik dasUs (%94,8) bitce

Merkezi Yonetim Bitgesi

Temmuz %

2019 2020 Degisim

Harcamalar 83.5 116.2 39.1

Faiz Harcamalari 7.7 8.5 9.5

Faiz Disl Harcamalar 75.8 107.8 42.2

Gelirler 93.4 86.5 -7.4

Vergi Gelirleri 58.3 76.0 30.3

Diger Gelirler 35.1 10.5 -70.1
Bliitce Dengesi 9.9 -29.7 -

Faiz Disi Denge 17.6 -21.2 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tiri toplamivermeyebilir.
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gelirlerindeki artisi 23,6 puan sinirlayarak, Temmuz ayi
bitce performansinda belirleyici oldu. Bu doénemde,
faizler, paylar ve cezalar altinda izlenen diger cesitli
gelirler kaleminde gorilen 3 milyar TL'ye yaklasan gelir
kaybi da bltce gelirlerini sinirladi.

Diger taraftan, otomotiv satislarindaki glcli performans
bitce gelirlerine olumlu yansidi. Temmuz ayinda motorlu
tasitlardan alinan OTV, gectigimiz yilin ayni ayindaki
dizeyinin 8 katina cikarak butce gelirlerine 4,7 puan katki
sagladi. Bu dénemde tiitiin mamullerinden alinan OTV ile
ithalde ve dahilde alinan KDV kalemleri bitce
gelirlerindeki bozulmayi sinirlayan diger kalemler oldu.

Yilin ilk 7 ayinda, OTV gelirlerindeki artisin yani sira, faiz
gelirleri ile kurumlar vergisindeki yukselisler butce
gelirlerini destekleyen kalemler olarak ©ne ¢ikt. Ote
yandan, Hazine portféyl ve istirak gelirlerindeki azalis
bitce gelirlerindeki yikselisi sinirladi.

Cari transferler yiksek seyrini strdird.

Basta sosyal givenlik kurumu ile hanehalkina yonelik
olanlar olmak Uzere merkezi yonetim bitcesinden
yapilan cari transferler Temmuz ayinda da yiksek
dizeyde kalmaya devam etti. Oyle ki, ilgili kalemde
kaydedilen vyilkselis bltce harcamalarinda vyillik bazda
yasanan %39,1’lik yukselisin 34,4 puanini olusturdu.
Diger taraftan, kamuda uygulanan tasarruf tedbirlerinin
bir yansimasi olarak mal ve hizmet alim giderleri kalemi
Temmuz'da yilhik bazda gerileyerek bltce
harcamalarindaki artisi sinirlandirdi.

ilk 7 ayda, bitcenin gider tarafinda yine cari transferler
one cikarken, faiz giderlerinin de bitce harcamalarini
gorindr bicimde yukari ¢cektigi izleniyor.

Beklentiler...

Ekonomik aktivitedeki kademeli toparlanma egilimine
karsin kamu desteklerinin sirmesi merkezi yonetim
bitce gostergeleri Uzerinde baski olusturmaya etti.
Nitekim, Temmuz ayi itibariyla 2020 yilsonu bitce agigl
hedefinin asildigi goruliyor. Salginda ikinci dalgaya
yonelik  slregelen belirsizligin  bltce performansi
Uzerinde baski yaratmaya devam etmesi bekleniyor.

(milyar TL)

Ocak-Temmuz % 2020 Butce Gerg./ Bltge
2019 2020 Degisim Hedefi Hedefi (%)
565.1 681.1 20.5 1,095.5 62.2
58.5 79.7 36.3 138.9 57.4
506.6 601.4 18.7 956.5 62.9
496.4 541.9 9.2 956.6 56.7
366.1 412.0 12.5 784.6 52.5
130.4 130.0 -0.3 172.0 75.6
-68.7 -139.1 102.6 -138.9 100.2
-10.2 -59.4 481.6 0.1 -

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Enflasyon

Agustos’ta aylik TUFE enflasyonu %0,86 oldu.

Agustos ayinda TUFE bir 6nceki aya gore %0,86 ile
beklentilerin altinda artis kaydetti. Piyasa beklentisi
TUFE'nin bu doénemde aylik bazda %1 vyikselecegi
yonindeydi. Agustos ayinda yurt ici UFE (Yi-UFE) artisi da
%2,35 dizeyinde gerceklesti.

Yillik Yi-UFE enflasyonu %11,53’e yiikseldi.

Agustos’ta yillik TUFE artigi bir énceki aya kiyasla yatay bir
gorinim sergileyerek %11,77 dizeyinde gerceklesti.
Haziran ayindan itibaren ivme kazanan vyillik Yi-UFE
enflasyonu bu donemde %11,53 ile son 1 yilin en ylksek
seviyesine ulast.

Agustos TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2019 2020 2019 2020
Aylik 0,86 0,86 -0,59 2,35
Yillik 15,01 11,77 13,45 11,53
Yillik Ortalama 19,62 11,27 30,51 6,71

Tiketici fiyatlarinda harcama gruplari genelinde artig
gozlendi.

Agustos ayinda 12 ana harcama grubundan 10'unda
fiyatlar bir 6nceki aya kiyasla yukseldi. Bu dénemde, ayhk
TUFE enflasyonuna en yiiksek katkiyr 30 baz puan ile cesitli
mal ve hizmetler grubu yaparken, otomobil ve akaryakit
fiyatlarinda kaydedilen artisin etkisiyle ulastirma grubu,
enflasyonu 24 baz puan yukari ¢cekti. Agustos ayinda konut
ve ev egyas! fiyatlarinda gdzlenen artislar aylik TUFE
enflasyonunun toplam 23 baz puan ylkselmesine neden
oldu. Lokanta ve oteller kalemindeki artis da enflasyondaki
yikselise 14 baz puan katkida bulundu. Diger taraftan, gida
ve alkolstiz icecekler grubunda fiyatlar sinirl oranda
gerilerken, giyim ve ayakkabi grubu fiyatlari mevsimsel
faktorlerin etkisiyle aylik bazda %2,1 azalarak ayhk TUFE
enflasyonunu 13 baz puan asag| cekti.

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda TUFE'ye
Katkilari (bazpuan)

Cesitli Mal ve Hizmetler
Ulastirma

Konut

Lokanta ve Oteller

Ev Esyasi

Eglence ve Kultur

Saglik

) Haberlesme

Alkollt Igecekler ve TUtlUn
- Egitim

Gida ve Alkolslz Igecekler
Giyim ve Ayakkabi

N
o
oI-

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

TCMB tarafindan yakindan takip edilen B (islenmemis gida
urinleri, enerji, alkoll( ickiler ve tiitiin ile altin harig TUFE)
ve C (enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkolll ickiler ile
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titin ve altn haric TUFE) cekirdek enflasyon
gostergelerindeki ayhk artislar Agustos ayinda sirasiyla
%0,78 ve %0,77 ile manset enflasyonun bir miktar altinda
gerceklesti. B ve C endekslerindeki yillik artislar ise bir
onceki aya kiyasla yukselerek sirasiyla %11,18 ve %11,03
oldu.

Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri
28 (yillik % degisim)

Agu.19

Agu.18 Agu.20

Agustos’ta Uretici fiyatlarindaki artislar da sektorlerin
geneline yaygindi.

Agustos ayinda ana sanayi gruplarina goére ara mall ve
sermaye mali fiyatlarinin ayhk bazda sirasiyla %3,8 ve %3,5
oraninda artis kaydettigi, dayanikli tiketim mallar
grubunda fiyatlarin %3 oraninda yikseldigi izlendi. Alt
sektorler itibariyla bakildiginda aylik Yi-UFE enflasyonuna
en yiksek katkiyr 70 baz puan ile ana metaller grubunun
yaptigl gorulirken, ikinci en yiksek katki 25 baz puan ile
kok ve rafine petrol Urlnleri sektdrinden geldi. Diger
yandan, elektrik, gaz Uretim ve dagitimi grubu, fiyatlarda
aylk bazda kaydedilen %7,3’lik oranindaki gerileme ile
aylik Yi-UFE enflasyonunu sinirlandiran tek alt sektér oldu.

One Cikan Alt Sektorlerin Aylik Yi-UFE
Enflasyonuna Katkilan

(baz puan)
Kok ve rafine petrol drinleri
Ham petrol ve dogal gaz
Fabrikasyon metal trlinler
Ana metaller
Motorlu kara tasitlari
Elektrikli techizat
Tekstil Grunleri

Elektrik, gaz tretim ve dagitim

Gida

-50 -30 -10 10 30 50 70
Beklentiler...

Son dénemde TCMB'nin sikilastirici yonde attigl adimlara
ragmen kuresel Olcekte emtia fiyatlarindaki yukselis
egiliminin ve TL'deki deger kaybinin gecikmeli etkilerinin
onUmuzdeki aylarda da enflasyon Uzerinde yukari yonli
baski yaratmaya devam etmesini bekliyoruz. Bu cercevede,
yillik TUFE artisinin bir siire daha cift haneli seviyelerde
kalmaya devam edecegini dngoriyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

31.Tem 31.Agu Degisim

5-Y CDS Primi (baz puan) 554 523 -31bp V¥
2-Y GOsterge Tahvil Faizi 11,08%* %13,21 213bp A
BIST-100 1126,9** 1.079 -%4,3 'V
USD/TL 6,9702 7,3466 %5,4 A
EUR/TL 8,2345 8,7718 %6,5 A
Doviz Sepeti* 7,6024  8,0592 %6,0 A
(*) (0,5 USD/TL +0,5 EUR/TL)

(**) 29 Temmuz (***) 30 Temmuz

Kiresel borsalarda Agustos'ta yukari yonli bir seyir

izlendi.

Son haftalarda asi galismalarina dair gelismeler ile ABD ve
Cin tarafindan ticaret anlasmasina iliskin yapilan ihmli
aciklamalar kiresel risk istahini  destekledi. Agustos
ayinda ABD borsalari basta olmak Uzere kiresel hisse
senedi  piyasalarinda, salginda ikinci  bir dalga
yasanabilecegi endisesine ve diinya genelinde agiklanan
verilerin karisik bir gérinim sunmasina ragmen yukari
yonla bir seyir izlendi.

BIST-100 endeksi Agustos’ta %4,3 geriledi.

Agustos’ta dalgali bir gorinim sergileyen BIST-100
endeksi aylik bazda %4,3 gerileyerek ayr 1.079 puandan
tamamladi. 11 Agustos’ta %14,01 ile Ekim 2019’dan bu
yana en yiksek seviyeye c¢ikan 2 yil vadeli gosterge
tahvilin bilesik faiz orani ay genelinde 213 baz puan
artarak 31 Agustos itibariyla %13,21 oldu. 26 Agustos’ta
gun icinde 7,4161 ile tarihi yiksek seviyesini géren USD/
TL kuru, Agustos aymni %5,4 artisla 7,34 dizeyinde
tamamlarken, EUR/TL kuru ayni dénemde %6,5 artarak
8,77 seviyesine ulasti. Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS primi
Agustos'ta 31 baz puan azalarak ay sonunda 523
dizeyine indi.

Do6viz Kurlari

9,2
8,7
8,2
7,7
7,2
6,7
6,2
5,7
5,2
4,7
Nis 19

USD/TL EUR/TL Doviz Sepeti

Agu 19 Ara 19 Nis 20 Agu 20

Yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet portfayt...

TCMB tarafindan aciklanan menkul kiymet istatistiklerine
gore, 28 Agustos itibariyla yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi portfoyl fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis
olarak Temmuz sonundan bu yana net 1 milyar USD
azalirken, DIBS portféyl net 458,2 milyon USD geriledi.
Yilbasindan bu vyana bakildiginda ise hisse senedi
piyasasindan net 5,5 milyar USD, tahvil piyasasindan net
7,7 milyar USD tutarinda yabanci sermaye ¢ikisi yasandigl
goriltyor.
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Politika faizini
adimlari...

degistirmeyen TCMB’den sikilastirma

Agustos ayinda yurt ici finansal piyasalarda gozlenen

yiksek volatilite  karsisinda  sikilastirma  adimlari
uygulamaya baslayan TCMB, 20 Agustos’ta
gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek  %8,25 duzeyinde tuttu. Toplant

sonrasinda yapilan acgiklamada, salgina bagl birim maliyet
artiglarina ilave olarak déviz kuru ve kredilerde yasanan
gelismelerin  talep yonli  dezenflasyonist  etkileri
sinirlamakta oldugu ve cekirdek enflasyon gostergelerinin
egilimlerinde yukselis gozlendigi belirtildi. Acgiklamada
ayrica, salgin dénemine 6zgl finansal didzenlemelerin
kademeli olarak normallestiriimesi ve son ddénemde
likidite  yonetimi  kapsaminda atilan  sikilastirma
adimlarinin makrofinansal istikrari destekleyecegi ifade
edildi.

Ay icinde attigi sikilastirma adimlar kapsaminda TCMB,
piyasa yapicl bankalara APi cercevesinde taninan likidite
imkan limitlerinin 10 Agustos’ta yariya indirildigini, 12
Agustos tarihinden gecerli olmak Uzere ise sifirlandigini
acikladi. Ayrica, TCMB binyesinde faaliyette bulunan
Bankalararasi Para Piyasasi’nda bankalarin bor¢ alabilme
limitleri 19 Agustos tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere gecelik vadede vyapilan islemler icin vyariya
distruldid. TCMB likidite yonetimi kapsaminda Agustos
ayinda toplam 60 milyar TL tutarinda geleneksel yontemli
repo ihalesi dizenledi. TCMB’nin sikilastirma ydninde
attigi adimlar sonrasinda agirlikli ortalama fonlama
maliyeti de Agustos’ta 239 baz puan artarak %10,15'e
yikseldi.

2 Yil Vadeli Gésterge Tahvilin Faizi ve TCMB
AOFM
20 (%)
25
20
15
10

5

—— AOFM Gosterge Tahvilin Faizi

0

Agul9 Eki19 Aral9 Sub20 Nis20 Haz20 Agu20

TCMB zorunlu karsilik oranlarini yikseltti.

TCMB, 20 Agustos'ta reel kredi biyimesi kosullarini
saglayan bankalarin yabanci para zorunlu karsilk
oranlarinin, tim vade dilimlerinde gecerli olmak Uzere,
kiymetli maden depo hesaplari i¢cin 700 baz puan, diger
tim yabanci para yukimlulikleri icin ise 200’er baz puan
artirilmasina karar verildigini duyurdu. Buna ek olarak,
reel kredi bluylUmesi kosullarini saglayan bankalarin Tirk
lirasi zorunlu karsilik oranlarinin 6 aya kadar vadeli tim
mevduat/katiim fonu yukimldlikleri ve 1 yila kadar
vadeli diger yuktumlilikleri icin 200’er baz puan, 3 yila
kadar vadeli diger yukUmlalUkleri icin ise 150’ser baz
puan artirilmasina karar verildi.

Kaynak: TCMB, HMB, Datastream, Reuters
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Tlrkiye Ekonomisi - Bankacilik Sektori

BDDK’dan yeni dizenlemeler...

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu uluslararasi
kalkinma bankalarinin TL alim yonindeki doéviz swap
islemlerinde saglanan muafiyetin, TL cinsinden menkul
kiymet almak ve fazla TL likiditenin yurt i¢i bankalarda
depo edilmesini saglamak amaciyla kullanacaklarini
taahhit etmeleri kosuluyla, yurt disinda yerlesik tim
bankalari kapsayacak sekilde genisletilmesine karar verdi.

BDDK ayrica, 10.08.2020 tarihinde yaptigi duyuruyla
normallesme adimlari cercevesinde aktif rasyosunun
hesaplanma yontemini revize ederken, aktif rasyosu
hedefini mevduat bankalari icin %100°den %95’e, katilim
bankalari igin de %80’den %75’e indirdi.

Mevduat hacmi yillik bazda %41,1 artt.

BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Bilten verilerine
gore, 28 Agustos itibariyla mevduat hacmi gegen yilin
ayni dénemine gére %41,1, 2019 sonuna gore de %29
oraninda genisleyerek 3.316 milyar TL'ye ulast. Kur
etkisinden arindirilmig yillik artis ise %25,5 seviyesinde
gerceklesti. TP mevduat hacmi gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %39,2 artarak 1.544 milyar TL oldu. USD cinsi YP
mevduat hacmi bu dénemde %13,3 artarak 243 milyar

USD ile tarihi yUksek seviyelere yakin dizeyde
gerceklesti.
Kur Etkisinden Arindiriimis
Mevduat ve Kredi

20 Mevduat (yillik % degisim)

25 Kredi 25,

20 26,9

15

10

5

0

Eki.18 Oca.19 Nis.19 Tem.19 Eki.19 Oca.20 Nis.20 Tem.20

Yillik kredi bilyimesi %37,1 seviyesinde...

Bankacilik sektérinin toplam kredi hacmi 28 Agustos
itibariyla yillik bazda %37,1, yilsonuna gore de %31
artarak 3.473 milyar TL oldu. Kur etkisinden arindiriimis
kredi hacmindeki artis bu donemde vyillik bazda %27,2
dizeyinde gergeklesti. Yillik TP kredi bUylimesi %48,7
olurken, USD bazinda YP krediler ayni donemde %4,9
gerileyerek 167 milyar USD seviyesine indi.

Tiketici kredilerinde yillik artis %60,5 oldu.

28 Agustos itibariyla tlketici kredileri yillik bazda %60,5
oraninda yukselirken, yilsonuna goére %41,3 artis kaydetti.
Yilin ilk yarisinda faiz oranlarinda kaydedilen distsin
etkisiyle otomotiv ve konut satislarinda gozlenen
hareketliligin ilgili kredi bakiyelerindeki yukari yonlu etkisi
Agustos ayinin ilk yarisinda da devam ederken, ihtiyag
kredilerinin de hizla yikseldigi gozlendi. 28 Agustos
itibariyla tasit kredileri yilik bazda %73,5 oraninda

Eyliil 2020

L \ .
TURKIYE $ BANKASI | ekonomi.isbank

genislerken, konut kredilerindeki artis %51,5 oldu. Bu
donemde ihtiyag kredilerinde vyillik bazda %67,5,
yllsonuna gore ise %43,7 oraninda ylkselis kaydedildi.

Tuketici Kredileri
(yillik % degisim)

ihtiyag

70 Tasit

2018 2019 2020

Takipteki alacaklar orani %4,2 diizeyinde...

28 Agustos haftasinda brut takipteki alacaklar bakiyesi
yillik bazda %21,8 artarak 150,6 milyar TL oldu. Takipteki
alacaklar orani ise kredi hacmindeki genislemenin de
etkisiyle gerilemeye devam ederek %4,2 dizeyinde
gerceklesti. ilgili oran kamu bankalarinda %2,5 iken, 6zel
bankalarda %5,6 dizeyinde bulunuyor. Kredi tirlerine
gore degerlendirildiginde bu dénemde sektorin takipteki

alacaklar oraninin ticari kredilerde %4,7, bireysel
kredilerde %2,4 oldugu izleniyor.
Takipteki Alacaklar Orani
(%)
;
----------- Toplam Bireysel Ticari
6
4,68
5 )
™ 4,17
4
3
2,39
2
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabancl para net genel pozisyonu 28 Agustos itibariyla
bilango ici kalemlerde (-) 56.221 milyon USD, bilango
disinda ise (+) 55.843 milyon USD oldu. Boylece,
bankacilik sektériinin yabanci para net genel pozisyonu
acigl 378 milyon USD ile 17 Nisan haftasindan bu yana en
disuk dazeyinde gerceklesti.

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu

(milyar USD)
6
4
2
0
2
-4
-6
-8
-10
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kaynak: TCMB, BDDK Haftalik Bulten
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Genel Degerlendirme

Kiresel olcekte karantina tedbirlerinin yaygin olarak
uygulandigr ikinci ceyrekte sert bicimde daralan
ekonomik aktivite Temmuz ayindaki hizli toparlanmanin
ardindan Agustos’ta iIhml bir seyir izledi. Bununla birlikte,
dinya genelinde koronavirls vaka sayisindaki artisin hiz
kazanmasi ile salginin seyrine iliskin endiseler artarken,
virisiin  yayllmasini engellemek Uzere yeni kisitlayicl
tedbirlerin alinabilecegi degerlendiriliyor. Bu durum
makroekonomik gostergelerdeki iyilesmenin surekliligine
iliskin soru isaretlerini beraberinde getiriyor. Fed’in
ABD’de ekonomik aktivitenin normallesmesinin oldukca
uzun zaman alacagindan hareketle para politikasi
cercevesinde degisiklik yapmasi, gelismis Ulkelerde
faizlerin uzunca bir sire mevcut dusik seviyelerde
kalacagi sinyalini veriyor.
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Ekonomik aktivitenin yilin ikinci ceyreginde %9,9 daraldigi
Turkiye’de de Uclincl ceyrege iliskin aciklanan onci
gostergeler toparlanma egilimine isaret ediyor. So6z
konusu toparlanmanin ihracat ve uluslararasi turizmin
salgin nedeniyle baski altinda kaldig bir ortamda agirlikli
olarak i¢ talep kanaliyla gerceklestigi anlasiliyor. Finansal
piyasalarda son dénemde gdzlenen olumsuz seyir ise
politika vyapicilarin = bu sirecte finansal istikrari
destekleyici yonde adimlar atmasini  beraberinde
getiriyor. Salginin diinyadaki ve yurt icindeki seyrinin tim
makroekonomik  gostergeler lzerinde OnUmizdeki
donemde de etkili olmaya devam edecegi anlasiliyor.
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Blylime
GSYH Byumesine Katkilar ilkyan GSYH
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Oncii Gostergeler

Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanimi

m TEA Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (%, sag eksen)

Guven Endeksleri
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Enflasyon Gostergeleri
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Kaynak: BIST, Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
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Buyime 2015 2016 2017 2018 2019 C1-20 C2-20
GSYH (milyar USD) 867 869 859 797 761 177 153
GSYH (milyar TL) 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 1.074 1.042
Blytme Orani (%) 6,1 3,3 7,5 3,0 0,9 4,4 -9,9

Enflasyon (%) Haz.20 Tem.20 Agu.20
TUFE (yilhk) 8,81 8,53 11,92 20,30 11,84 12,62 11,76 11,77
Yurt ici UFE (yillik) 5,71 9,94 15,47 33,64 7,36 6,17 8,33 11,53

Mevsimsellikten Arindirilmis isgiici Piyasasi Verileri Mar.20 Nis.20 May.20
issizlik Orani (%) 10,2 12,0 9,9 12,8 13,1 13,10 13,80 14,00
Isgliciine Katihm Orani (%) 51,7 52,4 53,1 53,0 52,3 49,10 47,60 47,60

Doviz Kurlari Haz.20 Tem.20 Agu.20
TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru 99,2 93,6 86,3 76,4 76,2 69,2 68,5
Usb/TL 2,92 3,52 3,79 5,32 5,95 6,85 6,98 7,36
EUR/TL 3,17 3,71 4,55 6,08 6,68 7,70 8,25 8,80
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,04 3,61 4,17 5,70 6,32 7,28 7,62 8,08

Dig Ticaret Dengesim (milyar USD) May.20 Haz.20 Tem.20
ihracat 151,0 149,2 164,5 177,2 180,8 165,7 167,5 166,6
ithalat 213,6 202,2 238,7 231,2 210,3 205,8 207,1 205,6
Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29,5 -40,2 -39,6 -39,0
Karsilama Orani (%) 70,7 73,8 68,9 76,6 86,0 80,5 80,9 81,0

Odemeler Dengesi(” (milyar USD) Nis.20 May.20 Haz.20
Cari islemler Dengesi -27,3 -26,8 -40,6 -20,7 8,9 -3,3 -8,3 -11,1
Finans Hesabi -21,2 -21,7 -46,8 -10,9 0,7 -16,6 -23,0 -21,1

Dogrudan Yatirimlar (net) -14,2 -10,8 -8,4 -9,4 -5,9 -5,2 -5,2 -4,6
Portfoy Yatirimlari (net) 15,3 -6,4 -24,1 3,1 1,2 14,2 16,2 15,6
Diger Yatinmlar (net) -10,6 -5,3 -6,2 5,7 -1,0 -6,5 -14,7 -7,5
Rezerv Varliklar (net) -11,8 0,8 -8,2 -10,4 6,3 -19,1 -19,4 -24,6
Net Hata ve Noksan 6,1 51 -6,3 9,8 -8,2 -13,2 -14,8 -10,0
Cari islemler Agig1/GSYH (%) -3,2 -3,1 -4,7 -2,6 1,2 - - -

Bltce Gergeklesmelerimm(minar TL) May.20 Haz.20 Tem.20

Harcamalar 506,3 584,1 678,3 830,5 999,5 479,2 564,9 681,1
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99,9 65,0 71,3 79,7
Faiz Disl Harcamalar 453,3 533,8 621,6 756,5 899,5 414,3 493,6 601,4

Gelirler 482,8 554,1 630,5 757,8 875,8 389,1 455,4 541,9
Vergi Gelirleri 407,8 459,0 536,6 621,3 673,3 280,5 3359 412,0

Biitce Dengesi -23,5 -29,9 -47,8 -72,8 -123,7 -90,1 -109,5 -139,1

Faiz DisI Denge 29,5 20,3 8,9 1,3 -23,8 -25,1 -38,2 -59,4

Blitce Dengesi/GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -1,9 -2,9 - - -

Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) May.20 Haz.20 Tem.20
ic Borg Stoku 440,1 468,6 535,4 586,1 755,1 966,0 983,9 1046,7
Dis Borg Stoku 238,1 291,3 341,0 481,0 574,0 667,7 657,4 674,2
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876,5 1067,1 1.329,1 1.633,7 1.641,3 1.720,9

(1) 12 aylik kimulatif
(2) Yilbagindan itibaren kimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Bitgesi’'ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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BDDK Tarafindan Agiklanan Aylik Bilten Verilerine Gore Bankacilik Sektora

(milyar TL) 2015 2016 2017 2018 2019 Haz.20 Tem.20 Degisim‘"
AKTIF TOPLAMI 2.357 2.731 3.258 3.867 4.492 5.356 5.619 25,1
Krediler 1.485 1.734 2.098 2.395 2.657 3.258 3.378 27,1
TP Krediler 1.013 1.131 1.414 1.439 1.642 2.112 2.208 34,5
Pay (%) 68,2 65,2 67,4 60,1 61,8 64,8 65,4 -
YP Krediler 472 603 684 956 1.015 1.145 1.170 15,2
Pay (%) 31,8 34,8 32,6 39,9 38,2 35,2 34,6 -
Takipteki Alacaklar (brat) 47,5 58,2 64,0 96,6 150,1 150,9 150,3 0,1
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,1 3,2 3,0 3,9 5,3 4,4 4,3 -
Menkul Degerler 330 352 402 478 661 903 961 45,4
PASIF TOPLAMI 2.357 2.731 3.258 3.867 4.492 5.356 5.619 25,1
Mevduat 1.245 1.454 1.711 2.036 2.567 3.060 3.209 25,0
TP Mevduat 715 845 955 1.042 1.259 1.527 1.562 24,1
Pay (%) 57,4 58,1 55,8 51,2 49,0 49,9 48,7 -
YP Mevduat 530 609 756 994 1.308 1.533 1.648 26,0
Pay (%) 42,6 41,9 44,2 48,8 51,0 50,1 51,3 -
ihrag¢ Edilen Menkul Kiymetler 98 116 145 174 194 225 225 16,4
Bankalara Borglar 361 418 475 563 533 566 597 11,9
Repodan Saglanan Fonlar 157 138 99 97 154 231 309 101,4
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 262 300 359 421 492 558 565 14,7
Net Donem Kari/Zarari 26,1 37,5 49,1 53,5 49,8 30,9 39,0 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 63,5 66,5 67,6 64,7 61,5
Krediler/Aktifler 63,0 63,5 64,4 61,9 59,1 60,8 60,1 -
Menkul Kiymet/Aktifler 14,0 12,9 12,3 12,4 14,7 16,9 17,1 -
Mevduat/Pasifler 52,8 53,2 52,5 52,6 57,1 57,1 57,1 -
Krediler/Mevduat 119,2 119,3 122,6 117,6 103,5 106,5 105,2 -
Sermaye Yeterliligi 15,6 15,6 16,9 17,3 18,4 19,5 19,2 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

Kaynak: BDDK, TUIK

ButlUn yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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