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Kuresel Ekonomi

Gelismis Ulke merkez bankalari Eylal ayi toplantilarinda sikilastirma adimlarini
sirdirdu. Fed ve ECB politika faizinde 75 baz puan artirima giderken, yapilan
aciklamalar enflasyonla micadele adina para politikasindaki siki  durusun
sirdirulecegine isaret etti.

ABD’de enflasyon gostergeleri Agustos ayinda ylksek bazin etkisiyle iyilesme
kaydetti. Eyltul ayina iliskin 6nci veriler ekonomik aktivitedeki ilimh seyrin
sirdigini gosterdi.

Euro Alani’'nda aciklanan PMI verileri Eylil’de ekonomik aktivitedeki yavaslamanin
belirginlestigine isaret etti. Bolgede Eylil ayinda yillik TUFE enflasyonu %10 ile
rekor tazeledi.

Cin’de Agustos ayina iliskin perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri nispeten
olumlu bir tablo cizdi. Dis ticaret gostergeleri ise kiresel talepteki yavaslama
paralelinde zayif bir performans sergiledi.

OECD kdiresel buylime tahminini 2022 yili icin degistirmeyerek %3 dizeyinde
tutarken, 2023 yili tahminini %2,8’den %2,2’ye indirdi.

Eylil ayinda ABD dolarindaki giiclenmeye bagli olarak altin fiyatlari gerilerken,
petrol fiyatlari da makroekonomik gériinimdeki zayifligin etkisiyle asagi yonlu bir
seyir izledi.

Turkiye Ekonomisi

Temmuz ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi Gretimi endeksi
bir dnceki aya kiyasla %6,2 oraninda geriledi. Diger taraftan, takvim etkilerinden
arindirilmig sanayi Uretimi Temmuz'da yillik bazda %2,4 ile iki yildan uzun sirenin
en yavas artisini kaydetti.

imalat PMI Eylil'de 46,9 dizeyinde gercekleserek sektérdeki daralmanin yedinci
aya tasindigini gosterdi. Endeksin alt kalemlerinden istihdamin Eylil’de iki yildan
uzun slUrenin ardindan azalmasi dikkat gekti.

Mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gére Temmuz ayinda gerek isglcl
gerekse istihdamda kayip yasandi. Bdylece, mevsimsellikten arindiriimis issizlik
orani Temmuz’da %10,1 seviyesine geriledi.

Temmuz ayinda cari aglk 4 milyar USD oldu. Artis egilimini strdiren 12 aylk
kimdalatif cari acik da 36,6 milyar USD dizeyine ulasti.

Merkezi ydonetim bltcesi Agustos ayinda 3,6 milyar TL fazla verdi. Boylece, yilin ilk
8 ayinda butge fazlasi 33,1 milyar TL oldu. EylUl ay1 basinda agiklanan Orta Vadeli
Program yil geneli igin 461 milyar TL bitce acgig| dngoriyor.

Eylil’de yillik enflasyon TUFE’de %83,45"e, YI-UFE’de %151,5"e yiikseldi.
TCMB, Agustos’un ardindan Eylil ayinda da politika faizini 100 baz puan indirdi.

Yurt icinde hisse senedi piyasalarinda yasanan ylksek oynaklik Eylal ay1 boyunca
yakindan izlendi.


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
mailto:dilek.kaya@isbank.com.tr
mailto:ilker.sahin@isbank.com.tr

Kiresel Ekonomi

Gelismis Ulke merkez bankalari para politikasinda

sikilastirma adimlarini strdird.

Eylul ayinda kuresel piyasalarda merkez bankalarinin
kararlari giindemde yer almaya devam etti. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) 8 Eylul'de gerceklestirdigi
toplantisinda politika faiz oranlarinda 75 baz puanlik artis
karari aldi. Buna gore, ana refinansman orani %1,25’e,
marjinal bor¢ verme imkani %1,50’ye, mevduat faiz orani
da %0,75 seviyesine yuUkseltildi. Bankanin karar metninde
verilere bagh olarak faiz artirmlarina devam edilecegi
belirtildi. Metinde ayrica, énimuzdeki déneme iliskin
olarak bUylime Uzerinde asagl, enflasyon Uzerinde ise
yukari yonld risklerin agirlik kazandigl vurgulandi. Euro
Alani ekonomisine iliskin blylime tahmini 2022 yili igin
%,3,1 olarak yukari yonli gincellenirken; 2023 ve 2024
yillarina ait tahminler de sirasiyla %0,9 ve %1,9’a indirildi.
Yilhk enflasyon tahminleri 2022 icin %6,8'den %8,1’e,
2023 icin %3,5'ten %5,5’e, 2024 icin de %2,1'den %2,3’e
yukseltildi.
ABD Ekonomisine iliskin Fed Tahminleri (Eylil 2022)

2022 2023 2024 UzunVade
GSYH Buyumesi 0,2 1,2 1,7 1,8
Haziran projeksiyonu 1,7 1,7 1,9 1,8
issizlik Orani 3,8 4.4 4,4 4,0
Haziran projeksiyonu 3,7 3,9 4,1 4,0
PCE* 5,4 2,8 2,3 2,0
Haziran projeksiyonu 5,2 2,6 2,2 2,0
Cekirdek PCE* 4,5 3,1 2,3
Haziran projeksiyonu 4,3 2,7 2,3
Fed Politika Faizi 4,4 4,6 3,9 2,5
Haziran projeksiyonu 3,4 3,8 3,4 2,5

(*) Kisisel tuketim harcamalari enflasyonu

Fed, 21 Eylul'de sonra eren toplantisinda politika faiz
oranini piyasa beklentileri paralelinde 75 baz puan
artirarak %3,00-%3,25 araligina ylkseltti. Boylece Fed,
art arda dGglncd 75 baz puanhk faiz artinmini
gerceklestirmis oldu. Toplanti sonrasinda yayimlanan
tahminlerde Fed Uyelerinin 2022 sonunda politika faizi
medyan Ongorisinin %4,4 dizeyine ylikselmesi Fed’in
onUmuzdeki iki toplantisinda politika faizini en az 125 baz
puan daha artirabilecegine isaret etti. Jerome Powell
toplanti sonrasinda yaptigi konusmada Uyelerin yUksek
politika faiz orani 6ngorilerine atifta bulunarak, bu
durumun Fed’in enflasyonla micadelede ne kadar kararli
oldugunu yansittigini ifade etti.

Politika faiz oranini 50 baz puan artisla %2,25 diizeyine
yikselten ingiltere Merkez Bankasi da ekonominin
resesyona girdigine yonelik gostergelere ragmen
enflasyonla miucadelede “glcli ve gerektigi sekilde"
politika araclarini kullanmaya devam edecegini belirtti.

ABD'de yillk TUFE enflasyonu Agustos’ta baz etkisiyle
geriledi.

ABD’de tiketici fiyatlari Agustos'ta dusls beklentilerine
karsilik ayhk bazda %0,1 ile sinirh oranda yikseldi. Bu
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dénemde enerji ve gida fiyatlari haric hesaplanan
cekirdek TUFE aylik bazda %0,6 ile beklentilerin oldukca
uzerinde artti. Yilik TUFE enflasyonu ise baz etkisi
nedeniyle %8,3 degerini alarak son dort ayin en dusuk
seviyesine geriledi. Ayni dénemde yillik UFE enflasyonu
da %8,7 ile son on ayin en dustk dizeyinde gerceklesti.
Enflasyon beklentilerinde de bir miktar iyilesme
gozlenirken, bu durum Michigan tlketici glven
endeksinin 58,6 ile son 5 ayin en ylksek dizeyine
yukselmesinde etkili oldu.

ABD Enflasyon Goéstergeleri
(yillik % degisim)
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ABD’de Eylul ayina iliskin 6nclu gostergeler imalat
sanayiinde blylumenin devam ettigine, hizmetler sektori
faaliyetlerindeki daralmanin ise ivme kaybettigine isaret
etti. Bu donemde, imalat sanayii PMI 52 ile piyasa
beklentilerinin Uzerinde gerceklesti. Agustos ayinda 43,7
seviyesinde bulunan hizmetler PMI verisi ise Eylul'de 49,2
dizeyine vyikseldi. 24 Eylil haftasinda issizlik maasina
basvuranlarin sayisi 193 bin kisi ile son bes ayin en disik
seviyesinde gerceklesti.

Euro Alani'nda bilesik PMI son 20 ayin en diisiik dizeyine
indi.

Euro Alan’'nda aciklanan PMI verileri Eylil’de ekonomik
aktivitedeki yavaslamanin belirginlestigine isaret etti. Bu
donemde bolgede imalat PMI 48,4 ile Haziran 2020’den
bu yana en dustk degerini alirken, hizmetler PMI da
Agustos’a gore 0,9 puan gerileyerek 48,9 seviyesinde
gerceklesti. Boylece bolgede bilesik PMI Eylal'de 48,2 ile
son 20 ayin en duslk dizeyine indi. Bu gelismede yUksek

enflasyon ve resesyon endiselerinin tlketici talebi
Gzerindeki  sinirlayict  etkisinin  belirleyici  oldugu
degerlendirilirken, yiksek enerji fiyatlari ekonomik

faaliyet Uzerinde asagl yonli baski olusturmayi strdirda.

Euro Alani'nda Yillik Enflasyon ve PMI
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Kaynak: Fed, Datastream
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Kiresel Ekonomi

Ote yandan, Eylil ayi icinde basta Almanya ve ingiltere
olmak Uzere Avrupa ulkelerinde hanehalki ve sirketleri
yuksek enerji faturalarindan korumak adina gesitli destek
paketleri aciklandi.

Bolgede Eylil ayinda onci verilere gore yillik TUFE
enflasyonu %10 ile yeni rekor dizeyine ulastl. Bu
doénemde enflasyondaki artista enerji ve islenmemis gida
fiyatlarindaki ylksek artislarin payl 6ne cikti. Bununla
birlikte, hizmetler ve sinai mallardaki fiyat artislarinin
enflasyonun genele yayllmaya devam ettigine isaret
etmesi ECB'nin para politikasinda sikilasma adimlarini
hizlandiracagina yonelik beklentileri gliclendiriyor.

Cin’de yillik UFE enflasyonu 18 ayin en diisiik seviyesinde...

Son aylarda karantina onlemleri, kiresel talepteki
zayiflama ve konut piyasasindaki bozulmalarin etkisi
altinda kalan Cin’de ekonomik aktivite Agustos ayinda
nispeten olumlu bir tablo cizdi. Bu doénemde sanayi
Gretimi, “sifir covid” politikasi paralelinde gergeklesen
Uretim kesintilerine ragmen vyillik bazda %4,2 ile
beklentilerin Gzerinde genisledi. Perakende satislar da
yillik bazda %5,4 ile %3,5’lik artis tahminlerinin Gzerinde
gerceklesti. Bununla birlikte, enflasyonist ortamin kiresel
talebi baskilamaya devam etmesi Ulkenin dis ticaretini
olumsuz etkilemeye devam etti. Agustos ayinda ihracat
yillik bazda %7,1 ile %12,8lik piyasa beklentilerinin
altinda, ithalat da %0,3 ile oldukga zayif bir artis sergiledi.
Agirlikh olarak ihracata yonelik tGretim gerceklestiren ozel
isletmelerin  faaliyetlerini iceren Caixin imalat PMI
Eylil'de 48,1 diizeyine gerilerken, KiT’lerin faaliyetlerine
dair bilgi veren NBS imalat PMI 50,1 ile esik degerin
hemen Uzerinde gercgeklesti. Hizmetler PMI ise karantina
onlemlerinin etkisiyle aylik bazda 2 puan azalisla Eylul’de
50,6 dizeyine geriledi.

Cin'de Ekonomik Aktivite
(yillik % degisim)
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Cin’de Agustos’ta tuketici fiyatlari yillik bazda %2,5 ile
beklentilerin altinda yikselirken, Gretici fiyatlart %2,3 ile
son 18 ayin en vyavas artisini kaydetti. S6z konusu
gelismede karantina dnlemlerinin talebi baskilamasi ve
emtia fiyatlarindaki gerileme etkili oldu.

OECD kuresel biytime tahminlerini asagi yonli revize etti.

OECD Eylil ayinda yayimlanan Ara Donem Ekonomik
Degerlendirme Raporu’nda, klresel iktisadi faaliyetin
Mayis ayl tahminlerine kiyasla ivme kaybettigini belirtti.
Kurulus, kiuresel ekonomik biyime tahminini 2022 il
icin %3 seviyesinde tutarken, 2023 vyili igin %2,8'den
%2,2've dislUrdd. Raporda, Rusya-Ukrayna savasinin
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etkisiyle enerji arzindaki disUstn Avrupa Birligi icin cok
daha “yikici” oldugu ifade edilerek bolgenin en buylik
ekonomisi Almanya icin 2022 ve 2023 vyili blaylime
tahminlerinde asagi yonlla revizyonlar yapildi. Raporda
kiresel enflasyonun éniimizdeki donemde hiz kesmekle
birlikte yiksek seyrini surdirecegi vurgulandi. Ote
yandan OECD, Tirkiye ekonomisi icin 2022 yili bliylime
tahmini %3,7'den %5,4’e yikseltirken, %3 dizeyindeki
2023 yili tahmininde degisiklige gitmedi.
OECD Tahminleri

Haziran Tahminlerinden

Eyltl Tahminleri (%)
Farki (% puan)

2022 2023 2022 2023
Diinya 3,0 2,2 0,0 -0,6
ABD 1,5 0,5 -1,0 -0,7
Euro Alani 3,1 0,3 0,5 -1,3
Almanya 1,2 -0,7 -0,7 -2,4
Japonya 1,6 1,4 -0,1 -0,4
ingiltere 3,4 0,0 -0,2 0,0
Gin 3,2 4,7 -1,2 -0,2
Rusya -5,5 -4,5 4,5 -0,4
Turkiye 5,4 3,0 1,7 0,0

Emtia piyasalart...

Eylal ayinda emtia fiyatlari kiresel talepteki yavaslama
paralelinde genel olarak asagl yonlu bir seyir izledi. Ay
icinde 84 USD duzeyinin altina gerileyerek Ocak ayindan
bu yana en dlsUk seviyesine disen Brent tlri ham
petrolUn varil fiyati, ayin son haftasinda “lan Kasirgasi”nin
arz yonlU endiseleri pekistirmesinin etkisiyle hafif yikselis
kaydetti. OPEC+ Ulkelerinin piyasada istikrari saglamak
amaciyla Ekim ayi toplantisinda beklentilerden daha
ylksek bir Gretim kesintisine gidebilecegi yoénindeki
haberler de petrol fiyatlarinin Ekim ayina hizli yikselisle
baslamasina neden oldu. LME metal fiyatlari endeksi
Eylil'de aylik bazda %4,9 gerilerken, kalay fiyatlarindaki
ylkselisin endeksteki azalisi sinirlandirdigl gérialdi. Mart
ayinda arza iliskin endiselerle hizli artis sergiledikten
sonra gerileme egilimine giren tahil ve bitkisel yag
fiyatlari da Eylul'de aylik bazda %6 dustU.

Klresel Emtia Endeksleri
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Fed’in faiz artirmlarini sirdirmesi DXY endeksini Eylal’tn
son haftasinda yaklasik 20 yilin en yiksek seviyelerine
tasidi. Bu cercevede ay genelinde baski altinda kalan altin
fiyatlari Agustos sonuna gore %3 azalarak Eylil ayini
1.660 USD/ons diizeyinde tamamladi.

Kaynak: ECB, OECD, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

Sanayi Uretimi Temmuz’'da aylik bazda %6,2 oraninda
daraldi.

Temmuz ayinda mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis sanayi Uretim endeksi aylk bazda %6,2 ile
Nisan 2020’den bu yana en hizli distsini kaydetti.
Imalat sanayii altinda faaliyet gdsteren 24 sektdrin
22’'sinde Uretimin aylk bazda azalmasi Uretim kaybinin
genele yayildigina isaret etti. Bu donemde tekstil, hazir
giyim ve ana metal sektorlerinin Gretimindeki gerileme
dikkat cekti. Fiyat gelismelerine bagh olarak alim
glctndeki kaybin da etkisiyle dayanikli ve dayaniksiz
tuketim mallarinda aylik Gretim disisU sirasiyla %8 ve
%7,2 ile yuksek dizeylerde gerceklesti.

Sanayi Uretimindeki vyillik degisim incelendiginde ise
takvim etkisinden arindirilmis endeksin Temmuz’da yillik
bazda %2,4 oraninda genisleyerek Haziran 2020’den bu
yana en zayif performansini sergiledigi goruldd. Ayrica,
bu donemde sabit fiyatlarla perakende satis hacminin
yillik bazda %2 ile yaklasik son iki yilin en yavas artisini
kaydetmesi bu ddonemde talebin de zayifladigina isaret
etti.
Sanayi Uretim Endeksi

(takvim etkisinden arindiriimis, yillik % degisim)
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imalat PMI sektdrdeki daralmanin Eylil'de de siirdiigiine
isaret etti.

Eylal ayinda imalat sanayii PMI Agustos ayina kiyasla 0,5
puanlik azalisla 46,9’a geriledi. Boylece endeks 50 esik
degerinin  altindaki  seyrini strdUrerek sektordeki
daralmanin Ust Uste 7. aya tasindigina isaret etti.
Endeksin alt kalemlerine gére, Gretim, yeni siparisler ve
satin alma faaliyetlerindeki gerileme devam etti. Ayrica,
firmalarin Haziran 2020’den bu yana ilk defa istihdamda
azaltmaya gitmeleri dikkat ¢ekti. Ayrica, EylUl ayinda nihai
Urdn fiyatlarindaki artisin hiz kazandigi goraldu.

EylUl ayinda ekonomik gliven endeksi yatay kaldi.

Eylal ayinda reel kesim glven endeksi disindaki tim
glven endeksleri mevcut doneme iliskin  olumsuz
degerlendirmelere karsilik gelecek dénem
beklentilerindeki iyilesme paralelinde yikselis kaydetti.
Bu doénemde mevsim etkilerinden arindiriimis tuketici
glven endeksi aylik bazda 0,2 puan yikselerek 72,4 oldu.
Gelecek 12 aylik déneme iliskin genel ekonomik durum
beklentisi ile dayanikli tiketim mallarina harcama yapma
diusuncesindeki iyilesme tiketici giiven endeksini yukari
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tasirken, hanenin maddi durumuna iliskin mevcut ve
gelecek doneme yonelik degerlendirmelerin kottlesmesi
endeksteki ylUkselisi sinirlandirdi. Mevsim etkilerinden
arindiriimis glven endeksleri Eyltil'de aylk bazda hizmet
sektoriinde %1,7, perakende ticaret sektdrinde %2,7 ve
ingsaat sektorlinde %2,1 artti. Diger taraftan, ayni
donemde mevsim etkilerinden arindirilmis reel kesim
given endeksi aylik bazda 1,2 puan azalisla 100,2
dlzeyine geriledi. Boylece, yurt icinde ekonomik given
endeksi Eylil ayinda degisim kaydetmeyerek Agustos
ayina kiyasla yatay bir gériinim sergiledi.

Temmuz ayinda istihdam 148 bin kisi azaldh.

TUIK  tarafindan  aciklanan  mevsim  etkilerinden
arindiriimis verilere gore, Temmuz ayinda 15 ve daha
yukari yastaki isglcl 262 bin kisi azalarak 34,1 milyona
indi. Bu donemde, istihdam edilen kisi sayisi 148 bin
kisilik dustsle 30,6 milyona gerilerken, isglcindeki
gerilemenin etkisiyle issiz sayisi da 113 bin kisilik azalisla
3,4 milyona indi. Boylece, mevsim etkilerinden
arindiriimis issizlik orani bir dnceki aya kiyasla 0,3 puan
gerileyerek %10,1’e indi. Ayni donemde tamamlayici
isglicl gostergelerinden zamana bagh eksik istihdam,
potansiyel isglicl ve issizlerden olusan atil isglcl orani
bir dnceki aya gore 2 puan artarak %22,5 oldu.

Yurtici Issizlik Gostergeleri (%)
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15,0
100 - issizlik orani 0,1
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Konut satiglari Agustos’ta yillik bazda %12,7 azald.

Turkiye genelinde konut satislari Agustos ayinda yillik
bazda %12,7 azalarak 123,5 bin adede geriledi. Bu
donemde ilk defa satilan konut sayisi yillik bazda %8,5'lik
dususle 39 bin olurken, ikinci el konut satislari yillik bazda
%14,5 gerileyerek 84,5 bin oldu. Onceki dénemlerden
farkli olarak Agustos ayinda yabancilara yapilan konut
satislart yillik bazda %10,1 oraninda dusds kaydetti. Yilin
ilk 8 ayinda konut satislari bir énceki yilin ayni dénemine
gore %17,7 artarken, satislarin %70,7’sini ikinci el
konutlar olusturdu. TCMB tarafindan agiklanan konut
fiyat endeksi, Temmuz’'da aylk bazda %8, yillik bazda
%173,8 oraninda yikseldi. Endeksteki reel artis bu
doénemde yillik bazda %52,6 diizeyinde gercgeklesti.

Kaynak: Datastream, iSO, TUIK
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Tirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret agigl Temmuz’da yillik bazda %147 genisledi.

TUIK verilerine gére Temmuz ayinda ihracat yillik bazda
%13,4 artarak 18,6 milyar USD, ithalat %41,4 yikselerek 29,2
milyar USD dlzeyinde gerceklesti. Bu ddnemde enerji ve
emtia fiyatlarindaki yliksek seyir paralelinde dis ticaret acigl
yillik bazda %147 genislerken, yilin ilk yedi ayinda da gecen
yiin ayni dénemine kiyasla %143,7 artarak 62,2 milyar
USD’ye ulasti. Ocak-Temmuz 2021'de %82,6 dlzeyinde
bulunan ihracatin ithalati karsilama orani, 2022 yilinin ayni
déneminde %69,9’a geriledi.

Temmuz ayinda cari aglk 4 milyar USD oldu.

Temmuz ayinda cari aclik gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla 3,7
milyar USD genisleyerek 4 milyar USD oldu. Reuters anketine
gdre bu donemde cari agigin 3,6 milyar USD olacagl tahmin
ediliyordu. Net parasal olmayan altin ve enerji ithalati cari
acigin genislemesinde belirleyici olmayi sirdirdi. Odemeler
dengesi verilerine gére Temmuz ayinda 9,3 milyar USD
tutarinda dis ticaret acigi verilirken, bunun 6,1 milyar USD’si
net enerji ithalatindan, 1,7 milyar USD’si de net parasal
olmayan altin ithalatindan kaynaklandi. Diger taraftan, dnceki
aylara paralel bicimde tasimacilik ve turizm gelirlerindeki
olumlu seyir cari islemler acigindaki artisi belirgin bicimde
sinirlandirdi. Temmuz ayinda sz konusu iki kalemden net 6,3
milyar USD gelir kaydedildi.
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12 ayhk kimdulatif cari aglk Temmuz ayinda 36,6 milyar USD
ile son 1,5 yilin en ylksegine ulasti. Net enerji ve altin ithalati
haric tutuldugunda ise 12 aylk kimdlatif cari fazla Temmuz
ayinda 40 milyar USD dizeyini astl.

Dogrudan yatirimlarda zayif seyir...

Temmuz ayinda dogrudan vyatirimlardan kaynaklanan net
sermaye girisi oldukca zayif bir performans sergiledi. Bu
dénemde, dogrudan yatirimlar yillik bazda %79,4 disusle 252
milyon USD seviyesine geriledi. Yurt disi yerlesiklerin net
sermaye  vyatirimlari 387  milyon  USD  dlzeyinde
gerceklesirken, net gayrimenkul yatirimlari 306 milyon USD
ile son 14 ayin en dusik duzeyine indi. Ocak-Temmuz
doéneminde net dogrudan vyatirimlar vyillik bazda %17,6
daralarak 3,2 milyar USD oldu. Yilin ilk 7 ayi itibariyla gida
sektorine yonelik yatinmlarin yillik bazda %339 artmasi
dikkat cekti.

Diger yatirimlarda 3,4 milyar USD net sermaye girisi...

Temmuz'da portfoy yatirimlarindan 631 milyon USD net
sermaye c¢ikisi oldu. Bu dénemde, yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi ve DIBS piyasalarindan sirasiyla 222 milyon USD ve
173 milyon USD net satis yaptigl goruldi. Ocak-Temmuz
donemi itibariyla portfoy yatirimlari kaleminden 12,1 milyar
USD sermaye cikisi kaydedildi.

Diger vyatinmlardan kaynaklanan net sermaye girisleri
Temmuz ayinda 3,4 milyar USD seviyesine ulasti. Bu
donemde, yurt ici bankalarin yurt disindaki muhabirlerinde
tuttuklar efektif ve mevduat 983 milyon USD artarken, yurt
disi bankalarin yurt icindeki muhabirlerinde tuttuklari efektif
ve mevduat toplamda 698 milyon USD yukselis kaydetti.
Ayrica bu doénemde vyurt disi yerlesik kisilerin yurt igi
bankalarda tuttugu efektif ve mevduatin 1 milyar USD
tutarinda artis kaydetmesi de 6ne ¢ikti. Temmuz ayinda,
bankalar yurt disindan kullandiklari kredilerde toplamda 801
milyon USD net geri 6deme gerceklestirirken, diger sektorler
3,5 milyar USD net kullanim gergeklestirdi.

Net Sermaye Akimlari
(12 aylik kimulatif, milyar USD)
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Tirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Boylece, Temmuz'da 12 aylk kimdlatif uzun vadeli borg
gevirme orani bankacilik sektoriinde %89, diger sektorlerde
%178 oldu.

Uzun Vadeli Borg Cevirme Oranlari
(12 aylik kimulatif, %)

200
= Bankalar 178
150 = Diger Sektorler
100
89
50
0

2018 2019 2020 2021 2022
Rezerv varliklar Temmuz’da 4,4 milyar USD artis kaydetti.

Temmuz ayinda rezerv varlklar 4,4 milyar USD yukseldi.
Boylece, yilbasindan bu yana rezerv varliklardaki azalis 7,9
milyar USD seviyesine geriledi. Net hata ve noksan kaleminde
Temmuz ayinda 5,5 milyar USD tutarinda sermaye girisi
kaydedilirken, yilin ilk 7 ayinda kaydedilen sermaye girisi 24,3
milyar USD dlzeyine ulasti.

Odemeler Dengesi

Temmuz

2022

Cari Islemler Dengesi -4.010
Dis Ticaret Dengesi -9.308
Hizmetler Dengesi 5.778
Seyahat (net) 4.090
Birincil Gelir Dengesi -559
ikincil Gelir Dengesi 79
Sermaye Hesabi -17
Finans Hesabi 1.446
Dogrudan Yatirmlar (net) -252
Portfoy Yatinmlari (net) 631
Net Varlik Edinimi 207

Net YakUmlalik Olusumu -424
Hisse Senetleri -222

Borc Senetleri -202

Diger Yatirimlar (net) -3.356
Efektif ve Mevduatlar -1.284

Net Varlik Edinimi 867

Net YUkUmlUltk Olusumu 2.151
Merkez Bankasi 457
Bankalar 1.694

Yurt Disi Bankalar 698

Yabanci Para 411

Tark Lirasi 287

Yurt Disi Kisiler 996

Krediler -2.432

Net Varlik Edinimi 295

Net YUkUmlUltk Olusumu 2.727
Bankacilik Sektori -801
Bankacilik Disi Sektorler 3.525

Ticari Krediler 367
Diger Varliklar ve Yakumlulukler -7
Rezerv Varliklar (net) 4.423
Net Hata ve Noksan 5.473
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Beklentiler...

Kuresel ekonomik aktivitedeki ivme kaybi yukari yonli
baskilari bir miktar sinirlandiriyor olsa da, enerji fiyatlari arza
iliskin giderek artan endiselerin etkisiyle ylksek seyrini
strdiriyor. Bu cercevede, TUIK'in agikladigi verilere gére, dis
ticaret acgigindaki hizli genisleme Agustos ayinda da devam
etti. Bu donemde ihracat hacmindeki yillik bazda %13,1
oranindaki artisa karsilk, ithalat hacmi %40,4 vyikselis
kaydetti. Boylece Agustos'ta vyillik bazda %160 oraninda
genisleyerek 11,2 milyar USD dlzeyinde gerceklesen dis
ticaret acigl, Ocak-Agustos doneminde de gectigimiz yilin ayni
dénemine kiyasla %146,3 artisla 73,4 milyar USD’ye ulasti.

Oniimiizdeki ddnemde eneriji fiyatlarinin yani sira ana ihracat
pazarimiz olan AB ulkelerinde iktisadi faaliyetin ve EUR/USD
paritesinin seyri de cari denge gorinimi agisindan yakindan
izlenmeye devam edilecek. Ote yandan, jeopolitik gelismelere
ragmen turizm gelirlerinde beklentilerden daha olumlu
kaydedilen performansin, Avrupa Ulkelerindeki enerji krizi
nedeniyle kis aylarinda da devam etmesinin cari dengeyi bir
miktar desteklemesini bekliyoruz.

(milyon USD)

Ocak - Temmuz % 12 Aylik
2021 2022 Degisim Kimdilatif
-13.677 -36.672 168,1 -36.585
-16.565 -50.367 204,1 -63.089
9.534 20.163 111,5 37.301
6.599 14.400 118,2 26978
-7.431 -5.984 -19,5 -10.585
785 -484 - -212
-38 -31 -18,4 -57
-3.507 -12.356 252,3 -15.368
-3.880 -3.197 -17,6 -6.710
-3.886 12.066 - 15.156
-365 4.421 - 7.046
3.521 -7.645 - -8.110
-1.901 -3.580 88,3 -3.113
5422 -4.065 - -4.997
-9.705 -13.300 37,0 -25.255
-7.683 -11.326 47,4 -13.087
3.604 4857 34,8 6.476
11.287 16.183 43,4 19.563
4.699 4434 -5,6 4.483
6.588 11.749 78,3 15.080
5.059 8.443 66,9 12.690
3.922 5.131 30,8 9.026
1.137 3.312 191,3 3.664
1.529 3.306 116,2 2.390
-471 -2.604 4529 -2.709
1.884 958 -49,2 1.335
2.355 3.562 51,3 4.044
-906 -2.710 199,1 -5.336
3.288 5.942 80,7 9.260
-1.539 660 - -3.095
-12 -30 150,0 -26
13.964 -7.925 - 1.441
10.208 24.347 138,5 21.274

Kaynak: TCMB, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Biitge Dengesi

Merkezi yonetim biitcesi Agustos’ta 3,6 milyar TL fazla verdi.

Agustos ayinda merkezi yonetim butce harcamalari dnceki
yila kiyasla %186 oraninda genisleyerek 302 milyar TL oldu.
Harcamalardaki yliksek artisa ragmen butge gelirlerinin yillik
bazda %108,8 oraninda artarak 306 milyar TL dizeyine
ulasmasiyla merkezi yonetim butgesi 3,6 milyar TL fazla verdi.
Faiz disl fazla ise yillik bazda %51,9 oraninda daralarak 26,2
milyar TL oldu.

Yilin ilk sekiz aylik déneminde bitce gelirleri genel olarak
glcli bir performans sergiledi. Bu dénemde, bitce gelirleri
bir 6nceki yilin ayni donemine gore 2 katina cikarken, bltce
harcamalarindaki artis %90,7 ile gelirlerdeki artisin gerisinde
kaldi. Boylece, 2021 yilinin ilk sekiz ayinda 37,5 milyar TL agik
veren merkezi yonetim butcesi bu yilin ayni doneminde 33,1
milyar TL fazla verdi. Bu donemde faiz disi fazla da 200 milyar
TL dizeyini astl.

Kurumlar vergisi ve ithalde alinan KDV gelirlerinde artis...

Agustos ayinda kurumlar vergisinden elde edilen gelirlerdeki
artis, bu donemde vergi gelirlerinde kaydedilen %107,3’luk
genislemeye 41,7 puan katki sagladi. TL'deki deger kaybi ve
dis ticaret hacmindeki genisleme nedeniyle yil genelinde
ylksek seyrini koruyan ithalde alinan KDV gelirleri Agustos’ta
da vyillk bazda %164,4 oraninda genisleyerek vergi
gelirlerindeki yukselise 27,5 puan katki sagladi. Bu dénemde,
motorlu tasitlar ile petrol ve dogalgaz Urlnlerinden alinan
OTV gelirleri de vergi gelirlerindeki artisa yaklasik 10,9 puan
katki sagladi.
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Boylece, kurumlar vergisi, ithalde alinan KDV, motorlu tasitlar
ile petrol ve dogalgaz Uriinlerinden alinan OTV gelirleri
Agustos ayinda toplam vergi gelirlerinde kaydedilen artisin
yaklasik 4'te 3’Un0 olusturdu.

Agustos’ta KT’ lere yonelik 50,3 milyar TL borg aktarimi yapildi.

Agustos ayinda bitge giderlerindeki genislemede faiz disi
harcamalardaki %203,9’luk artis belirleyici oldu. Bu dénemde
faiz giderlerindeki artisin %65,8 ile gergeklesen enflasyonun
altinda kalmis olmasi butge performansini olumlu yonde
etkiledi. Boylece, Agustos 2021’de toplam harcamalarin
%12,9'unu olusturan faiz giderlerinin bitge harcamalarindaki
payl Agustos 2022’de %7,5’e geriledi.

Agustos’ta butce harcamalarinin yaklasik tgte birini olusturan
cari transferler kaleminde vyillik bazda %144,2 oraninda
yukselis kaydedildi. Bu gelismede, saglik, emeklilik ve sosyal
yardim giderlerindeki artisin yani sira KKM kapsaminda
yapilan 15 milyar TL’lik harcama da etkili oldu. Béylece, Mart-
Agustos donemi icin KKM hesaplarina iliskin giderler 75,6
milyar TL dizeyine ulasti.

Yilin ilk yedi ayinda KiT’lere yénelik ic borc aktarimlari 87,6
milyar TL olurken, sadece Agustos ayinda bu kalemde 50,3
milyar TL tutarinda harcama kaydedildi. Bu tutarin 26 milyar
TL’si BOTAS’a aktarildi. Yilin ilk 8 ayi itibariyla ilgili kuruma
aktarilan toplam kaynak, transferler dahil olmak Gzere 100
milyar TL'yi astl.

Beklentiler...

Merkezi Yonetim Bltge gOstergeleri vergi gelirlerindeki artisin
da destegiyle Agustos ayinda olumlu bir gérinim sergiledi.

Vergi Gelirleri B ABustos 2021 "
(milyar TL) = Austos 2022 Ote yandan, ekonomik aktivitede oncl gostergelerin isaret
%118 ettigi yavaslamanin yilin kalaninda vergi gelirlerindeki artisi
101,1 sinirlandirabilecegini dusiniyoruz. KiT'lere yonelik kaynak
%164 aktarimlari ile KKM hesaplarina iliskin harcamalarin da
%114 579 o6nimuzdeki doénemde bitce performansi Uzerinde baski
%75 46.4 ' . .. . . - . o
33,8 ’ %19 39,4 yaratabilecegini  degerlendiriyoruz. 4  Eylal  tarihinde
19,3 114132 183 21,9 yayimlanan 2023-2025 doénemine iliskin Orta Vadeli
‘ — Programda 2022 vyili bltce hedefleri, harcamalar tarafinda
i 3 _ 302 milyar TL, gelirler tarafinda da 119 milyar TL yukari yonde
Gelir Vergisi - Kurumlar  Dahilde oV Ithalde glncellendi. Bdylece, 2022 yili bitce acigl hedefi de 278,4
Vergisi Alinan KDV Alinan KDV . . . o
milyar TL'den 461,2 milyar TL'ye revize edildi.
Merkezi Yonetim Bltgesi (milyar TL)
Agustos Ocak-Agustos 2022 Biitge OVP Gerg./OVP
2021 2022 Deg.(%) 2021 2022 Deg.(%) Hedefi Tahmini Tahmini (%)
Harcamalar 105,7 302,3 186,0 910,1 1.735,2 90,7 2.831,5 3.133,7 55,4
Faiz Harcamalan 13,7 22,6 65,8 128,2 174,0 35,8 329,8  329,8 52,8
Faiz Disi Harcamalar 92,0 279,7 203,9 782,0 1.561,2 99,6 2.501,7 2.803,9 55,7
Gelirler 146,5 305,9 108,8 872,6 1.768,3 102,6 2.553,1 2.672,5 66,2
Vergi Gelirleri 131,1 271,9 107,3 712,8 1.474,5 106,9 2.186,0 2.269,6 65,0
Diger Gelirler 15,4 34,1 121,0 159,8 293,8 83,8 367,1 402,9 72,9
Blutge Dengesi 40,8 3,6 -91,2 -37,5 33,1 - -278,4 -461,2 -
Faiz Digi Denge 54,5 26,2 -51,9 90,7 207,1 128,5 51,4 -131,4 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tiri toplamivermeyebilir.
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Tirkiye Ekonomisi - Enflasyon

Eyliil’de aylik TUFE artisi %3,08 oldu.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, Eylil'de tiiketici
fiyatlari aylk bazda %3,08 ile %3,80 dizeyindeki piyasa
beklentilerinin altinda artis kaydetti. Bu donemde yurt igci
UFE (YI-UFE) de %4,78 yiikseldi.

Eylil TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2021 2022 2021 2022
Aylik 1,25 3,08 1,55 4,78
Yilsonuna Gore 13,04 52,40 30,50 82,45
Yillik 19,58 83,45 43,96 151,50
Yillik Ortalama 16,42 59,91 33,83 114,02

Yillik TUFE enflasyonu %83,45’e ¢ikti.

Yillik TUFE enflasyonu Eylil ayinda yiikselisini stirdirerek
%83,45 ile Temmuz 1998'den bu yana en yiksek duzeyine
ulastr. Yi-UFE de yikselis egilimini koruyarak Eylil’de yillik
bazda %151,5 ile son 28 yilin en hizli artigini kaydetti. Yi-
UFE ile TUFE enflasyonu arasinda 68,1 puan dizeyine
yUkselen fark tiketici fiyatlari Gzerindeki maliyet baskisinin
artarak devam ettigine isaret etti.

Konut grubu TUFE artisinda éne ¢ikti.

Eylil ayinda ana harcama gruplarinin timinde fiyatlar
aylik bazda yikselis kaydetti. Bu donemde en yiksek artis
dogal gaz ve elektrik tarifelerinde Eylil ayr basinda yapilan
gincellemenin etkisiyle fiyatlarin aylik bazda %9,99
yUkseldigi konut grubunda yasandi. Konut grubu ayni
zamanda 1,45 puan ile aylik enflasyona en yiksek katkida
bulunan grup oldu. Fiyatlarin aylik bazda %1,97 arttigi gida
ve alkolstz icecekler grubu da aylik enflasyonu 52 baz
puan ile en ¢ok arttiran ikinci grup oldu. Egitim grubunda
fiyatlar Universite egitim Ucretlerindeki artis paralelinde
aylik bazda %6,99 yiikselirken, s6z konusu grup ayhk TUFE
enflasyonuna 12 baz puan katki saglad!.

Yillik fiyat artislari incelendiginde, harcama gruplari iginde
en vyiksek artisin %117,66 ile ulastirma grubunda
kaydedildigi gorildu. Ulastirmayi fiyatlarin %93,05 arttigl
gida ve alkolslz icecekler grubu izledi. Eylll ayinda, soz
konusu iki grup yillik TUFE enflasyonunu toplamda 40,79
puan arttirdi.

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Eylil ayinda B (islenmemis gida Urlnleri, enerji, alkolll
ickiler ve titin ile altin haric TUFE) ve C (enerji, gida ve
alkolstz icecekler, alkolll ickiler ile titin ve altin haric
TUFE) cekirdek enflasyon gostergelerindeki yillik artislar
siraslyla %74,63 ve %68,09 oldu. S6z konusu endekslerdeki
yillik artis devam ederken endekslerdeki aylik artis Ekim
2021’den bu yana en yavas dizeyinde gercgeklesti.
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Cekirdek Enflasyon (C) ile Manset Enflasyon
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Yi-UFE’deki artisi kiiresel resesyon endiseleri sinirlandirdi.

Kiresel ekonomiye iliskin artan resesyon endiselerinin
Eylul ayinda emtia fiyatlari Uzerinde olusturdugu baski
Yi-UFE artisina olumlu yansidi. Bu dénemde fiyatlar ham
petrol ve dogalgaz, metal cevherleri ile kok ve rafine petrol
Uriinleri sektorlerinde Agustos ayina kiyasla geriledi. Ote
yandan, diger tim alt sektorlerde Uretici fiyatlarinin ayhk
bazda vyukselis kaydettigi gorildd. Yurt icinde fiyat
dizenlemelerinin etkisiyle aylik bazda fiyatlarin %16,8
yikseldigi elektrik, gaz tretim ve dagrtimi grubu aylk Yi-
UFE artisina 2,37 puan ile en fazla katki yapan sektor oldu.
Bu dénemde, fiyatlarin %3,5 arttigi gida grubu da Uretici
enflasyonunu aylik bazda 71 baz puan yukari ¢ekti.

P etrol Fiyatlari ve Doviz Sepeti

160 22
e Brent ham petrol fiyati 20
(USD/varil, sol eksen) 18
120 o . 16
Doviz Sepeti 14
(0,5*USD/TL+0,5* EUR/TL) 12
80 10
8
40 6
4
2
0 0
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Eylul ayi itibariyla 29 sektériin 18’inde yillik fiyat artislari
%100’ asarken, Yi-UFE’de en hizli yillik artis %416,6 ile
yine elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme alt grubunda
kaydedildi. Bu donemde gida ile elektrik, gaz Uretim ve
dagitimi sektorleri Yi-UFE’deki yillik artisa toplamda 62,52
puan etkide bulundu.

Beklentiler...

Eylal ayinda yillik Uretici ve tlketici enflasyonu arasindaki
makasin acgllmaya devam etmesi dnimdizdeki déonemde
TUFE Uzerindeki maliyet baskisinin devam edecegine isaret
ediyor. Ayrica, Fed’in parasal sikilastirma adimlarina gtcla
bir sekilde devam edecegi beklentisiyle dolarin kiresel
Olcekte deger kazanmasl da enflasyon Uzerinde yukari
yonll baski yaratan bir unsur olarak éne ¢ikiyor.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

31.Agu  30.Eyl Degisim

5-Y CDS Primi (baz puan) 772 774 3bp A
2-Y Gosterge Tahvil Faizi  %14,58 %1506 48bp A
BIST-100 3.171 3.180 %0,3 A
USD/TL 18,1868 18,5000 %1,7 A
EUR/TL 18,2946 18,1329 -%09 V¥
Déviz Sepeti* 18,2407 18,3165 %0,4 A
(*)(0,5 USD/TL +0,5 EUR/TL)

Kuresel piyasalar...

Baslica merkez bankalarinin  enflasyonist  baskilarla

micadele etmek adina attiklari adimlar ve verdikleri
mesajlarin yani sira kiresel ekonomik aktiviteye iliskin
endiseler Eylal ayinda piyasalarin seyri Uzerinde belirleyici
olmaya devam etti. ABD dolari, devam eden faiz
artinmlarina ve Fed yetkililerinin parasal sikilasmaya iliskin
verdikleri kararli mesajlara bagli olarak diger baslica para
birimleri karsisinda hizli bigimde deger kazanarak 20 yildan
uzun sirenin zirvesine giktl. S6z konusu gelismeler kuresel
piyasalar Uzerindeki satis baskisinin devam etmesine neden
oldu.

Petrol Fiyatlar ve Diinya Borsalari Endeksi
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2.150 40
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1.950 0
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TCMB politika faizini %12 diizeyine indirdi.

TCMB, Agustos ayinin ardindan Eylul ayinda gergeklestirdigi
toplantisinda da 100 baz puanlik indirime giderek politika
faizini %12 dizeyine ¢ekti. Toplanti sonrasinda yayimlanan
metinde, o6ncl verilere gbre Uclnclh ceyrekte ekonomik
aktivitedeki ivme kaybinin azalan kiresel talebin etkisiyle
devam ettiginin alti cizildi. Bununla birlikte TCMB, sanayi
Uretiminde yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artis
egiliminin  slrddrtlmesi  agisindan  finansal  kosullarin
destekleyici olmasinin gerekliligine vurgu yapti. Kredilerin
blyidme hizinin ve erisilen finansman kaynaklarinin amacina
uygun sekilde kullanilmasinin yakindan takip edildigini de
belirten TCMB, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini
destekleyecek araclarin giiclendiriimeye devam edilecegini
ifade etti.
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Yurt ii piyasalar...

Yurt icinde hisse senedi piyasalari Eylll ayi iginde oldukca
dalgal bir gbrinim sergiledi. Agustos ayl boyunca gticla bir
gbrinim sergileyen BIST bankacilik endeksindeki yukselis
Eyldl ayinin ilk yarisinda hizlanarak strdd. 12 Eylul itibariyla
Agustos sonuna kiyasla %47,6 artan BIST bankacilik endeksi
ilerleyen glnlerde gelen yogun satislarla Eylul’G aylk bazda
%9,7 kayipla tamamladi. Bankacilik endeksindeki hareketin
etkisiyle ay ortasina dek ylkselerek 12 Eylil'de 3.715 ile
tarihi ylUksek dizeye cikan BIST-100 endeksi de izleyen
ginlerde kazanimlarini geri vererek Eylul ayini %0,3’lik
sinirl bir yikselisle 3.180 puandan tamamladi.

BIST-100 ve BIST Bankacilik Endeksi

5.000

——BIST100
4.000

——— BIST Bankacilik Endeksi

3.000

2.000

1.000

Ocak Mart Mayis Temmuz Eylul

Hisse senedi piyasasindaki yiksek oynakliga karsin TL Eylul
ayinda 6nceki aylara kiyasla nispeten sakin bir gériinim
sergiledi. Bununla birlikte, ABD dolarinin kiresel piyasalarda
hizla degerlenmesinin de etkisiyle Eylll ayi igcinde yeni tarihi
seviyeleri gbren USD/TL aylk bazda %1,7 yukseldi. EUR/TL
ise, EUR/USD paritesindeki gelismelerin etkisiyle Eylul ayini
%0,9’luk kayipla tamamladi. Diger taraftan, TCMB’nin
devam eden faiz indirimlerine karsin 2 yil vadeli gosterge
tahvilin bilesik faizi Eylul ayini 48 baz puanlik artisla %15,06
dlzeyinden kapatti.

Piyasanin yilsonu enflasyon beklentisi %67,73'e geriledi.

TCMB’nin Eylil ayi Piyasa Katiimcilari Anketi’nin sonuclarina
gore, bir o6nceki anket doéneminde %70,6 olan yilsonu
enflasyon beklentisi %67,73’e, 12 ay sonrasina iliskin TUFE
artisi beklentisi de %41,99'dan %36,74 dlzeyine geriledi.
Ankete gore 2022 yilina iliskin GSYH blyime tahmini
%3,7'den %4,8’e cikarken, cari acglk beklentisi 39,3 milyar
UsD’den 45,9 milyar USD’ye yukseldi.

S&P’den not indirimi...

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Turkiye’'nin
bdyimeyi oOnceliklendiren gevsek para ve maliye
politikasinin yani sira disitk net doviz rezervi seviyesini
gerekce gostererek kredi notunu “B+”dan “B”ye indirdi. S&P
not gorinimunu ise “negatif”ten “duragan”a cevirdi.

Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Tlrkiye Ekonomisi - Bankacilik Sektéri

Mevduat hacmi 8 trilyon TL dlizeyinde...

BDDK Haftalik Bulten verilerine gére, TP mevduat hacmi
23 Eylal itibariyla yillik bazda %100'Un Uzerinde artis
kaydederek 3,7 trilyon TL dlzeyini asti. USD bazinda YP
mevduat hacmindeki yillik dusis 23 Eylal itibariyla %9,3
dlzeyinde gerceklesirken, YP mevduat hacmi 234 milyar
USD oldu. Boylece, toplam mevduat hacmi 23 Eylll
itibariyla yillik bazda %94,3 artis sergileyerek 8 trilyon
TL’ye ulasti. Bu dénemde toplam mevduat hacmindeki
kur etkisinden arindirilmis vyillik artis hizlanarak %40
dizeyinde gerceklesti.

Mevduat Hacmi
(yillik % degisim)
120

TP Mevduat
100
%0 YP Mevduat (USD cinsi)
0 —===° Toplam Mevduat (kur etkisinden anndiriimis)
40
20
0
-20
2016 2018 2020 2022

TP kredi hacmindeki yiikselis hiz kazaniyor.

Mevduat hacmine kiyasla daha ilimli bir yikselis trendi
sergileyen toplam kredi hacmindeki yillik artis 23 Eylul
itibariyla %68,2 dizeyinde gerceklesti. Boylece, toplam
kredi hacmi 6,7 trilyon TLyi asti. Kur etkisinden
arindiriimis yillik kredi hacmi artisi ise bu dénemde %36,5
oldu. TP krediler 23 Eylul itibariyla yilhk %67,6 artarken,
USD bazinda YP kredi hacmi yillik bazda %18,8 ile 2002
yilindan bu yana agiklanan veri setinin en hizli distsand
kaydederek 133,8 milyar USD dlzeyine indi.

Tulketici kredilerindeki zayiflik siirtyor.

Tuketici kredileri 23 EylUl itibariyla yillik bazda %30,5 ile
TUFE enflasyonunun oldukca altinda genisleyerek reel
bazda daraldi. Diger taraftan, bireysel kredi karti
bakiyesindeki vyillik genisleme %82,4 ile tarihi ylksek
diuzeye ulasirken bireysel kredi kartlarinin toplam bireysel
kredilerin (tUketici kredileri ve bireysel kredi kartlarr)
icindeki payl 2020 vyilinin ortasindan itibaren belirgin
bicimde artarak %16'dan %26'ya yikseldi. Tirlerine gore
tuketici  kredilerindeki  degisime bakildiginda arag
fiyatlarindaki artisin da destegiyle tasit kredilerindeki
yillik artis orani 23 Eylul itibariyla %111,8e ulasti. Konut
ve ihtiyac kredilerindeki artis oranlari ise sirasiyla %25,4
ve %31,1 oldu.
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Bireysel Finansmanin Dagilimi
(%)
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Takipteki alacaklar orani %2,33 diizeyinde...

Takipteki alacaklar orani kredi hacmindeki genislemenin
de etkisiyle gerilemeye devam ederek 23 Eylil itibariyla
%2,33 ile tarihi dusik seviyeye geriledi. S6z konusu oran
bireysel kredilerde %2,22, ticari kredilerde %2,35 olarak
gerceklesti.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)

Ticari

Bireysel

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 23 Eylil itibariyla
bilanco ici kalemlerde (-)30.358 milyon USD, bilanco
disinda (+)34.898 milyon USD oldu. Boylece, bankacilik
sektorl yabanci para net genel pozisyonu (+)4.540
milyon USD dizeyinde gerceklesti.

Kaynak: BDDK Haftalik Biilten
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Genel Degerlendirme

Kiresel olcekte devam eden enflasyonist baskilar
karsisinda baslica merkez bankalarinin para
politikalarinda  sikilasma adimlarini hizlandirdig

gozleniyor. Eylil ayinda Fed ve ECB politika faizlerinde
75’er baz puanlik artinma giderken, resesyon
endiselerine  ragmen faiz artislarina  onUmuzdeki
donemde de devam edilecegi yonindeki agiklamalari
kiresel finansal piyasalardaki volatilitenin sirmesine
neden oluyor. Bu ortamda ABD dolari deger kazanmaya
devam ederken, kiresel hisse senedi ve tahvil
piyasalarinin baski altinda kaldig1 gérallyor.

Ote yandan 6nde gelen merkez bankalarinin giiclii bir
parasal sikilasma slrecine girmesi ve jeopolitik
gelismelerin yarattigl arz yonlu kesintiler kiresel 6lcekte
resesyon endiselerinin agirlik kazanmasina neden oluyor.
Bu cercevede OECD, EylUl ayl glncellemesinde Avrupa
ekonomisinin Rusya’dan gaz tedarikinde yasayacagi olasi
kesintilerin yaratabilecegi asagl yonla risklere vurgu
yaparak kuresel blylme beklentilerinde asagl yonla
revizyona gitti. Enflasyon gostergelerinde kiresel dlgekte
yasanan yukselisin tiketim harcamalari Gizerinde yarattig|
zayiflamaya bagli olarak PMI verileri imalat ve hizmet
sektorlerinde aktivitenin baski altinda kaldigina isaret
ederken, EylUl ayinda bazi Avrupa Ulkelerinin hanehalkini
ve sirketleri yiksek enerji maliyetlerine karsi korumak
adina agikladiklari destek paketleri takip edildi.
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Yurt icinde Uclncl ceyrege iliskin oncl gostergeler
ekonomik aktivitede ivme kaybi yasandigina isaret ediyor.
Sanayi Uretiminin Haziran 2020’den bu yana en zayif yillik
artisini sergiledigi Temmuz ayinda perakende satis hacmi
de son iki yin en vyavas artisini kaydederek talep
kosullarinda zayiflama sinyali verdi. imalat sanayii PMI
verisi EylUl ayinda sektdorde daralmanin yedinci ayina
tasindigini  gosterirken, endeksin alt kalemlerinden
istihdamin son 28 aydir ilk kez azalmasi da dikkat cekti.
Yurt ici ve yurt disl talep kosullari ve basta enerji olmak
Uzere emtia fiyatlarindaki hareketlerin yani sira ABD
dolarinin seyri yurt icinde enflasyon, cari denge ve biitce
dengesi gostergeleri agisindan yakindan takip edilmeye
devam edilecek.
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Blylme
GSYH BiyUmesine Katkilar GSYH
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Enflasyon Gostergeleri
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Blylume 2017 2018 2019 2020 2021 C1-22 ¢2-22
GSYH (milyar USD) 859 797 760 717 807 181 219
GSYH (milyar TL) 3.134 3.759 4.312 5.048 7.249 2.508 3.419
BUyume Orani (%) 7,5 3,0 0,8 1,9 11,4 7,5 7,6
Enflasyon (%) Tem.22  Agu.22 Eyl.22
TUFE (yillik) 11,92 20,30 11,84 14,60 36,08 79,60 80,21 83,45
Yurt ici UFE (yillik) 15,47 33,64 7,36 25,15 79,89 144,61 143,75 151,50
Mevsimsellikten Arindirilmig isglicii Piyasasi Verileri May.22 Haz.22 Tem.22
issizlik Orani (%) 9,9 12,7 13,4 12,8 11,2 10,7 10,4 10,1
isglictine Katim Orani (%) 52,8 53,2 52,6 49,1 52,6 53,4 53,1 52,6
Doviz Kurlari Tem.22  Agu.22 Eyl.22
TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 86,3 76,3 76,1 62,0 47,8 53,9 52,8
USD/TL 3,79 5,32 5,95 7,43 13,28 17,92 18,19 18,54
EUR/TL 4,55 6,08 6,68 9,09 15,10 18,27 18,30 18,16
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 4,17 5,70 6,32 8,26 14,19 18,09 18,25 18,35
Dig Ticaret Dengesim (milyar USD) Haz.22 Tem.22  Agu.22
ihracat 164,5 177,2 180,8 169,6 225,2 246,1 248,2 250,7
ithalat 238,7 231,2 210,3 219,5 271,4 322,6 331,2 340,6
Dis Ticaret Dengesi -74,2 -54,0 -29,5 -49,9 -46,2 -76,5 -82,9 -89,8
Karsilama Orani (%) 68,9 76,6 86,0 77,3 83,0 76,3 75,0 73,6
Odemeler Dengesi(“ (milyar USD) May.22 Haz.22 Tem.22
Cari islemler Dengesi -40,9 -21,7 5,3 -35,5 -13,6 -30,6 -32,9 -36,6
Finans Hesabi -49,7 1,1 51 -39,5 -6,5 -12,1 -13,8 -15,4
Dogrudan Yatirimlar (net) -8,5 -8,9 -6,6 -4,6 -7,4 -7,6 -7,7 -6,7
Portfoy Yatirimlari (net) -24,4 0,9 2,8 9,6 -0,8 7,9 12,6 15,2
Diger Yatirimlar (net) -8,5 19,4 2,6 -12,6 -21,7 -27,0 -22,4 -25,3
Rezerv Varliklar (net) -8,2 -10,4 6,3 -31,9 23,3 14,5 3,7 1,4
Net Hata ve Noksan -8,8 22,7 -0,3 -3,9 7,1 18,6 19,2 21,3
Cari islemler Agig1/GSYH (%) -4,8 -2,7 0,7 -5,0 -1,7 - - -
Bitce Gerceklesmeleri'®®) (milyar TL) Haz.22 Tem.22 Agu.22
Harcamalar 678,3 830,8 1000,0 1203,7 1599,6 1171,9 1432,9 1735,2
Faiz Harcamalari 50,2 74,0 99,9 134,0 180,9 134,7 151,3 174,0
Faiz Digi Harcamalar 628,0 756,8 900,1 1069,8 1418,8 1037,2 1281,5 1561,2
Gelirler 630,5 758,0 875,3 1028,4 1407,4 1265,4 1462,4 1768,3
Vergi Gelirleri 536,6 621,5 673,9 833,3 1164,8 1033,8 1202,6 1474,5
Biitge Dengesi -47,8 -72,8 -124,7 -175,3 -192,2 93,6 29,5 33,1
Faiz Dig1 Denge 8,9 1,1 -24,8 -41,3 -11,4 228,2 180,9 207,1
Bltge Dengesi/GSYH (%) -1,5 -1,9 -2,9 -3,5 -2,7 - - -
Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Haz.22 Tem.22  Agu.22
i¢ Borg Stoku 535,4 586,1 755,1 1060,4 1.321,2 1.610,8 1.676,2 1.689,5
Dis Borg Stoku 341,0 481,0 574,0 752,5 1426,5 1820,3 1944,5 1961,9
Toplam Borg Stoku 876,5 1067,1 1.329,1 1.812,8 2.747,7 3.431,1 3.620,7 3.651,4

(1) 12 aylik kimalatif
(2) Yilbasindan itibaren kimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi’ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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(milyar TL) 2017 2018 2019 2020 2021 Tem.22 Agu.22  Degisim™
AKTIF TOPLAMI 3.258 3.867 4.491 6.106 9.215 12.304 12.699 37,8
Krediler 2.098 2.394 2.656 3.576 4.901 6.512 6.661 35,9
TP Krediler 1.414 1.439 1.642 2.353 2.832 3.981 4.168 47,1
Pay (%) 67,4 60,1 61,8 65,8 57,8 61,1 62,6 -
YP Krediler 684 956 1.015 1.224 2.069 2.531 2.493 20,5
Pay (%) 32,6 39,9 38,2 34,2 42,2 38,9 37,4 -
Takipteki Alacaklar (brit) 64,0 96,6 150,8 152,6 160,1 162,2 163,4 2,0
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,0 3,9 5,3 4,1 3,2 2,4 2,4 -
Menkul Degerler 401 477 660 1.022 1.476 2.037 2.079 40,9
PASIF TOPLAMI 3.258 3.867 4.491 6.106 9.215 12.304 12.699 37,8
Mevduat 1.711 2.036 2.567 3.455 5.303 7.458 7.739 45,9
TP Mevduat 955 1.042 1.259 1.546 1.880 3.248 3.477 84,9
Pay (%) 55,8 51,2 49,0 44,7 35,5 43,6 44,9 -
YP Mevduat 756 994 1.308 1.909 3.423 4.210 4.262 24,5
Pay (%) 44,2 48,8 51,0 55,3 64,5 56,4 55,1 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 145 174 194 224 310 335 340 9,6
Bankalara Borglar 475 563 533 658 1.048 1.369 1.386 32,2
Repodan Saglanan Fonlar 99 97 154 255 587 522 455 -22,4
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 359 421 492 600 714 1.048 1.144 60,2
Net Donem Kari/Zarari 48,6 54,1 49,0 58,5 93,0 207,9 252,2 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 67,0 63,7 61,5 70,9 68,0
Krediler/Aktifler 64,4 61,9 59,1 58,6 53,2 52,9 52,5 -
Menkul Kiymet/Aktifler 12,3 12,4 14,7 16,7 16,0 16,6 16,4 =
Mevduat/Pasifler 52,5 52,6 57,1 56,6 57,5 60,6 60,9 -
Krediler/Mevduat 122,6 117,6 103,5 103,5 92,4 87,3 86,1 -
Sermaye Yeterliligi 16,9 17,3 18,4 18,7 18,4 18,0 18,7 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

YASAL UYARI

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle

dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagrla-

maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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