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Kuresel Ekonomi

IMF, “Dlnya Ekonomik Goérinim” raporunda enflasyon ve jeopolitik gelismelerin
yani sira para politikalarindaki sikilasma adimlarini da gerekge gostererek kiresel
ekonomik aktivite Uzerindeki risklere dikkat gekti.

Fed ve ECB basta olmak Uzere kiiresel merkez bankalari para politikalarinda
sikilasmaya devam ediyorlar. Her iki banka da yaptiklari son toplantilarda faizleri
75 baz puan yukseltirken, fiyat gelismelerine bagh olarak sikilasma adimlarinin
sireceginin sinyalini verdi.

ilk iki ceyrekte daraldiktan sonra 2022’nin Gcilincl ceyregini yilliklandiriimis bazda
biyimeyle tamamlayan ABD ekonomisi teknik resesyondan cikti. Ote yandan,
Ekim ayina iliskin veriler Ulkede iktisadi faaliyetin zayiflamakta olduguna isaret
etti.

Euro Alan’nda 2022'nin Gcglncl ceyregine iliskin blyime verisi ekonomik
aktivitedeki ivme kaybinin belirginlestigini gosterdi.

OPEC ve Uluslararasi Enerji Ajansi iktisadi faaliyetteki kayba bagh olarak petrol
talebindeki artis beklentilerini asagl yonli revize etti. Diinya Bankasi da enerji
fiyatlarinin gelecek yil gerileyecegini tahmin ediyor.

Tarkiye Ekonomisi

Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi endeksindeki yillik artis Agustos’ta
%1 ile son 26 ayin en dislk seviyesine indi. imalat PMI Ekim ayinda 46,4 diizeyine
gerileyerek sektorde ivme kaybinin derinlestigine isaret etti.

Agustos’ta mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani %9,6 ile Mart 2014’den
bu yana en dustk dizeyine geriledi. Bu donemde Ucretli ¢calisan sayisi bir dnceki
aya kiyasla 181 bin kisi artarak 14,6 milyon kisi oldu.

TUIK turizm gelirleri verisinde revizyona gitti. Revizyon kapsaminda 2012 yilindan
2022 Haziran dénemine kadar elde edilen toplam turizm gelirleri 21 milyar USD
yukari yonde giincellendi.

Cari acik Agustos’ta dis ticaret ac¢igindaki genisleme paralelinde 3,1 milyar USD
oldu. 12 ayhk kiimulatif cari acik da 40,9 milyar USD ile son dort yilin en ytksek
seviyesine ulastl.

Merkezi yonetim buUtcesi Eylil'de basta cari transferler olmak Uzere butce
giderlerindeki artigin etkisiyle 78,6 milyar TL acik verdi. Bltce agigl Ocak-Eylil
déneminde 45,5 milyar TL dizeyinde gerceklesti.

Ekim’de TUFE aylik bazda %3,54 artarken, yillik TUFE enflasyonu %85,51’e
yikseldi. Yillik Yi-UFE enflasyonu bu dénemde %157,69 seviyesine cikti.

20 Ekim tarihli toplantisinda politika faizini 150 baz puan disltrerek %10,5'e
indiren TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’nda cari yilsonu enflasyon tahminini
%60,4'den %65,2'ye yikseltti.
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Kiresel Ekonomi

IMF kiresel biytime tahminlerini revize etti.

IMF, Dinya Ekonomik Gorlinim Raporu’nda enflasyonda
kiresel oOlcekte devam eden artisi ve Rusya-Ukrayna
savasinin ekonomik aktivite Gzerindeki olumsuz etkilerini
dikkate alarak tahminlerini gozden gecirdi. Kurulus,
kiresel biylume tahminini 2022 yili icin degistirmeyerek
%3,2 dizeyinde tutarken, 2023 yili icin %2,9’dan %2,7'ye
disurdi. IMF, kiuresel enflasyonun 2022 yilinda %8,8'e
ulastiktan sonra 2023 vyilinda %6,5’e gerileyecegini
tahmin ediyor. IMF, Turkiye'ye iliskin 2022 blylime
tahminini ise %4'ten %5’e yukseltirken, 2023 yili icin
bliylime 06ngorisini 0,5 puan indirerek %3’e cekti.
Kurulusun Tarkiye'ye iliskin 2022 ve 2023 icin yilsonu
TUFE enflasyonu tahminleri sirasiyla %73,5 ve %36,9
oldu. Kiresel o6lgekte fiyat istikrarini saglamak amaciyla
para politikalarinin siki kalmasi gerektigi yoninde goris
bildiren Kurulus, maliye politikalarinin para politikalariyla
uyumlu olmakla birlikte artan yasam maliyetlerini
hafifletmeyi amacglamasi gerektigine isaret etti.

IMF Tahminleri
Ekim Degisim*
Tahminleri (%) (% puan)
2022 2023 2022 2023
Biuyime
Diinya 3,2 2,7 0,0 -0,2
GE 2,4 1,1 -0,1 -0,3
ABD 1,6 1,0 -0,7 0,0
Euro Alani 3,1 0,5 0,5 -0,7
ingiltere 3,6 0,3 0,4 -0,2
Japonya 1,7 1,6 0,0 -0,1
GOE 3,7 3,7 0,1 -0,2
Rusya -3,4 -2,3 2,6 1,2
Brezilya 2,8 1,0 1,1 -0,1
Gin 3,2 4,4 -0,1 -0,2
Hindistan 6,8 6,1 -0,6 0,0
Enflasyon
GE 7,2 4,4 0,6 1,1
GOE 9,9 8,1 0,4 0,8
Dinya Ticaret Artigi 4,3 2,5 0,2 -0,7

(*) Temmuz ayi tahminlerinden farki

DTO gelecek yil icin kiiresel ticaret hacmi biyime
tahminini %1’e indirdi.

Dinya Ticaret Orgitu (DTO), 2021 yilinda dusik baz
etkisiyle %9,7 oraninda genisleyen kiresel ticaret
hacminin bu yil %3,5 oraninda biyUyecegini 6ngorda.
DTO, 2023 vyilina iliskin kiresel ticaret hacmi biyime
tahminini ise %3,4’ten %1’e indirdi. Kurulus ener;ji
fiyatlarindaki artis, ylksek enflasyon, siki para politikalari
ve Rusya-Ukrayna savasl gibi faktorlerin dnimdizdeki yil
kiresel ticareti olumsuz etkileyecegini belirtti.

ABD ekonomisi yilin Gglinci geyreginde %2,6 bilyld.

ABD ekonomisi oncl verilere gbre 2022’nin Uglncl
ceyreginde vyilliklandiriimis bazda %2,6 ile beklentilerin
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Gzerinde bir blyime kaydetti. Boylece, yilin ilk iki
ceyregini kiuctlmeyle tamamlayan ABD ekonomisi teknik
olarak resesyondan c¢ikmis oldu. Beklentileri asan
biyime  performansinda dis ticaret  acigindaki
daralmanin blylimeye 2,8 puan ile 1980’den bu yana en
yuksek katkiyr saglamasi rol oynadi. Kisisel tlketim
harcamalari fiyat endeksindeki artisin  yilin ikinci
ceyregindeki %7,3 dizeyinden Uclncl ceyrekte %4,2'ye
gerilemesi de Ulkede enflasyona iliskin endiselerin bir
miktar azalmasini sagladi.

ABD GSYH Blyimesi
(yiliklandiriimis ceyreklik % degisim)
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ABD’de Ekim ayina iliskin veriler olumsuz bir tablo gizdi.

Ekim ayina iliskin 6dncti PMI verileri ABD ekonomisinin
yilin son ceyregine zayif bir baslangi¢ yaptigina isaret etti.
imalat PMI 50,4 degerini alirken, hizmetler PMI ayhk
bazda 1,5 puan dususle 47,8 diizeyine indi. Bu dénemde,
tuketici glven endeksi de 102,5 duzeyine gerileyerek
piyasa beklentilerinin  altinda  gerceklesti.  Ulkede
tuketicilerin ylksek seyreden enerji ve gida fiyatlarindan
duyduklari rahatsizligin beklentilere olumsuz yansidigi,
ABD ekonomisinin yeniden resesyona girecegine iliskin
bekleyisin azalmakla beraber stirdGgi gorulda.

Fed politika faizini 75 baz puan arttirdi.

Fed Kasim ayi basinda gerceklestirdigi toplantisinda
politika faizini beklentiler paralelinde 75 baz puan
artirarak %3,75-%4,00 araligina yikseltti. Boylece, Mart
ayindaki toplantisindan bu yana faizleri toplamda 3,5
puan yikselten Fed politika faizini 2008’den bu yana en
ylksek seviyesine ¢ikarmis oldu. Fed toplanti sonrasinda
yayimladigi metinde, ekonomik gostergelerin
harcamalarda ve Uretimde ilml bir blUylUmeye isaret
ettigi, isglicU piyasasindaki sikiigin strdGgli ve issizligin
dusuk seviyelerde oldugu degerlendirmelerinde bulundu.
Fed Baskani Powell, faiz artirrmlarini sonlandirmak icin
henliz c¢ok erken oldugunu belirtirken, gelecek
toplantilarda faiz artirim hizinin azaltilabilecegine isaret
etti.

Kaynak: IMF, DTO, Fed, Datastream
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ECB faiz oranlarini 75 baz puan artird.

ECB Ekim ayi toplantisinda referans faiz oranlarini
beklentiler paralelinde 75 baz puan artirdi. Boylece,
Temmuz ayindan bu yana toplamda 200 baz puanlik faiz
artirmmi  gergeklestirilmis oldu. Resesyon endiselerine
ragmen faiz oranlarini Subat 2009’dan bu yana en yiksek
seviyesine ¢ikaran ECB, ana refinansman oranini %2,0’ye,
marjinal bor¢ verme imkanini %2,25’e, mevduat faiz
oranini da %1,5e yukseltti. ECB Bagkani Lagarde toplanti
sonrasinda yaptigl aciklamada faiz artinrm dongusinin
henlz sona ermedigini, enflasyon hedefine ulasmak icin
faiz oranlarinin 6nimuzdeki dénemde artmaya devam
edecegini ve ekonominin son g¢eyrekte muhtemelen daha
da yavaslayacagini dile getirdi. Lagarde Kasim ayi basinda
yaptigl degerlendirmede ise, enflasyonun mevcut yuksek
seviyelerde kalmaya devam etmesi durumunda
sirketlerin  ve tuketicilerin enflasyon beklentilerinin
bozulmasi riskine dikkat c¢ekti. ECB Baskani ayrica, son
donemde artan kaygilara karsilik Euro Alani bankalarinin
2008 krizinden c¢ok daha glcli konumda oldugunu
belirtti.

Euro Alani’'nda yasanan ivme kaybi belirginlesti.

Euro Alani ekonomisi yilin Uglncl ceyreginde bir dnceki
ceyrege kiyasla %0,2 oraninda blyiddd. Yilin ikinci
ceyreginde %4,3 duzeyinde gerceklesen yillik blyime
orani, Uclncl ceyrekte %2,1 dizeyine gerileyerek
ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret etti. Ekim ayina
iliskin - 6nc PMI verileri de ekonomik aktivitedeki

Euro Alani'nda GSYH BlyUmesi
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yavaslamanin yiin son c¢eyreginde belirginlestigini
gosterdi. Bolgede imalat sanayii PMI verisi Ekim ayinda
46,4 ile son 29 ayin, hizmetler PMI verisi de 48,2 ile son
20 ayin en dlsik duzeyinde gerceklesti.

Cin, 2022'nin Ggdnci ¢eyreginde yillik bazda %3,9 biyldd.

Koronavirls tedbirlerini siki bicimde uygulayan ve buna
bagl olarak 2022'nin ikinci ¢eyreginde mevsimsellikten
arindiriimis verilere gore ceyreklik bazda %2,7 oraninda
daralan Cin ekonomisi Gclncl ceyrekte %3,9 blylime
kaydetti. Bu donemde vyillik blylime de ayni oranda
gerceklesti. Ote yandan, Cin’de Ekim ayina iliskin NBS
imalat PMI 49,2, hizmetler PMI da 48,7 ile 50 esik
degerinin altinda kalarak iktisadi faaliyetin yilin son
ceyregine zayif bir gérinimle basladigina isaret etti.

OPEC ve IEA, petrol talebindeki artis beklentilerini
dusdrda.

OPEC Ekim ayi raporunda petrol talebindeki gtnlik artis
beklentisini 2022 yili i¢in 460 bin, 2023 yili icin de 360 bin
varil  disUrdd.  Beklentilerin  asagl  yonli  revize
edilmesinde, kiresel ekonomideki yavaslama
sinyallerinin yani sira Cin’in siki Covid-19 tedbirlerinin
belirleyici oldugu ifade edildi. Uluslararasi Enerji Ajansi
(IEA) da Avrupa Ulkeleri basta olmak Uzere gelismekte
olan ekonomilerdeki resesyon riskine dikkat cekerek
petrol talebindeki blylime beklentisini azaltti. Dinya
Bankasl Emtia Piyasalari Gorinim Raporu’nun Ekim ayi
guncellemesinde, Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle bu vyl
yaklagik %60 artacagl ongorilen enerji fiyatlarinin
2023'te %11 dusmesinin beklendigi belirtildi. Raporda
2022 yihinda tahil fiyatlarindaki artisin %20,6 olacagi
o6ngoruldd. Rusya’nin ayrildigini agiklamasinin ardindan
yeniden dahil oldugu tahil koridoru anlasmasinin
onimuzdeki donemde ne olglide uygulanacagl tahil
fiyatlarinin seyri Gzerinde etkili olmaya devam edecek.

Altin fiyatlar asagl yonli seyrini strdlrerek Ekim ayini
%1,6 kayipla 1.633 USD/ons duzeyinden tamamladi.
Boylece altin fiyatlari Ust Uste 7 ay gerilemis oldu. Ekim
ayinda dalgali bir goérinim sergileyen Brent tdri
petrolin varil fiyati ise Eylil sonuna kiyasla %5,2 artarak
93,54 USD oldu.

Altin ve Petrol Fiyatlan

2.100 150
2.000 130
1.900 110
1.800 %
1700 pjn (USD/ons) 70
1600 Brent Turl Ham Petrol (USD/varil, sag eksen o
Oca22 Mar22 May22 Tem.22 Eyl.22 Kas.22

Kaynak: ECB, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

issizlik orani Agustos ayinda %9,6 diizeyine indi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gére, Agustos
ayinda isglict 266 bin kisi, istihdam edilenler 366 bin kisi
yUkseldi. Boylece, issiz sayisinin 100 bin kisi azalmasinin
etkisiyle issizlik orani %9,6 ile Mart 2014’den bu yana en
dusik seviyesine geriledi. Zamana bagh eksik istihdam,
issizler ve potansiyel isglct toplaminin isglcli ve
potansiyel isglclinin toplamina oranini gosteren atil
isglich orani da Agustos’ta bir dnceki aya gore 2,6 puan
azalisla %19,8 dlzeyinde gergeklesti.

Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere goére, Agustos
ayinda Ucretli calisan sayisi bir 6nceki aya kiyasla 181 bin
kisi artarak 14,6 milyon kisi oldu. Bu dénemde hizmetler,
insaat ve sanayi sektorlerindeki Ucretli calisan sayisinda
siraslyla 62 bin, 27 bin ve 53 bin kisilik artislar kaydedildi.

Sanayi Uretimi Agustos’ta aylik bazda %2,4 oraninda artti.

Temmuz'da aylik bazda %6,1 daralan mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis sanayi Uretim endeksi, Agustos’ta
aylk bazda %2,4 artis kaydetti. Bu donemde dayanikli
(%6,1) ve dayaniksiz (%4,1) tiketim mallarinin imalatindaki
ylkselisler 6ne ¢ikti. Takvim etkisinden arindiriimis verilere
gdre ise, sanayi Uretimindeki yillik artisin %1 ile son 26 ayin
en duslk seviyesinde geriledigi goraldi. Bu gelismede,
madencilik ve tasocakgihigl Uretiminin yillik bazda %12,4
daralmasi belirleyici oldu. Sabit fiyatlarla perakende satis
hacmi Agustos ayinda aylk bazda %3,7, yillik bazda %9
artarak i¢ talebin Temmuz’a kiyasla iyilestigine isaret etti.

imalat PMI asag ydnlii seyrini Ekim ayinda siirdiird.

imalat PMI, Ekim’de aylik bazda 0,5 puan azalarak 46,4 ile
Mayis 2020’den bu yana en dusik seviyesine geriledi.
Boylece, 50 esik degerinin altindaki seyrini 8. ayina tasiyan
endeks sektérde daralmanin derinlestigine isaret etti.
Endeksin alt kalemlerine gére bu dénemde Uretim, yeni
siparisler ve satin alma faaliyetlerinde gerceklesen
yavaslama paralelinde istihdam da Mayis 2020’den bu
yana en belirgin azalisini kaydetti. Kara ve deniz tasitlari
haric olmak Gzere tim sektorlerde vyeni siparisler
yavaslarken, en dusik seviyeler tekstil, metalik olmayan
mineral Urlnler ile giyim ve deri Urlnleri sektorlerinde
gerceklesti.

imalat Sanayi PMI
(esik duzey=50)
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Ekim ayinda gliven endeksleri iyilesme kaydetti.

Mevsim etkilerinden arindirilmis reel kesim given endeksi
Ekim’de gelecek Uc¢ aya iliskin Uretim hacmi ile mevcut
dénem sabit sermaye harcamasi alt kalemlerindeki
ylkselisler paralelinde bir 6nceki aya gore 1,8 puan artarak
102 oldu. Bu dénemde hizmet, perakende ticaret ve insaat
sektorl glven endeksleri aylik bazda sirasiyla %0,9, %3,0
ve %2,8 arttl. Ekim’de tuketici gliven endeksi de bir dnceki
aya gore %5,3 artarak 76,2 ile son bir yilin en yuksek
dizeyinde gercgeklesti. Tiketici, reel kesim ve sektorel
given endekslerinin agirlklandirilarak birlestiriimesinden
olusan ekonomik glven endeksi de Ekim’de aylik bazda %3
artarak 97,1 oldu.

Guven Endeksleri
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Konut satislari Eylul’de yillik bazda %22,9 daraldi.

Konut satislar Eylil ayinda yillik bazda %22,9 azalarak 113
bin adet seviyesine geriledi. Bu donemde, ipotekli satislarin
yillik bazda %43 daralisla 17 bin adet dizeyine gerilemesi
dikkat cekerken, diger satislar da %17,8 disusle 96 bin
adede indi. Boylece, 2022 yilinin Gglinct geyregi itibariyla
toplam konut satislari gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%16,5 gerileyerek 331 bin adet oldu. Bu dénemde yillik
bazda %16,1 daralan yabancilara konut satislari toplam
konut satislarindan %4,3 pay aldi. TCMB tarafindan
aclklanan konut fiyat endeksi Agustos’ta aylik bazda %8,
yillik bazda %184,6 oraninda ylkseldi. Endeksteki reel artis
bu dénemde yillik bazda %57,2 diizeyinde gerceklesti.

TUIK turizm verilerinde revizyona gitti.

TUIK, son yillarda egitim ve saglik turizmindeki gelismeler
ve Ozellikle pandemi ile birlikte “Cikis Yapan Ziyaretciler
Arastirmas!” anketinin cevaplanmasinda yasanan zorluklar
nedeniyle ek veri kaynaklari kullanilmasina ihtiyag
duyuldugunu belirterek turizm gelirleri verisinde revizyona
gitti. Revizyon kapsaminda 2012 yilindan 2022 Haziran
donemine kadar elde edilen toplam turizm gelirleri 21
milyar USD yukari yonde glincellendi. Bu cercevede, 2022
yilinin ilk dokuz ayinda turizm gelirleri bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %67,9 artarak 35 milyar USD oldu. Salgin
oncesi  donem olan 2019 vyilinin ayni  doénemiyle
kiyaslandiginda turizm gelirlerinin %16,4 arttig goralda.

Kaynak: Datastream, TUIK, SO
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Tirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret acigindaki genisleme Agustos ayinda strd.

TUIK verilerine gére Agustos ayinda ihracat yillik bazda
%13,1 artarak 21,3 milyar USD olurken, ithalat %40,4’lik
yikselisle 32,5 milyar USD dlzeyinde gerceklesti. Bu
donemde enerji ve emtia fiyatlarindaki yliksek seyir
paralelinde dis ticaret acigl yillik bazda %160 genisledi.
Yilin ilk sekiz ayinda da dis ticaret acigi gecen yilin ayni
donemine kiyasla %146,3 artarak 73,4 milyar USD oldu.
Ocak-Agustos 2021’de %82,5 dlzeyinde bulunan ihracatin
ithalati karsilama orani, 2022 yilinin ayni déneminde
%69,3e geriledi.

Agustos ayinda cari agik 3,1 milyar USD oldu.

Dis ticaret acgigindaki yikselise bagh olarak cari agikta
yasanan genisleme egilimi Agustos ayinda da devam etti.
Agustos 2021’de 1,1 milyar USD fazla veren cari islemler
hesabi bu yilin ayni ayinda 3,1 milyar USD acik verdi. Net
parasal olmayan altin ve enerji ithalat cari agigin
genislemesinde belirleyici olmayr strdardd.  Agustos
ayinda net altin ithalati 2,2 milyar USD, net enerji ithalati
da 7,1 milyar USD dizeyinde gerceklesti. S6z konusu iki
kalem hari¢ tutuldugunda cari islemler hesabi Agustos’ta
6,3 milyar USD fazla verdi. Ote yandan, tasimacilik ve
turizm gelirlerinde vyillik bazda kaydedilen iyilesmenin
sirmesi cari islemler acigindaki artisi sinirlandirmaya
devam etti. Agustos ayinda net turizm gelirleri 5,1 milyar
USD ile tarihi yiksek seviyede gerceklesti.

12 aylik kiimUlatif verilere gére cari agik Agustos ayinda
40,9 milyar USD ile son 4 yilin zirvesine gikti. Net enerji ve
altin ithalati harig tutuldugunda ise 12 aylik kimulatif cari
fazla Agustos ayinda 41,2 milyar USD ile Mart 2020’den bu
yana en ylksek dizeyine ulast.

Dogrudan yatirimlardaki zayiflik strtyor.

Agustos ayinda dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net
sermaye girisi gectigimiz yiin ayni aymna kiyasla %45,9
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gerileyerek 573 milyon USD dlzeyine indi. S6z konusu
distste yurt icine yonelik sermaye yatirmlarinda yilhk
bazda kaydedilen %87,3’lUk (1,4 milyar USD) daralma 6ne
cikti. Yurt disi yerlesiklerin net sermaye yatirimlari Agustos
ayinda 209 milyon USD olurken, gayrimenkul yatirimlari
550 milyon USD ile ilimli bir tablo gizdi.

Portfdy yatirimlarinda bir yilin ardindan sermaye girisi...

Gectigimiz yiin Ekim ayindan bu yana kesintisiz bicimde
sermaye clkigi yasanan portféy yatirimlari kaleminde
Agustos ayinda 812 milyon USD tutarinda sermaye girisi
kaydedildi. Bu déonemde, yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda 761 milyon USD’lik net alim yaparken, DIBS
piyasalarinda 6 milyon USD ile son bir yiin en dustk
satisini gerceklestirdi.

Net Sermaye Girigi
(aylik, milyar USD)
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Cari ac¢igin finansmanina Agustos ayinda en buytk katki
8,5 milyar USD ile diger yatirimlardan geldi. Bu dénemde,
yurt ici yerlesiklerin yurt disinda tuttuklari efektif ve
mevduatin 1,7 milyar USD gerilemesinin yani sira yurt disi
yerlesiklerin Turkiye’de tuttuklar efektif ve mevduatin 4
milyar USD yukselmesi 6nemli rol oynadi. S6z konusu
tutarin 2,1 milyar USD’lik kisminin TCMB nezdinde
tutuldugu goérulda.

Net Sermaye Akimlari

(12 ayhk kimdlatif, milyar USD)
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Tirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Bankalar Mayis ayindan bu yana oldugu gibi Agustos’ta da
net kredi 6deyicisi olmayi slrdirdi. Bu donemde bankalar
yurt disindan kullandiklari kredilerde toplam 260 milyon
USD tutarinda net geri 6deme gerceklestirdi. Yurt disindan
uzun vadeli kredi talebi glicli kalmaya devam eden diger
sektorlerin ise bu donemde toplam 2,4 milyar USD kredi
kullandiklari goraldad. Yilin ilk sekiz ayinda bankalar net 3
milyar USD kredi geri ¢demesi gerceklestirirken, diger
sektorler 8,5 milyar USD kredi kullandi. Boylece, 12 aylik
kimdulatif verilere gére uzun vadeli bor¢ cevirme orani
bankacilik sektdérinde %91, diger sektdrlerde %198 oldu.

Uzun Vadeli Borg Gevirme Oranlan
(12 aylik kimulatif, %)

e Bankalar

200
Diger Sektorler
150
100
50
0
2018 2019 2020 2021 2022

Odemeler Dengesi

Agustos

2022

Cari islemler Dengesi -3.112
Dis Ticaret Dengesi -9.700
Hizmetler Dengesi 7.236
Seyahat (net) 5.132
Birincil Gelir Dengesi -685
ikincil Gelir Dengesi 37
Sermaye Hesabi 9
Finans Hesabi 855
Dogrudan Yatirimlar (net) -573
Portfoy Yatirnmlari (net) -812
Net Varlik Edinimi -26

Net YakUmlulik Olusumu 786
Hisse Senetleri 761

Borg Senetleri 25

Diger Yatirimlar (net) -8.546
Efektif ve Mevduatlar -5.656

Net Varlik Edinimi -1.703

Net YUkUumlaldk Olusumu 3.953
Merkez Bankasi 2.060
Bankalar 1.893

Yurt DisI Bankalar 894

Yabanci Para 972

Turk Lirasi -78

Yurt Disi Kisiler 999

Krediler -2.363

Net Varlik Edinimi -165

Net YUkUmlalik Olusumu 2.198
Bankacilik Sektori -260
Bankacilik Disi Sektorler 2.441

Ticari Krediler -518
Diger Varliklar ve YukUmltltkler -9
Rezerv Varliklar (net) 10.786
Net Hata ve Noksan 3.958
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Rezerv varliklar Agustos’ta 10,8 milyar USD artis kaydetti.

Agustos ayinda rezerv varliklardaki 10,8 milyar USD’lik
ylukselis son bir yilin en hizli rezerv artisina isaret etti. Net
hata noksan kaleminde Agustos'ta kaydedilen 4 milyar
uUsD’lik girisle birlikte yilbasindan bu yana yasanan giris
28,3 milyar USD’ye ulasmis oldu.

Beklentiler...

Eylul ayinda dis ticaret acigl gectigimiz yilin ayni ayina
kiyasla yaklasik 4 katina ¢ikarak 9,6 milyar USD ile yliksek
seyrini strdurdd. Kiresel resesyon endiselerinin etkisiyle
son donemde dalgali bir seyir izlemekle birlikte enerji
fiyatlarinin  ylksek seviyesi cari aclk Gzerinde baski
olusturmaya devam ediyor. Ana ihracat pazarimiz
konumundaki AB Ulkelerinin ekonomik aktivitesinde
yasanan ve derinlesmesi beklenen yavaslama ve EUR/USD
paritesinin geldigi disUk seviyeler cari agik Gzerinde ilave
risk unsurlari olarak &n plana cikiyor. Ote yandan, TUIiK'in
turizm gelirlerinde yapmis oldugu yukari yonli revizyonun
cari islemler acigini bir miktar iyilestirmesi, bu cercevede
finansman tarafinda yer alan net hata ve noksan
kalemindeki bakiyenin de azalmasi bekleniyor.

(milyon USD)

Ocak - Agustos % 12 Aylik
2021 2022 Degisim Kimdulatif
-12.760 -39.717 211,3 -40.889
-19.463 -59.764 207,1 -69.614
13.925 27.190 95,3 39.270
10.299 19.532 89,6 28.410
-7.980 -6.515 -18,4 -10.073
758 -628 - -472
-60 -21 -65,0 -25
372 -11.431 - -17.772
-4.655 -3.605 -22,6 -5.848
-5.180 11.254 - 15.683
-80 4.395 - 6.735
5.100 -6.859 - -8.948
-1.378 -2.819 104,6 -2.875
6.478 -4.040 - -6.073
-17.004 -21.941 29,0 -26.587
-9.553 -16.982 77,8 -16.873
3.077 3.154 2,5 5.300
12.630 20.136 59,4 22.173
4.769 6.494 36,2 6.473
7.861 13.642 73,5 15.700
6.559 9.337 42,4 12.084
4.720 6.103 29,3 9.200
1.839 3.234 75,9 2.884
1.302 4.305 230,6 3.616
-29 -5.044 17.293,1 -5.584
2.030 793 -60,9 1.024
2.059 5.837 183,5 6.608
-1.718 -2.970 72,9 -4.784
3.836 8.454 120,4 11.217
-1.070 124 - -4.097
-14 -39 178,6 -33
27.211 2.861 -89,5 -1.020
13.192 28.307 114,6 23.142

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Biitge Dengesi

Biitce Eylal’de 78,6 milyar TL acik verdi.

Eylul ayinda merkezi yonetim butge agigl yillik bazda %233
artarak 78,6 milyar TL'ye ylkseldi. Eylil’de gecen yilin ayni
ayina kiyasla butce gelirleri %75,5 artarak 206,9 milyar TL
olurken, bltce harcamalari %101,8 yikselisle 285,6 milyar
Tl'ye ulasti. Eylul ayinda faiz disi agik 45,5 milyar TL
dlzeyinde gerceklesti.

Yilin ilk dokuz ayinda bitge harcamalari yillik bazda %92,2,
gelirler %99,4 artis kaydetti. Bu dénemde bitce acigl, 45,5
milyar TL, faiz disi fazla 161,6 milyar TL oldu.

Vergi gelirlerindeki artista OTV ve ithalde alinan KDV 6ne cikt.

Vergi gelirleri Eylil'de yillik bazda %81,4 ile TUFE artisina
yakin bir oranda yukselerek 173,5 milyar TL oldu. Eylul ayinda
ithalde alinan KDV giiclinii korumaya devam ederken, OTV
gelirlerindeki artis dikkat c¢ekti. Motorlu tasitlardan alinan
OTV'nin gecen vyila kiyasla yaklasik 3 katina c¢ikmasi OTV

gelirlerindeki ylkseliste belirleyici oldu. Diger taraftan,
dahilde alinan KDV, beyana dayanan KDV’de kaydedilen yillik
%26,5'lik  kayipla bltge gelirlerindeki artisi 3,3 puan
sinirlandirdi.
Vergi Gelirleri m Eylal 2021
(milyar TL) | Eylil 2022
54,6
Gelir Vergisi  Kurumlar Dahilde ithalde
Vergisi Alinan KDV Alinan KDV

Yilin ilk dokuz ayinda vergi gelirleri yillik bazda %103,8
oraninda artarak 1,65 trilyon TL olurken, vergi disi gelirler
%179,7 genisleyerek 327,3 milyar TL dizeyinde gerceklesti.
Eylul'de cari transferler yillik bazda %88 artis kaydetti.

Eylil ayinda faiz disi harcamalardaki yillik artis %98,2 ile TUFE
enflasyonunun Uzerinde gerceklesti. Faiz disi harcamalarin
%45’ini olusturan cari transferler yillik bazda %88,4 artis
kaydederek 112,7 milyar TL ile bltge harcamalarindaki
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genislemede belirleyici oldu. Cari transferlerin altinda izlenen
hanehalkina yapilan diger transferler yillik bazda 6 katina
yukselirken, mahalli idare ve fon paylari da yillik bazda
%107,3 artis kaydetti. Bu dénemde, gayrimenkul sermaye
Gretim giderlerindeki yUkselisin etkisiyle sermaye giderleri iki
katin  Uzerinde vyilkselerek 19,6 milyar TL duzeyinde
gerceklesti. Eylul'de faiz giderleri de %134,7 oraninda artarak
33,1 milyar TL diizeyine ulast.

Bitce Harcamalarn

(milyar TL)
mEylul 2021
mEylul 2022 112,7
61,5 59,8
31,3 33,1
19,6
J |

Personel  Sermaye Faiz Cari SGK Devlet
Giderleri  Giderleri  Giderleri  Transferler ~ Primleri

Eylil'de KiT’lere ic bor¢c aktarimlari kapsaminda vyapilan
odemeler yillik bazda yaklasik 5 katina gikarak 22,5 milyar TL
ile butce harcamalari Uzerinde etkili olmaya devam etti. S6z
konusu kaynak aktariminda dogal gaz fiyatlarindaki artis
nedeniyle BOTAS’a yapilan 18 milyar TL'lik 6deme &6ne ¢ikt.
Boylece, yihin ilk dokuz ayinda KiT’lere yapilan i¢ borg
aktarimlari 150,3 milyar TL’ye ulasti. Ayrica, Eylil ayinda KKM
hesaplarina iliskin giderler 9,3 milyar TL dizeyinde kaydedildi.
S6z konusu gider tutari Mart-Eylul doneminde 84,9 milyar TL
oldu.

Beklentiler...

Merkezi yonetim butgesi Eylil ayinda basta cari transferler
olmak Uzere bltge giderlerindeki hizli artisin etkisiyle acik
verdi. KiT lere yonelik aktarimlar ve KKM hesaplarina iliskin
giderlerdeki vyukselisler bitce dengesi Uzerinde baski
olusturmaya devam etti. Oniimizdeki dénemde i¢ ve dis
talepte beklenen ivme kaybinin vergi gelirlerindeki artisi
sinirlandirmasi beklenirken, kiiresel enerji fiyatlarinin yani sira
doviz kurlarinin seyrinin bltce dengesi Uzerindeki etkili
olmayi strdrecegi distunuliyor.

Merkezi Yonetim Bltgesi (milyar TL)
Eylul Ocak-Eylal 2022 Batge OVP Gerg./OVP

2021 2022 Deg.(%) 2021 2022 Deg.(%) Hedefi Tahmini Tahmini (%)

Harcamalar 141,5 285,6 101,8 1.051,6 2.020,8 92,2 2.831,5 3.133,7 64,5
Faiz Harcamalari 14,1 33,1 134,7 142,3 207,1 45,6 329,8 329,8 62,8
Faiz Digi Harcamalar 127,4 2525 98,2 909,4 1.813,6 99,4 2.501,7 2.803,9 64,7
Gelirler 117,9 206,9 75,5 990,6 1.975,3 99,4 2.553,1 2.672,5 73,9
Vergi Gelirleri 95,6 173,5 81,4 808,4 1.648,0 103,8 2.186,0 2.269,6 72,6
Diger Gelirler 22,3 33,5 50,1 182,1 327,3 79,7 367,1 402,9 81,2
Bltce Dengesi -23,6 -78,6 233,4 -61,1 -45,5 -25,5 -278,4 -461,2 9,9
Faiz Disi Denge -9,5 -45,5 380,2 81,2 161,6 99,1 51,4 -131,4 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tirs toplamivermeyebilir.

Kasim 2022
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Tirkiye Ekonomisi - Enflasyon

Ekim’de aylik TUFE enflasyonu %3,54 oldu.

Ekim’de TUFE bir &nceki aya gore %3,54 ile %3,6 olan
piyasa beklentilerine yakin bir artis kaydetti. Bu dénemde
yurt i¢i UFE (YI-UFE) de aylik bazda %7,83 yiikseldi.

Ekim TOFE Yurt igi UFE

(degisim %) 2021 2022 2021 2022
Aylik 2,39 3,54 5,24 7,83
Yilsonuna Gore 15,75 57,80 37,34 96,74
Yilhk 19,89 85,51 46,31 157,69
Yillik Ortalama 17,09 65,26 36,20 122,93

Yillik Yi-UFE enflasyonu tarihi yiiksek seviyede...

Yillik TUFE enflasyonu yikselis egilimini Ekim ayinda da
sirdurerek %85,51 dizeyine ulastl. Enerji maliyetlerindeki
yikselisin destekledigi yillik Yi-UFE enflasyonu da %157,69
ile 1981’'den bu yana en ylksek seviyesine ¢ikti.

Tiketici fiyatlarinda genele yaygin yikselis...

Ekim ayinda 12 ana harcama grubunun tamaminda fiyatlar
bir 6nceki aya kiyasla artis gosterirken, fiyatlarin aylik
bazda %8,34 arttigl giyim ve ayakkabi grubu ile %5,09
yikseldigi gida grubu aylik TUFE artisinda &nemli rol
oynadi. Mevsimsel faktorlerin etkili oldugu s6z konusu iki
grup %3,54 dizeyindeki aylk TUFE enflasyonunun 1,75
puanini olusturdu. Ana harcama gruplarindan konut, ev
esyasi ve ulastirma da TUFE’de yasanan yikseliste dne
cikan diger gruplar oldu.

Mevsimsel Faktorlerin Aylik Enflasyona Katkisi

% puan
s (% puan)

1,0
0,5
0,0
-05
-1,0

-15

Eki.20 Nis.21 Eki.21 Nis.22 Eki.22

Cekirdek enflasyon gdstergeleri...

Mevsimlik Grinler hari¢c aylhk TUFE enflasyonu Ekim’de
%2,84 ile manset enflasyonun altinda gerceklesti. TCMB
tarafindan yakindan takip edilen B (islenmemis gida
urdnleri, enerji, alkolld ickiler ve tiitin ile altin hari¢ TUFE)
ve C (enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkollt ickiler ile
titin  ve altin haric TUFE) cekirdek enflasyon
gostergelerindeki ayhk artislar da Ekim ayinda sirasiyla
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%3,24 ve %3,22 ile manset enflasyonun altinda
gerceklesti. B ve C endekslerindeki yillik artislar sirasiyla
%77,01 ve %70,45 oldu.

Dogalgaz maliyetlerindeki yiikselis Yi-UFE enflasyonunda
belirleyici oldu.

Ekim ayl basinda enerji yogun sektorlerde dogalgaz satis
fiyatlarinin glnluk referans fiyata endekslemesine iliskin
yapilan dlzenleme dretici fiyatlari Gzerindeki baskiyi
arttirdi.  Elektrik, gaz Uretimi ve dagitimi sektorliinde
fiyatlar aylk bazda %32,55 vyikselerek aylk UFE
enflasyonunu 5,14 puan yukari cekti. Fiyatlarin %4,57
arttigl gida grubu da Uretici enflasyonuna aylik bazda 92
baz puan katki sagladi. Kuresel emtia fiyatlarinda son
aylarda gozlenen nispeten ihmli seyir paralelinde dayanikli
tuketim mallarindaki aylk artisin ivme kaybettigi gdzlendi.

Emtia Fiyatlar ve Yi-UFE
(ayhk % degisim)

30 24
25 20
20 16
15 12
10 8
5 4
0 0
-5 -4
-10 . L W -8
TL Cinsi Emtia Fiyatlan Endeksi (s¥g eksen)*
-15 -12
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Yi-UFE’de en hizli yillik artis %554,56 ile elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme alt grubunda kaydedildi. Bu
doénemde elektrik, gaz tretim ve dagitimi ile gida sektorleri
Yi-UFE’deki yillik artisa toplamda 72,89 puan etkide
bulundu. Tekstil sektorinde fiyatlar %124,43 artisla
maliyet baskilarinin sirdtgine isaret ederken, s6z konusu
artis yillik Yi-UFE enflasyonunu 11,67 puan yukar cekti.

Beklentiler...

TCMB 27 Ekim’de vyayimladigl Enflasyon Raporu’nda
yilsonu enflasyon tahminini %60,4’den %65,2’ye yikseltti.
Tlketici ve Uretici fiyatlari arasindaki makasin artmaya
devam etmesi Uretici maliyetlerinin tlketici fiyatlarina
yansimasinin Ekim ayinda da sinirl kaldigina isaret etti.
KUresel resesyon endiseleri emtia fiyatlari Uzerinde asagi
yonli  baski kuruyor olsa da, gelismis Ulke merkez
bankalarinin  para politikasinda sikilasma adimlarini
sirdirmesi enflasyon Uzerindeki doviz kuru riskini canh
tutuyor. Bununla birlikte, ylksek baz etkisi ve talepteki
yavaslamanin etkisiyle yilsonu enflasyonunun TCMB’nin
tahminine yakinsayabilecegini 6ngoriyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

30.Eyl 31.Eki Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 774 656 -118bp V¥
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %15,06  %15,11 Sbp A
BIST-100 3.180 3.979  %25,1 A
USD/TL 18,5000 18,5920 %0,5 A
EUR/TL 18,1329 18,3973 %1,5 A
Doviz Sepeti* 18,3165 18,4947 %1,0 A

(*) (0,5 USD/TL+0,5 EUR/TL)

Kiresel hisse senedi piyasalari Ekim ayini ylkselisle
tamamladi.

Ekim ayinda kiresel hisse senedi piyasalari ekonomik
aktiviteye iliskin veriler ile merkez bankalari yetkililerince
yapilan aciklamalarin etkisiyle dalgali bir seyir izledi. Basta
Fed olmak zere baslica merkez bankalarinin yetkililerinin
enflasyonla micadele adina para politikalarinda sikilasma
adimlarinin devam edecegine yonelik agiklamalari risk
istahini baskilarken, ABD ve Euro Alanr'nda agiklanan
oncl PMI verilerinin iktisadi faaliyette daralmaya isaret
etmesi para politikasinda sikilasmanin yavaslayacagina
iliskin beklentileri glclendirdi. Boylece, MSCI Dinya
Borsalari endeksi ay icerisinde 2.368 ile Kasim 2020’den
bu yana en distk seviyesine gerilemesinin ardindan,
ABD’de gerceklesen tepki alimlarinin etkisiyle ayr %7,1
yukselisle tamamladi.

MSCI Diinya ve BIST-100 Endeksi

3.500
3.000 W
2.500
2.000
1.500 W
1.000
—— BIST-100
200 ——— MSCI Dinya Borsalari Endeksi
0

Eki.21  Ara2l Sub22 Nis22 Haz22 Agu22 Eki.22

Yurt ici piyasalar gectigimiz ay boyunca olumlu bir
gorinim sergiledi. BIST-100 endeksi Eylil sonuna kiyasla
%25,1 artarak Ekim ayini 3.979 dizeyinden tamamladi.
Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS risk primi aylik bazda 118 baz
puan azalisla 656 baz puan seviyesine geriledi. USD/TL

kuru Eylul sonuna kiyasla %0,5 oraninda artis kaydetti.
TCMB politika faizini %10,5 dizeyine indirdi.

TCMB 20 Ekim’de gerceklestirdigi toplantisinda politika
faizini 150 baz puan duslrerek %10,5’e indirdi. Toplanti
sonrasinda yayimlanan metinde, Kurul’'un bir sonraki
toplantida benzer bir adim attiktan sonra faiz indirim
donglsini sona erdirmeyi degerlendirdigi  belirtildi.
Metinde vyilin ikinci yarisina dair oncl gostergelerin
blylmedeki yavaslamanin strdtgine isaret ettigi, imalat
sanayii Uzerindeki dis talep kaynakli baskilarin ic talep ve
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arz kapasitesi Uzerinde simdilik smirli olan etkisinin
yakindan takip edilecegi ifade edildi. Diger taraftan,
enerji fiyatlarindaki ylksek seyir ve ana ihracat
pazarlarinin resesyona girme olasili§inin cari denge
Uzerindeki riskleri canli tuttugu belirtildi. TCMB 18
Ekim’de liralasma stratejisi kapsaminda bankalara YP
yukamlaltkleri icin uyguladigi TL cinsi menkul kiymet
tesisi oranini %3 seviyesinden %5’e ylkseltirken,
dontsim orani yerine 2023 basindan itibaren TL
mevduatin toplam mevduat igindeki paymni esas alan
hedeflere gbre menkul kiymet tesisi uygulamasina
gecilecegini aciklad.

TCMB, 2022 vyilsonu enflasyon tahminini %65,2’ye
yukseltti.
TCMB, vyilin son Enflasyon Raporu’'nda enflasyon

tahminini bu yil igin %60,4'ten %65,2’ye, 2023 icin
%19,2’den  %22,3’e yikseltti.  Yapilan aciklamada
ylkselen emtia fiyatlarinin ve arz yonli soklarin yukari
yonli revizyonda etkili oldugu belirtildi. 2022 yili igin
ortalama ham petrol fiyatt tahmini 99,6 USD/varil
seviyesinden 100,5 USD/varil duzeyine yukseltilirken,
gida enflasyonu tahmini %71,3'ten %75’e cikarildi.
TCMB’nin Ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina

gbre piyasanin yilsonu enflasyon beklentisi %67,8
dizeyinde bulunuyor.
TCMB Enflasyon Tahminleri 2022 2023
2022-IIl (Temmuz 2022) Tahmini(%) 60,4 19,2
2022-IV (Ekim 2022) Tahmini(%) 652 | 223
2022-Ill Dénemine gore tahmin glincellemesi +4,8 +3,1
Tahmin Guncellemesinin Kaynaklari (% Puan)
Turk Lirasi Cinsinden ithalat Fiyatlari +2,2 +1,1
(Déviz Kuru, Petrol ve ithalat Fiyatlarn Dahil)
Gida Fiyatlan +0,9 -0,9
Yénetilen/Yénlendirilen Fiyatlar +0,6
Cikti AgIg +0,2
Enflasyon Tahminindeki Sapma/ Enflasyonun Ana +0,9 42,9
Egilimi

Yurt digi yerlesiklerin menkul kiymet portféyd...

TCMB tarafindan agiklanan menkul kiymet istatistiklerine
gore, 28 Ekim itibariyla yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
portfoyl fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis olarak
Eylil sonundan bu yana net 380 milyon USD, DIBS
portfoyl de net 141 milyon USD azaldi. Yilbasindan bu
yana ise hisse senedi piyasasindan net 3,7 milyar USD,
tahvil piyasasindan da net 2,4 milyar USD tutarinda
yabanci sermaye cikisl gerceklesti.

Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB
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BDDK TL kredilere iliskin dizenlemeye gitti.

BDDK, sirketlerin TL kredi kullanimlari icin uygulanan YP
varlik sinirinda degisiklige gitti. Bu kapsamda, bagimsiz
denetime tabi sirketlerin TL cinsi kredi kullanimlariigin 15
milyon TL karsiligi olarak uygulanan yabanci para varhk
siniri tutart 10 milyon TL dlzeyine indirildi. Buna gore,
sirketlerin kredi basvurusu yaptiklari tarih itibariyla YP
nakdi varlklarinin  TL karsithginin 10 milyon TL'nin
Uzerinde olmasi ve bu YP varliklarin sirketin aktif
toplamindan veya son bir yillik net satis hasilatindan
blyldk olaninin %5’ini asmasi durumunda, TL cinsinden
yeni bir nakdi ticari kredi kullanamayacagi belirtildi.

Toplam mevduat hacmi 8,4 trilyon TL diizeyine ulasti.

BDDK Haftalik Bulten verilerine gore, 28 Ekim itibariyla TP
mevduat hacmi yillik bazda %111,0 genisleyerek 4.015
milyar TL dlzeyine ulasti. Bu donemde USD bazinda YP
mevduat hacmi yillik bazda %6,8 daralarak 238,0 milyar
USD oldu. Boylece, toplam mevduat hacmi yillik bazda
%94,6 artis sergileyerek 8.430 milyar TL'ye ulastli.
Mevduat hacmindeki kur etkisinden arindiriimis yillik artis
%45,0 oldu. BDDK tarafindan aciklanan verilere gore,
toplam kur korumali mevduat hacmi ylkselisini
strdlrerek 28 Ekim itibariyla 1,5 trilyon TL'ye ulasti.

M evduat Hacmi
(yillik % degisim)

120 TP Mevduat
100 YP Mevduat (USD cinsi)
30 = = w w Toplam Mevduat (kur etkisinden arindiriimis)
60
40
20

0
-20

2016 2018 2020 2022

USD bazinda YP kredi hacmindeki diisls egilimi stirtiyor.

Bankacilik sektorinin toplam kredi hacmi 28 Ekim
itibariyla yillik bazda %68,2 artigla 7.018 milyar TL oldu.
Bu dénemde kredi hacmindeki kur etkisinden arindiriimis
yukselis %39,4 dizeyinde gerceklesti. 28 Ekim itibariyla
yillik TP kredi buylimesi %73,2 oldu. USD bazinda YP kredi

Kredi Hacmi
(yilhk % degisim)
100 TP Kredi
YP Kredi (USD cinsi)
© = = = = Toplam (Kur etkisinden arindiriimis)
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hacmi ise yillik bazda %18 daralarak 133,4 milyar USD ile
son 19 yilin en disik seviyesine yakin seyrini strdirdd.

Tasit kredileri son 18 yilin en hizh artisini kaydetti.

28 Ekim itibariyla tiketici kredilerindeki yilhk artis %32,9
duzeyinde gerceklesirken, bireysel kredi kartlari
bakiyesindeki vyillik ylkselis ivme kazanmaya devam
ederek %92,7’'ye ulastl. Bu donemde konut kredilerindeki
yillik yikselis %24,3 ile konut fiyatlarindaki artisin altinda
seyretmeye devam etti. Tasit kredileri ise talepte son

aylarda gozlenen nispi iyilesmenin yani sira tasit
fiyatlarindaki artisin da etkisiyle %144,2 ile Aralk
2004’den bu yana en hizli artisini kaydetti.
Tasit Kredisi
(y1llik % degisim)
160
140
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60
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0
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Takipteki alacaklar orani %2,24 diizeyinde...

Kredi hacmindeki hizli yUkselisin de etkisiyle takipteki
alacaklar orani 28 Ekim itibariyla %2,24 ile distk
seviyesini slirdtrdd. S6z konusu oran bireysel kredilerde
%2,16, ticari kredilerde %2,26 oldu. Takipteki alacaklar
orani kamu bankalarinda %1,54, 6zel bankalarda %2,83
diuzeyinde gergeklesti.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)

Bireysel

Ticari

2,16

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Yabanc! para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 28 Ekim itibariyla
bilanco i¢i kalemlerde (-)33.734 milyon USD, bilango
disinda (+)38.728 milyon USD oldu. Boylece, bankacilik
sektorl yabanci para net genel pozisyonu (+)4.993
milyon USD dizeyinde gerceklesti.

Kaynak: BDDK Haftalik Biilten
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Genel Degerlendirme

Onimizdeki dénemde gelismis (lkelerde resesyon
yasanacagl endiseleri kiresel ekonominin giindeminde
gittikce daha fazla yer bulmaya devam ediyor. S6z konusu
Ulkelerde son donemde aciklanan 6ncl veriler de bu
kaygilarin  glclenmesine neden oluyor. Ekonomik
aktivitede vyasanan ivme kaybina ragmen enflasyon
tarafinda beklenen gerilemenin gozlenmemesi, gelismis
Ulke merkez bankalarinin faiz artirimlarinin devamini
beraberinde getiriyor. Kisa vadede sona ermeyecegi
dislndlen faiz artirim déngisl ve devam eden jeopolitik
riskler de ekonomik aktivite Uzerinde baski yaratmayi
strdariyor.

Kasim 2022
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Yurt igcinde Ekim ayinda politika faizini 150 baz puan
indiren TCMB’nin Kasim ayinda da benzer bir adim
attiktan sonra faiz indirim doénglsini sona erdirmeyi
degerlendirmesi bekleniyor. Enflasyonun yiksek seyrinin
yani sira baslica ihracat pazarlarinda yasanan ivme kaybi
yurt ici iktisadi faaliyet Uzerinde baski yaratiyor. Sanayi
Uretim endeksi Agustos’ta iki yildan uzun strenin en zayif
performansini sergilerken, sekiz aydir daralma bolgesinde
seyreden imalat PMI Ekim ayinda ivme kaybinin
belirginlestigine isaret ediyor.
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Blylme
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Enflasyon Gostergeleri
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Blylume 2017 2018 2019 2020 2021 C1-22 ¢2-22
GSYH (milyar USD) 859 797 760 717 807 181 219
GSYH (milyar TL) 3.134 3.759 4.312 5.048 7.249 2.508 3.419
BUyume Orani (%) 7,5 3,0 0,8 1,9 11,4 7,5 7,6
Enflasyon (%) Agu.22 Eyl.22 Eki.22
TUFE (yillik) 11,92 20,30 11,84 14,60 36,08 80,21 83,45 85,51
Yurt ici UFE (yillik) 15,47 33,64 7,36 25,15 79,89 143,75 151,50 157,69
Mevsimsellikten Arindirilmig isglicii Piyasasi Verileri Haz.22 Tem.22 Agu.22
issizlik Orani (%) 9,9 12,7 13,4 12,8 11,2 10,3 10,0 9,6
isglictine Katim Orani (%) 52,8 53,2 52,6 49,1 52,6 53,1 52,6 53,0
Doviz Kurlari Agu.22 Eyl.22 Eki.22
TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 86,3 76,3 76,1 62,0 47,7 52,8 54,3
USD/TL 3,79 5,32 5,95 7,43 13,28 18,19 18,54 18,60
EUR/TL 4,55 6,08 6,68 9,09 15,10 18,30 18,16 18,39
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 4,17 5,70 6,32 8,26 14,19 18,25 18,35 18,49
Dig Ticaret Dengesim (milyar USD) Tem.22  Agu.22 Eyl.22
ihracat 164,5 177,2 180,8 169,6 225,2 248,2 250,7 252,6
ithalat 238,7 231,2 210,3 219,5 271,4 331,2 340,6 349,4
Dis Ticaret Dengesi -74,2 -54,0 -29,5 -49,9 -46,2 -83,0 -89,9 -96,9
Karsilama Orani (%) 68,9 76,6 86,0 77,3 83,0 75,0 73,6 72,3
Odemeler Dengesi'" (milyar USD) Haz.22 Tem.22  Agu.22
Cari islemler Dengesi -40,9 -21,7 5,3 -35,5 -13,6 -33,0 -36,7 -40,9
Finans Hesabi -49,7 1,1 51 -39,5 -6,5 -13,4 -15,1 -17,8
Dogrudan Yatirimlar (net) -8,5 -8,9 -6,6 -4,6 -7,4 -7,3 -6,3 -5,8
Portfoy Yatirimlari (net) -24,4 0,9 2,8 9,6 -0,8 12,6 15,2 15,7
Diger Yatirimlar (net) -8,5 19,4 2,6 -12,6 -21,7 -22,5 -25,4 -26,6
Rezerv Varliklar (net) -8,2 -10,4 6,3 -31,9 23,3 3,7 1,4 -1,0
Net Hata ve Noksan -8,8 22,7 -0,3 -3,9 7,1 19,6 21,7 23,1
Cari islemler Agig1/GSYH (%) -4,8 -2,7 0,7 -5,0 -1,7 - - -
Bitce Gerceklesmeleri'®®) (milyar TL) Tem.22 Agu.22  Eyl.22
Harcamalar 678,3 830,8 1000,0 1203,7 1599,6 1432,9 1735,2 2020,8
Faiz Harcamalari 50,2 74,0 99,9 134,0 180,9 151,3 174,0 207,1
Faiz Digi Harcamalar 628,0 756,8 900,1 1069,8 1418,8 1281,5 1561,2 1813,6
Gelirler 630,5 758,0 875,3 1028,4 1407,4 1462,4 1768,3 1975,3
Vergi Gelirleri 536,6 621,5 673,9 833,3 1164,8 1202,6 1474,5 1648,0
Biitge Dengesi -47,8 -72,8 -124,7 -175,3 -192,2 29,5 33,1 -45,5
Faiz Dig1 Denge 8,9 1,1 -24,8 -41,3 -11,4 180,9 207,1 161,6
Bltge Dengesi/GSYH (%) -1,5 -1,9 -2,9 -3,5 -2,7 - - -
Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Tem.22  Agu.22 Eyl.22
i¢ Borg Stoku 535,4 586,1 755,1 1060,4 1.321,2 1.676,2 1.689,5 1.738,3
Dis Borg Stoku 341,0 481,0 574,0 752,5 1426,5 1943,7 1961,3 1936,5
Toplam Borg Stoku 876,5 1067,1 1.329,1 1.812,8 2.747,7 3.619,9 3.650,8 3.674,7

(1) 12 aylik kimalatif
(2) Yilbasindan itibaren kimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi’ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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(milyar TL) 2017 2018 2019 2020 2021 Agu.22 Eyl.22  Degisim'™
AKTIF TOPLAMI 3.258 3.867 4.491 6.106 9.215 12.699 13.100 42,2
Krediler 2.098 2.394 2.656 3.576 4.901 6.661 6.836 39,5
TP Krediler 1.414 1.439 1.642 2.353 2.832 4.168 4.372 54,4
Pay (%) 67,4 60,1 61,8 65,8 57,8 62,6 64,0 -
YP Krediler 684 956 1.015 1.224 2.069 2.493 2.464 19,1
Pay (%) 32,6 39,9 38,2 34,2 42,2 37,4 36,0 -
Takipteki Alacaklar (brit) 64,0 96,6 150,8 152,6 160,1 163,4 160,4 0,2
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,0 3,9 5,3 4,1 3,2 2,4 2,3 -
Menkul Degerler 401 477 660 1.022 1.476 2.079 2.130 44,3
PASIF TOPLAMI 3.258 3.867 4.491 6.106 9.215 12.699 13.100 42,2
Mevduat 1.711 2.036 2.567 3.455 5.303 7.739 8.053 51,8
TP Mevduat 955 1.042 1.259 1.546 1.880 3.477 3.728 98,2
Pay (%) 55,8 51,2 49,0 44,7 35,5 44,9 46,3 -
YP Mevduat 756 994 1.308 1.909 3.423 4.262 4.325 26,3
Pay (%) 44,2 48,8 51,0 55,3 64,5 55,1 53,7 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 145 174 194 224 310 340 323 4,0
Bankalara Borglar 475 563 533 658 1.048 1.386 1.404 33,9
Repodan Saglanan Fonlar 99 97 154 255 587 455 424 -27,7
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 359 421 492 600 714 1.144 1.189 66,5
Net Donem Kari/Zarari 48,6 54,1 49,0 58,5 93,0 252,2 286,2 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 67,0 63,7 61,5 70,9 68,0
Krediler/Aktifler 64,4 61,9 59,1 58,6 53,2 52,5 52,2 -
Menkul Kiymet/Aktifler 12,3 12,4 14,7 16,7 16,0 16,4 16,3 =
Mevduat/Pasifler 52,5 52,6 57,1 56,6 57,5 60,9 61,5 -
Krediler/Mevduat 122,6 117,6 103,5 103,5 92,4 86,1 84,9 -
Sermaye Yeterliligi 16,9 17,3 18,4 18,7 18,4 18,7 18,8 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

YASAL UYARI

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle

dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagrla-

maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.

Kasim 2022
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