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Kiresel Ekonomi

istihdam piyasasinin giicli gérinimini korudugu ABD’de PMI verileri imalat ve
hizmet sektorlerinde yavaslamaya isaret ediyor.

Fed, enflasyonda kaydedilen sinirl iyilesmenin destegiyle Aralik ayi toplantisinda
faiz artirrm hizini yavaslath. Politika faizini 50 baz puan arttirarak %4,25-4,50
araligina yukselten Fed’in, faiz artinm slrecini 2023 vyilinda da sdrdirmesi
bekleniyor.

Euro Alani ve ingiltere’de de merkez bankalari Aralik ayinda faizleri 50’ser baz
puan yukari cekti. Boylece ECB Haziran ayinda %0 dizeyinde olan politika faizini
yil sonunda %2,5e cikartirken, BoE de 2022 basinda %0,25 olan politika faizini
%3,5"e ylkseltmis oldu.

Kiresel dlgekte atilan parasal sikilasma adimlarinin basta gelismis ekonomiler
olmak Uzere kiresel 6lgekte bir resesyona neden olabilecegi yonindeki kaygilar
canli kalmaya devam ediyor.

Aralik ayinda salgin tedbirlerinin gevsetildigi Cin’de ekonomik aktivite kiresel
ekonomide yasanan yavaslamanin da etkisiyle zayif bir goérinim sergiliyor.
Ihracat hacmindeki kaybin yani sira i¢ talebin olumsuz seyri nedeniyle ithalat
hacmi de baski altinda seyrediyor.

2022 yilina jeopolitik gelismelerin etkisiyle hizli bicimde yikselerek baslayan
petrol fiyatlari, talebe iliskin soru isaretleriyle yil ortasindan itibaren dusis egilimi
sergiledi. Boylece, Brent tlrl petrolln ortalama fiyat1 2022 yilinda %39,8 artt1.

Tlrkiye Ekonomisi

Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Ekim ayinda bir dnceki aya gore 0,1
puan artarak %10,2, atil isglici orani %20,3 oldu. Aralik ayinda 2023 yili igin asgari
Ucret 8.507 TL'ye yikseltilirken, EYT dizenlemesinin detaylari aciklandi.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi Ekim ayinda yillik bazda %2,5
oraninda artis kaydetti. Boylece, Ocak-Ekim déneminde sanayi Gretimindeki yillik
yUkselis %6,4 dizeyinde gerceklesti.

Imalat PMI verisi Aralik’ta aylik bazda 2,4 puan artarak 48,1 ile Haziran ayindan
bu yana en yuksek dizeyine ulasmakla birlikte, esik degerin altindaki seyrini
onuncu ayina tasid.

Cari aclk Ekim ayinda 359 milyon USD oldu. 12 ayhk kiimdilatif cari agik Ekim’de
43,5 milyar USD ile Agustos 2018'den bu yana en ylksek dizeyine ulast.

Merkezi yonetim butcgesi Kasim ayinda 108,3 milyar TL fazla verdi. Ocak-Kasim
déneminde butce acig1 20,4 milyar TL oldu.

2022 sonu itibariyla yiiksek bazin etkisiyle yillik TUFE enflasyonu %64,27 ile son 9
ayin en disik seviyesine geriledi. Yillik Yi-UFE de bu dénemde %97,72 ile Ocak
2022'den bu yana en dusik dizeyinde gerceklest.

Aralik ayi toplantisinda %9 dizeyindeki politika faiz oraninda degisiklige gitmeyen
TCMB, yeni makroihtiyati dizenlemeler agiklad.

BIST-100 endeksi 2022 yili sonunda 2021 yilsonuna kiyasla %196,6 artarken,
USD/TL yillik bazda %40,3 yikselis kaydetti.
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Kiresel Ekonomi

Kiresel ekonomi...

2022 yili boyunca kiresel ekonominin en énemli gindem
maddelerinden olan enflasyon ve enflasyon karsisinda
merkez bankalarinin attigl sikilasma adimlari yilin son
ayinda da glindemdeki yerini korudu. Gelismis tlkelerde
enflasyon son aylarda gorilen gerilemeye karsilik yiksek
seviyelerde kalmaya devam ederken, baslica merkez
bankalarindan Fed, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve
ingiltere  Merkez Bankasi (BoE) parasal sikilasma
adimlarini sirdirdi. Ote yandan, 2023 yilina baslarken
s6z konusu sikilasma adimlarinin ekonomik aktiviteyi hizli
bicimde yavaslatarak kiresel dlcekte bir resesyona neden
olabilecegi yonindeki endiseler gindemde kalmaya
devam ediyor. Ayrica, jeopolitik gelismeler de ekonomik
aktivite Gzerinde baski olusturabilecek en onemli risk
unsurlardan biri olmayi siirdtrtyor.

Merkez Bankalan Politika Faizi (%)
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Fed faiz artirim hizini dustird@.

Mart ayindan bu yana yaptigl tim toplantilarda faizleri
yUkselten Fed, Aralik ayinda gerceklestirdigi toplantisinda
da politika faizini 50 baz puan artirarak %4,25-4,50
araligina yikseltti. Onceki dért toplantisinda faizleri 75’er
baz puan arttiran Fed, boylece Aralik ayinda faiz artirim
hizini azaltmis oldu. Toplanti sonrasinda yayimlanan
metinde ekonomik gdstergelerin son dénemde ilimli bir
gorinim sergiledigi, ancak basta gida ve enerji kalemleri
olmak Uzere fiyatlardaki yilksek seyrin devam ettigi
belirtildi. Aciklanan projeksiyonlara gore, Fed Uyelerinin
2023 yili igin buylime beklentilerinin azaldigi, enflasyon
ve politika faizi tahminlerinin ylkseldigi gérilda.

ABD Ekonomisine iliskin Fed Tahminleri (Aralik 2022)

2022 2023 2024 2025 A"
Vade
GSYH Buyumesi 0,5 0,5 1,6 1,8 1,8
Eylil projeksiyonu 0,2 1,2 1,7 1,8 1,8
issizlik Orani 3,7 4,6 4,6 4,5 4,0
Eylil projeksiyonu 3,8 4,4 4,4 4,3 4,0
PCE* 5,6 3,1 2,5 2,1 2,0
Eylil projeksiyonu 54 2,8 2,3 2,0 2,0
Cekirdek PCE* 4,8 3,5 2,5 2,1
Eylil projeksiyonu 4,5 3,1 2,3 2,1
Fed Politika Faizi 44 51 4,1 3,1 2,5
Eylil projeksiyonu 4,4 4,6 3,9 2,9 2,5

(*) Kisisel tuketim harcamalari enflasyonu
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ABD ekonomisi son ceyrekte zayif bir performans
sergiledi.

2022'nin Gglinct ceyreginde yilliklandiriimis bazda %3,2
blylyen ABD’de makroekonomik gostergeler yilin son
ceyreginde nispeten zayif bir tablo cizdi. Ulkede sanayi
Uretimi Kasim’da aylik bazda %0,2 daralirken, kapasite
kullanim orani %79,7 dlzeyine indi. Aralik ayina iliskin
PMI verilerine gore sanayi Uretimindeki daralma yilin son
ayinda surerken, hizmetler PMI da ekonomik faaliyette
kayba isaret etti.

ABD’de yiksek seyreden mortgage faiz oranlari ve
fiyatlardaki artisin etkisiyle konut sektorl baski altinda
kalmaya devam ediyor. Ulkede Kasim ayinda insaat
izinleri ve yeni konut baslangiclar azalirken, ikinci el
konut satiglari aylik bazda %7,7 gerileyerek 4,1 milyon
adet ile Mayis 2020’den bu yana en dlslUk seviyesine
indi. Konut sektortne paralel sekilde dayanikli mal
siparisleri de Kasim’da aylik bazda %2,1 ile Nisan
2020’den bu yana en hizli dustsinl kaydetti.

ABD’de Kasim’da aylik bazda %0,3 artan UFE, yillik bazda
%7,4 ile beklentilerin Uzerinde ylkselerek enflasyonist
baskilarin strddglne isaret etti. Diger taraftan, ayni
donemde tuketici fiyatlari aylik bazda %0,1, yillik bazda
%7,1 ile piyasa beklentisinin altinda artis kaydetti. ABD’de
Haziran ayinda %9’u asan yillik TUFE enflasyonu sonraki
aylarda kademeli bicimde gerileyerek Ekim ayinda
%7,7'ye kadar inmisti. Ulkede gida ve enerji fiyatlarinin
haric tutulmasiyla hesaplanan cekirdek enflasyon da
Kasim’da bir dnceki aya gore %0,2, bir dnceki yilin ayni
ayina gore %6 oraninda ylkseldi.

ABD Tuketici Fiyatlan
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ECB ve BoE faiz artirimlarina devam etti.

ECB Aralik ayinda politika faizini 50 baz puan artirarak
Temmuz'da basladigi faiz artinmlarina devam etti.
Toplanti sonrasi yayimlanan metinde %2’lik enflasyon
hedefine ulasabilmek icin faiz artislarinin sirecegine
isaret edilirken, ECB Baskani Lagarde da yaptigl
aciklamada enflasyondaki yiksek seyrin devam edecegini
ve Euro Alani ekonomisinde daralma gozlenebilecegini
soyledi. Aralik ayinin sonunda aciklamalarda bulunan IMF
Baskani Kristalina Georgieva da 2023 yilinda Euro Alani
lkelerinin yarisinda resesyon beklediklerini agiklad.

Kaynak: Fed, Datastream
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Euro Alani’nda yillik TUFE enflasyonu Kasim’da %10,1’e
gerileyerek 1,5 yilin ardindan ilk defa azalsa da yuksek
kalmaya devam etti. Bolgede enflasyon Ekim ayinda
%10,6 ile tarihi yiksek seviyeye ulasmisti. Enflasyona en
yuksek katkiyr enerji fiyatlarinin yaptig gorulurken,
cekirdek enflasyon %6,6 oldu. Euro Alani’'nda yilin son
ayina iliskin - PMI verileri hizmetler ve imalat
sektorlerindeki daralmanin strdtgini gosterdi.

Euro Alani'nda Yillik Enflasyon
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Aralik ayinda politika faizini ylkselten bir diger merkez
bankasi da BoE oldu. ingiltere’de Ekim ayinda %11,1 ile
41 yilin en yuksek dizeyine ulasan enflasyonu dislirmek
Uzere art arda dokuzuncu kez faiz artirrmina giden BOE,
politika faizini 50 baz puan artisla %3,5 dizeyine
yUkseltmis oldu.

Japonya Merkez Bankasi...

Japonya Merkez Bankasi (BolJ) 20 Aralik’ta gerceklestirdigi
toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmedi. Ancak,
BolJ getiri egrisindeki bozulmalari ortadan kaldirmak ve
bankanin tesvik programinin piyasalara ve sirketlere
katkisini artirmak Gzere 10 yil vadeli Japon devlet tahvili
icin getiri egrisi hedef bandini 25 baz puandan 50 baz
puana yikseltti. BoJ'un aldigl bu kararin ardindan Yen
USD karsisinda hizli bicimde deger kazanirken, tlkede 2
yil vadeli devlet tahvillerinin faiz orani 2015 yilindan bu
yana ilk kez pozitif getiri sagladi.

Cin’de ekonomik aktivitedeki yavaslama belirginlesti.

Cin’de ihracat hacmi Kasim ayinda vyillik bazda %8,7
daralarak Subat 2020’den bu yana en hizli distsini
kaydetti. ithalat da bu dénemde %10,6 oraninda geriledi.
Kiresel ekonomik aktivitedeki ivme kaybina bagl olarak
dis talepteki zayif goérinimin yani sira Ulkedeki salgin
kisitlamalari da i¢ talep ve Uretim kosullari Gzerinde baski
yaratt. Ulkede sanayi retimi Kasim’da Mayis ayindan bu
yana vyilk bazda en dastk artisini kaydederken,
perakende satislar yillik bazda %5,9 ile hizli daraldi.
Ulkede tiketici fiyatlari Kasim’da yillik bazda %1,6
artarken, Uretici fiyatlari ayni dénemde %1,3 oraninda
azald.
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Cin Dis Ticareti
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2022 yilinda ortalama petrol fiyatlari %39,8 artis kaydetti.

Emtia piyasasi kiiresel ekonomik aktivitenin seyrinin yani
sira jeopolitik gelismelerin etkisiyle 2022 yilinda oldukga
dalgall bir goriinim sergiledi. Rusya-Ukrayna arasindaki
gerilimin Subat ayr sonunda sicak catismaya evrilmesi
gida ve enerji basta olmak Uzere emtia fiyatlarinin yilin
ozellikle ilk yarisinda hizli bicimde yikselmesine neden
oldu. Ancak yilin ikinci yarisinda jeopolitik gelismelere
karsilik emtia arzinda énemli bir kesinti yasanmamasi ve
baslica merkez bankalarinin  para politikalarindaki
sikilasma adimlari ile glindeme gelen kiresel resesyon
endiseleri emtia fiyatlarini yeniden baski altina ald!.

Yilin son ayinda AB’nin Rus petrollne yonelik tavan fiyat
uygulamasinin yararlige girmesinin ve kiresel ekonomik
aktiviteye iliskin artan belirsizliklerin etkisiyle Brent tird
ham petrollin varil fiyati Aralik ay! icinde 75 USD’ye
inerek yaklasik son bir yilin en distk seviyelerini test etti.
Ancak, Rusya’nin nikleer catisma alternatifini gindemde
tutmasl jeopolitik endiseleri, Cin’in pandemi tedbirlerini
gevsetmesi ise kiresel petrol talebinin artabilecegine
iliskin - beklentileri  yikselterek  petrol fiyatlarinin
artmasina neden oldu. Boylece, Brent tlrl petrolin
ortalama varil fiyat1 2022’de yillik bazda %39,8 arttr.

2022 yilinin ilk ceyreginde jeopolitik gerilimdeki yikselisle
hizl bicimde deger kazanan altin, izleyen slrecte merkez
bankalarinin sikilasma adimlari ile baski altinda kalarak
kazanglarini geri verdi. Yilin son ayini %3,2’lik artigla
1.824 USD/ons dlzeyinden tamamlayan altin fiyatlari,
2022 yilinin tamaminda %1,5 yukseldi.

Altin ve Petrol Fiyatlan
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Kaynak: Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

issizlik orani Ekim’de %10,2 diizeyinde gerceklesti.

Mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gore, Ekim
ayinda Eylal’e kiyasla isgiicti 287 bin kisi, istihdam 229 bin
kisi artis kaydetti. Boylece, issiz sayisi 57 bin kisi artarken,
issizlik orani %10,2 dlzeyine yikseldi. Bu dénemde
istihdam orani %48, isglcline katilma orani %53,5
duzeyinde gergeklesti. Zamana bagl eksik istihdam,
potansiyel isglict ve issizlerden olusan atil isglicl orani ise
Ekim’de aylik bazda degisim kaydetmeyerek %20,3 oldu.
Ekim’de mevsimsellikten arindiriimis yillik isttihdam artisi
sanayi, insaat ile hizmet ve ticaret sektérlerinde sirasiyla
295 bin, 80 bin ve 647 bin kisi artt. Hizmet ve ticaret
sektorinln toplam istihdam icindeki payr Ekim 2021’deki
%55 duzeyinden Ekim 2022'de %55,6’ya yukseldi.

isglici istatistikleri
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Aralik ayinda isglici piyasalarina iliskin dizenlemeler
yakindan takip edildi. 2023 yili igin net asgari lcret 8.507
TL, brit asgari Ucret 10.008 TL oldu. Buna gore net asgari
Ucretteki artis 2022 Ocak ayina gore yaklasik %100, 2022
Temmuz ayinda yapilan son degisiklige gore ise %54,7
olarak gerceklesti. Kamuoyunda bir siredir glindemde
olan Emeklilikte Yasa Takilanlar (EYT) dizenlemesinin de
detaylari agiklandi. Buna gore, 8 Eylll 1999 dncesi ise girisi
olan ve 5.000 prim ginU bulunan kisilerden kadinlarda 20
yil, erkeklerde 25 vyil sigortalilik stresi bulunanlarin yas
siniri uygulanmadan emeklilik hakkini kullanabileceg;,
dizenlemeden vyaklasik 2 milyon 250 bin vatandasin
yararlanabilecegi belirtildi.

Sanayi tretimi Ekim’de aylik bazda %2,4 oraninda artt.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi tGretim
endeksi, Ekim’de aylik bazda %2,4 oraninda artis kaydetti.
Bu donemde diger ulasim araglar (%53,2), bilgisayar,
elektronik ve optik Urlnleri (%27,5) ile tatin drinleri
(%14,7) imalatinda kaydedilen cift haneli ylkselisler ¢ne
cikti. Boylece, sanayi Uretimindeki takvim etkisinden
arindiriimis yillik artis %2,5 ile %0,1 duzeyindeki piyasa
beklentilerinin oldukca Uzerinde gercgeklesti. Ocak-Ekim
doéneminde sanayi Uretimi bir dnceki yilin ayni dénemine
kiyasla %6,4 artarken, perakende satis hacmi yillik bazda
%9,5 yukseldi.

imalat PMI sektdrdeki zayif seyrin siirdiigline isaret etti.

Aralik ayinda imalat PMI 2,4 puan artarak 48,1 ile Haziran
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ayindan bu yana en yiksek dizeyine ulasmakla birlikte,
esik degerin altindaki seyrini onuncu ayina tasidi. Bu
donemde, yeni siparisler ve Uretimdeki daralma hiz
keserken, istihdam artisi son on ayin en ylksek
seviyesinde gerceklesti. Tedarikcilerin teslim streleri yilin
son ayinda anket tarihinin rekoruna yakin bir iyilesme
sergiledi. Sektér temsilcileri  girdi  maliyetlerindeki
yukselisin hafiflemesinin ve tedarik zinciri kosullarinin
iyilesmesinin sektori destekleyecegini belirtti.
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Glven endeksleri Aralik ayinda genel olarak olumlu bir seyir
izledi.

Aralik ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis reel kesim
given endeksi, gelecek 3 aya dair beklentilerdeki
bozulmalara ragmen son (¢ aya iliskin toplam siparis
endeksinde hizli yikselisin etkisiyle 0,3 puan ylkselerek
101,6 oldu. Bu dénemde hizmet, perakende ticaret ve
ingaat sektorl glven endeksleri aylik bazda sirasiyla %1,7,
%4,5 ve %1,2 artth. Tuketici gliven endeksi ise Aralik’ta
ayhk bazda %1,3 ile Haziran ayindan bu yana ilk kez
gerileyerek 75,6 degerini aldi. Tiketici, reel kesim ve
sektorel glven endekslerinin agirliklandirilarak
birlestiriimesinden olusan ekonomik glven endeksi
Aralik’'ta bir onceki aya kiyasla 0,7 puan yukselerek 97,6
oldu.

Konut piyasasi Kasim’da ivme kaybetmeye devam etti.

Konut satislari Kasim ayinda yillik bazda %34,1 daralarak
118 bin adede geriledi. Bu dénemde yillik bazda %57,7
azalan ipotekli konut satislarinin toplam konut satislari
icindeki payl %14,1 dizeyinde gerceklesti. Ocak-Kasim
doneminde toplam konut satislari yilin ilk yarisindaki
olumlu goérinimin destegiyle yillik bazda %1 artarak
yaklasik 1,3 milyon adet oldu.

TCMB verilerine gore, konut fiyatlari Ekim’de aylik bazda
%5,4, yillik bazda %188,2 artis kaydetti. Bu dénemde
konut fiyatlarindaki yillik reel artis ise %56,3 dizeyinde
gerceklesti. Konut fiyatlarinin yillik bazda en hizl yikseldigi
il grubu %237 ile yabancilarin konut talebinin canli oldugu
Antalya, Burdur ve Isparta olurken, en distk fiyat artisl
%121,9 ile Bingol, Elazig, Malatya ve Tunceli grubunda
gozlendi.

Kaynak: Datastream, TUIK, SO
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Tiirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret agig1 Ekim’de yillik bazda %421,7 oraninda artti.

TUIK verilerine goére Ekim ayinda ihracat yillik bazda %3
genigleyerek 21,3 milyar USD olurken, ithalat %31,4'luk
artisla 29,2 milyar USD dizeyine yikseldi. Bdéylece, dis
ticaret acigl Ekim’de yillik bazda 5 katina ulasarak 7,9
milyar USD seviyesinde gerceklesti. Ekim 2021'de %93,2
dlzeyinde bulunan ihracatin ithalati karsilama orani 2022
yilinin ayni ayinda %73’e geriledi.

Cari acik Ekim’de 359 milyon USD oldu.

2021'in Ekim ayinda 4,1 milyar USD fazla veren cari
islemler hesabi, Ekim 2022’de 359 milyon USD ile son bir
yiin en dustk agigini verdi. Reuters anketine gore piyasa
beklentisi cari agigin Ekim ayinda 1,6 milyar USD olacagi
yonindeydi.

Cari islemler Dengesi
(12 ayhik kiimalatif, milyar USD)
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Ekim ayinda, net enerji ithalati enerji fiyatlarindaki

dusistn etkisiyle son 5 ayin en daslk seviyesinde
gerceklesti. Turizm ve tasimacilik gelirlerindeki olumlu
seyrin sirmesiyle net hizmet gelirlerinin yillik bazda 1,8
milyar USD artis kaydetmesi de cari gorinimani
desteklemeye devam etti. Ote yandan, parasal olmayan
altin ithalatindaki artisin Ekim’de ivme kazanmasi cari
aciktaki iyilesmeyi sinirlandird.

Yilin ilk 10 ayinda cari agik 38,1 milyar USD olurken, 12
ayhk kumdulatif cari acik 43,5 milyar USD ile Agustos
2018’den bu yana en yiksek dizeyine ulastl. Bu dénemde
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net enerji ve altin ticareti haric cari denge 49,6 milyar USD
fazla verdi.

Dogrudan yatirimlar...

Ekim ayinda net dogrudan vyatirimlar 743 milyon USD
diuzeyinde gerceklesti. Bu donemde yurt disi yerlesiklerin
Turkiye’de yaptiklari dogrudan yatirimlar 1,02 milyar USD
ile son 4 ayin en yiksek diizeyine ¢iktl. Yurt icine yonelik
sermaye yatirimlari 432 milyon USD ile sinirh bir iyilesmeye
isaret ederken, 389 milyon USD dizeyinde gerceklesen
gayrimenkul yatirimlarinin énceki aylara kiyasla bir miktar
ivme kaybettigi gorilda.

Ekim’de portfoy yatinmlarinda net giris kaydedildi.

Ekim’de net portfoy girisleri 302 milyon USD dizeyinde
gerceklesti. Bu donemde yurt disi yerlesikler hisse senedi
ve DIBS piyasalarinda sirasiyla 417 milyon USD ve 125
milyon USD net satis yaptl. Ekim ayinda bankalar yurt
disinda ihrag edilen tahvillere iliskin yaklasik 1,4 milyar USD
tutarinda geri 6deme gercgeklestirdi. Diger taraftan, Genel
Hikimet’'in 2,5 milyar USD tutarindaki yurt disi tahvil
ihract net portféy vyatirimlarinin  Ekim ayinda giris
kaydetmesini sagladi.

Net Sermaye Girisi
(ayhk, milyar USD)

8
6 I PortfOy Yatirimlarn Dogrudan Yatirnmlar
; |
2 | l.
Iy . _

-2
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Eki.20 Nis.21 Eki.21 Nis.22 Eki.22

Yilin ilk 10 ayinda hisse senedi piyasasindan 3,8 milyar
USD, DIBS piyasasindan 2,1 milyar USD ¢ikis
gerceklesirken, portfoy yatirimlarinda yasanan toplam ¢ikis
14,3 milyar USD oldu.

Net Sermaye Akimlari

(12 ayhk kimdlatif, milyar USD)
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Tiirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Diger yatirimlar kaleminde 3,7 milyar USD’lik net sermaye
girisi...

Diger yatirimlar kaleminde kaydedilen net sermaye girisi
Ekim’de cari agigin finansmania 3,7 milyar USD katki
sagladi. Bu doénemde vyurt igi bankalarin yurt disindaki
muhabirlerinde tuttuklari efektif ve mevduat 1,65 milyar
USD azalirken, wyurt disi bankalarin  yurt icindeki
muhabirlerinde tuttuklari efektif ve mevduat 1,4 milyar
USD artis kaydetti.

Uzun Vadeli Borg Cevirme Oranlari
(12 ayhk kimaulatif, %)

250
Bankalar

200 Diger Sektdrler
150
100
50
0

2019 2020 2021 2022

Ekim’de yurt disindan saglanan kredilerde bankalar 557
milyon USD geri 6deme gerceklestirdi. Genel Hukimet ve
diger sektorler ise sirasiyla 93 milyon USD ve 133 milyon
USD net kredi kullanicisi oldu. 12 aylik kimulatif verilere
gore, Ekim ayi itibariyla uzun vadeli bor¢ cevirme orani

Odemeler Dengesi

Ekim

) 2022
Cari Islemler Dengesi -359
Dis Ticaret Dengesi -6.463
Hizmetler Dengesi 6.702
Seyahat (net) 5.184
Birincil Gelir Dengesi -652
Ikincil Gelir Dengesi 54
Sermaye Hesabi -4
Finans Hesabi 297
Dogrudan Yatirimlar (net) -743
Portfoy Yatirimlari (net) -302
Net Varlik Edinimi 287

Net YUkUmltltk Olusumu 589
Hisse Senetleri -417

Borg Senetleri 1.006

Diger Yatirimlar (net) -3.717
Efektif ve Mevduatlar -3.010

Net Varlik Edinimi -1.403

Net YUkUmltltk Olusumu 1.607
Merkez Bankasi 15
Bankalar 1.592

Yurt Disi Bankalar 935

Yabanci Para 483

Turk Lirasi 174

Yurt Disi Kisiler 1.418

Krediler 183

Net Varlik Edinimi -148

Net YUkUmlulik Olusumu -331
Bankacilik Sektori -557
Bankacilik Disi Sektorler 133

Ticari Krediler -884
Diger Varliklar ve Yakumlalukler -6
Rezerv Varliklar (net) 5.059
Net Hata ve Noksan 660
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bankacilik sektoriinde %88,9, diger sektorlerde %194,8
diuzeyinde gerceklesti.

Rezerv varliklar Ekim’de 5,1 milyar USD artti.

Ekim’de 5,1 milyar USD ile hizli bir artis kaydeden rezerv
varliklar, yilin ilk 10 ayi itibariyla toplam 6,3 milyar USD
yUkselmis oldu. Net hata ve noksan kaleminde Ekim’de 660
milyon USD, yilbasindan bu yana da 21 milyar USD giris
kaydedildi.

Beklentiler...

Son aylarda ihracatin ve ithalatin yillik bazda artis hizi ivme
kaybetse de, dis ticaret acigl Kasim’da 8,8 milyar USD
duzeyinde gerceklesti. Dis ticaret acigindaki goreli yliksek
seyrin yani sira baslica ihra¢ pazarlarinda ekonomik
aktivitede gozlenen vyavaglama egilimi ile enerji basta
olmak lzere emtia fiyatlarina iliskin belirsizlikler cari acik
Gzerindeki risklerin gindemde kalmasina neden oluyor.

(milyon USD)

Ocak - Ekim % 12 Ayhk
2021 2022  Degisim Kimilatif
-1.953 -38.176 1.854,7 -43.454
-20.639 -74.416 260,6 -83.090
26.983 44.467 64,8 49.296
21.371 33.809 58,2 37.422
-9.239 -7.679 -16,9 -9.118
942 -548 = -542
-64 -27 -57,8 -27
7.688 -17.233 - -30.851
-5.832 -6.321 8,4 -7.266
-4.192 14.298 - 17.739
951 3.768 296,2 5.077
5.143 -10.530 - -12.662
-1.371 -3.758 174,1 -3.821
6.514 -6.772 - -8.841
-16.568 -31.474 90,0 -36.638
-10.574 -20.936 98,0 -19.798
2.133 3.938 84,6 7.036
12.707 24.874 95,8 26.834
4,755 7.307 53,7 7.300
7.952 17.567 120,9 19.534
5.820 7.418 27,5 9.415
1.765 4.066 1304 3.790
367 6.083 1.557,5 6.329
7.585 11.484 51,4 13.205
1.329 -5.230 - -7.218
2.132 277 -87,0 406
803 5.507 585,8 7.624
-3.031 -3.776 24,6 -4.277
4.093 8.951 118,7 11.547
-985 -5.264 434,4 -9.570

0 -44 - -52
34.280 6.264 -81,7 -4.686
9.705 20.970 116,1 12.630

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Biitge Dengesi

Merkezi yonetim butcesi Kasim’da 108,3 milyar TL fazla verdi.

Merkezi yonetim bitcesi Kasim ayinda gelirlerdeki hizli
artisin yani sira harcamalarin reel bazda gerilemesinin
etkisiyle 108,3 milyar TL fazla verdi. Kasim’da gecen vyilin
ayni ayina kiyasla bitce gelirleri %107,3 artarak 347,7 milyar
TL’ye ulasirken, %76,4 ile enflasyonun altinda artis kaydeden
bitce harcamalari 239,4 milyar TL oldu. Bu dénemde faiz
disi denge de 132,7 milyar TL fazla verdi. Ocak-Kasim
déneminde bltce harcamalari yillik bazda %94,7 oraninda
genislerken, gelirler yillik bazda iki katina ¢ikti. Boylece, yilin
ilk 11 ayinda bitce ac¢igl 20,4 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Vergi gelirleri Kasim’da 312 milyar TL oldu.

Kasim ayinda vyillik bazda %109,6 oraninda artan vergi
gelirleri 312 milyar TL ile aylik bazda kaydedilen en yuksek
vergi geliri oldu. Bu gelismede yillik bazda %189,7 oraninda
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Kasim’da biitceden KKM igin 6deme yapilmadi.

Faiz disi harcamalar Kasim ayinda vyillik bazda %78,5 ile
Mayis ayindan bu yana ilk kez enflasyonun altinda artis
kaydetti. Bu donemde villik bazda %79,6 artan cari
transferler bitce harcamalarini 25,8 puan yukari ¢ekti. Cari
transferlerdeki artista saglk, emeklilik ve sosyal yardim
giderleri ile mahalli idarelere ayrilan paylardaki yikselisler
belirleyici oldu. Kasim’da personel giderleri yillik bazda
yaklasik iki katina c¢ikarak 62,9 milyar TL dizeyine ulasti.
Bununla birlikte, KiT’lere i¢c bor¢ aktarimlar kapsaminda
yapilan 6demelerin yillik bazda %40,5 gerilemesi ve Kur
Korumali Mevduat (KKM) hesaplarina iliskin gider olmamasi
bitce harcamalarindaki yukselisi sinirlandirdi. Kasim’da faiz
giderleri ise %59,3 oraninda artarak 24,4 milyar TL dlzeyine
ulastl.

Bltge Harcamalarn

yikselerek bitce gelirlerindeki yillik artisa 48,1 puan katki = Kasim 2091 (milyar TL)
saglayan gecici kurumlar vergisi 6ne ciktl. Ayrica, Kasim’da M Kasim 2022
akaryakit ve motorlu tasitlardan alinan OTV’lerdeki artisin 79.0
destegiyle vyillik bazda %156,7 oraninda genisleyen OTV 629
gelirleri de 16,8 puan ile bitce gelirlerindeki yikselise 203 44.0
dnemli katki sagladi. Dahilde alinan KDV Kasim’da sinirli ' 13'924-3 155704 o
yukselirken, ithalde alinan KDV’nin katkisi 15,7 puan ile 49 =
yUksek dizeyde kalmayi slrdirdd. Kasim ayinda yillik bazda ‘ ‘ _ E—
6 Kot Gnerinde arus feydeden faz gelirler de bige [ LT B G oo
gelirlerindeki yillik yukselise 9,4 milyar TL katki sagladh.
Beklentiler...
B Kasim 2021 Vergi Gelirleri Merkezi yonetim butcesi, Kasim ayinda basta kurumlar
B Kasim 2022 (milyar TL) vergisi olmak Uzere biitce gelirlerindeki hizli artisin ve bitce
giderlerinin yilin ilk 10 aymna kiyasla dustuk bir artis
123.0 kaydetmesinin  destegiyle fazla  verdi.  Ocak-Kasim
doneminde merkezi yonetim bitce acigl 20,4 milyar TL ile
550 Orta Vadeli Program’da yer alan 461 milyar TL duzeyindeki
40.0 47.1 46.2 L. . .. o
a1 286 yilsonu tahmininin oldukca altinda gerceklesti. Bltce acigl
‘ 13.8176 18-0. ‘ genel olarak Aralik aylarinda yuksek dizeyde gerceklesse de,
- yihn ilk 11 ayindaki gerceklesme 2022 yilinda bitge aciginin
GelirVergisi  Kurumlar  Dahilde omv ithalde hedeflenen diizeyin bir miktar altinda kalabilecegine isaret
Vergisi Alinan KDV Alinan KDV ediyor.
Merkezi Yonetim Bitgesi (milyar TL)
Kasim % Ocak-Kasim % 2022 Butce OVP Gerg./ OVP
2021 2022 Degisim 2021 2022 Degisim Hedefi Tahmini Tahmini (%)
Harcamalar 135.8 239.4 76.4 1,318.8 2,567.6 94.7 2,831.5 3,133.7 81.9
Faiz Harcamalari 15.3 24.4 59.3 1719 292.7 70.3 329.8 329.8 88.7
Faiz Disi Harcamalar 1204 215.0 78.5 1,146.9 2,2749 98.3 2,501.7 2,803.9 81.1
Gelirler 167.8 347.7 107.3 1,272.3 2,547.2 100.2 2,553.1 2,672.5 95.3
Vergi Gelirleri 148.9 312.0 109.6 1,053.4 2,141.8 103.3 2,186.0 2,269.6 94.4
Diger Gelirler 18.9 35.7 89.1 218.9 405.4 85.2 367.1 402.9 100.6
Butce Dengesi 32.0 108.3 238.5 -46.5 -20.4 -56.0 -278.4 -461.2 4.4
Faiz DigI Denge 47.3 132.7 180.5 125.4 272.2 117.1 51.4 -131.4 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tlri toplami vermeyebilir.
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Tlrkiye Ekonomisi - Enflasyon

Aralik'ta aylik TUFE artisi %1,18 oldu.

Aralik ayinda TUFE bir &nceki aya goére %1,18 ile piyasa
beklentilerinin altinda artarken, son 16 ayin da en duslk
yUkselisini kaydetti. Reuters anketine gbre piyasa
beklentisi TUFE’nin aylik bazda %2,58 artacagi yoniindeydi.
Bu dénemde aylik yurt ici UFE (Yi-UFE) de %0,24 azalarak
Kasim 2019’dan bu yana ilk kez geriledi.

Aralik TUFE Yurt igi UFE

(degisim %) 2021 2022 2021 2022
Aylik 13,58 1,18 19,08 -0,24
Yillik 36,08 64,27 79,89 97,72
Yillik Ortalama 19,60 72,31 43,86 128,47

Yillik enflasyon gostergelerinde yiiksek baz etkisi...

Yillik TUFE enflasyonu Aralik ayinda yiiksek bazin etkisiyle
hizli gerileme kaydederek %64,27 ile son dokuz ayin en
disuk seviyesinde gergeklesti. Boylece vyillik enflasyon
TCMB’nin yilsonu tahmininin altinda kaldi. Bu dénemde,
yilik YI-UFE artisi da baz etkisinin yani sira eneriji
fiyatlarindaki gerileme egiliminin etkisiyle %97,72 ile Ocak
ayindan bu yana en dusuk dizeyine geriledi.

Ylik Enflasyon
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Aralik’ta ulastirma grubu fiyatlar aylik bazda hizli geriledi.

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Aralik ayinda 12 ana harcama grubunun 10’unda fiyatlar
aylk bazda artis kaydetti. Bu donemde saglik grubunda
fiyatlar ilag fiyatlarindaki dizenlemenin etkisiyle %5,91 ile
hizli yikseldi. Harcama gruplari icinde en yiksek paya
sahip olan gida ve alkolsiz icecekler grubu Aralik’ta ayhk
TUFE enflasyonunu 50 baz puan ile en fazla arttiran grup
oldu. Bu dénemde ortalama akaryakit fiyatlarindaki hizli
gerilemenin  etkisiyle ulastirma grubu aylk TUFE
enflasyonunu 69 baz puan asagl cekti. Fiyatlarin %1,34
azaldigl giyim ve ayakkabi grubu da TUFE enflasyonunu 7
baz puan sinirlandirdi. Yillik bazda bakildiginda ise, TUFE’yi
en fazla arttiran gruplar 19,71 puan ile gida ve alkolslz
icecekler grubu ve 11,27 puan ile konut grubu oldu.

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Aralik ayinda taze meyve ve sebze fiyatlarindaki dusisin
gida grubundaki artisi sinirlandirdig gorildi. Bu donemde
mevsimlik Grlnler haric aylik TUFE enflasyonu %1,54 ile
manset enflasyonun Ustinde gerceklesti. B endeksi
(islenmemis gida Urdnleri, eneriji, alkolld ickiler ve titin ile
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altin haric TUFE) ile C endeksi (enerji, gida ve alkolsiiz
icecekler, alkolli ickiler ile tutin ve altin haric TUFE)
Aralik’ta yillik bazda sirasiyla %57,68 ve %51,93 yukselis
kaydetti.

Enerji fiyatlarindaki distis Yi-UFE’yi asagi cekti.

Aralik ayinda Yi-UFE'nin aylik bazda %0,24 gerilemesinde
enerji fiyatlarinda ortalama bazda kiiresel 6lgcekte yasanan
dists etkili oldu. Yi-UFE’deki distise en biyik katkiyr 214
baz puanla fiyatlarin bir 6nceki aya kiyasla %11,78
geriledigi elektrik, gaz Uretim ve dagitimi sagladi. Kok ve
rafine petrol Grlnleri ile ham petrol ve dogalgaz Uretici
fiyatlarindaki azalis da Yi-UFE’yi 33 baz puan asagl cekti.
Ote yandan, enerji disindaki tim sektdrlerde fiyatlar Aralik
ayinda artis kaydetti. Bu donemde ilag fiyatlarinda yapilan
iki farkli ayarlama ile Kasim’a kiyasla fiyatlarin %23,5 arttig
temel eczacilik Grlnleri sektori dne giktr.

2022 yillinin tamaminda tim sektorlerde onemli fiyat
artislari yasandi. Yil genelinde en yiksek fiyat artisi %285
ile elektrik, gaz Uretim ve dagitiminda gerceklesirken, stz
konusu sektér yillik Yi-UFE enflasyonunu 23,64 puan yukari
cekti. Enerjinin ardindan Yi-UFE enflasyonuna en fazla
katki 21,02 puan ile fiyatlarin %105,3 yukseldigi gida
Urtnlerinden geldi. Madencilik ve metalik olmayan mineral
Urtnler sektorlerinde 2022 yilinda %180 civarinda fiyat
artislari yasandi. Kuresel metal fiyatlarindaki yukselisin
etkisiyle ana metal sektoriinde 2022 vyili icinde %150yi
asan yillik enflasyonun son aylarda metal fiyatlarinda
kiresel resesyon endiselerine bagl olarak gozlenen
gerilemenin etkisiyle Aralik ayinda %33,1 duzeyine inmesi
dikkat gekti.

Sektorlerin Yillk Yi-UFE Enflasyonuna Katkisi

( ) Yillik %
uan o

P degisim
Fabrikasyon Metal Ur. . 3,6 60

Tekstil Grunleri - 6,0 61

metalik oim. min. [ 8.0 173
Gida drinleri _ 21,0 105
Elektrik, Gaz Ur. ve Dag. _ 23,6 285

0,0 50 10,0 15,0 20,0 25,0
Beklentiler...

2023’Un ilk yansinda enflasyon gostergelerinin sanayide
kullanilan elektrik ve dogalgaza yapilan indirimin yani sira
yiksek baz etkisine bagli olarak asagr yonli bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz. Diger taraftan, yurt icinde
doviz kurunun ve kiresel olcekte emtia fiyatlarinin
izleyecegi seyir enflasyon gorinimu agisindan dnem arz
ediyor. Bu cercevede, kiiresel ekonomik aktivitenin seyri,
jeopolitik gelismeler ve iklim kosullarinin emtia fiyatlarina
etkisi yurt ici enflasyon gelismeleri acisindan yakindan
izlenecek.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

30.Kas 30.Ara Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 522 505 -17bp ¥
2-Y Gésterge Tahvil Faizi %10,71 %9,97 -74bp ¥
BIST-100 4978 5.509 %10,7 A
USD/TL 18,5895 18,6883 %0,5 A
EUR/TL 19,3682 20,0002 %3,3 A
Doviz Sepeti* 18,9789 19,3443 %1,9 A

(*) (0,5 USD/TL +0,5 EUR/TL)

Kiresel hisse senedi
tamamladi.

piyasalari 2022 wyilim dususle

Aralik ayinda Fed’in faiz artirmlarina devam edecegine
iliskin verdigi mesajlarin etkisiyle klresel hisse senedi
piyasalarinda genel olarak asagl yonli bir seyir izlendi.
Cin’in  katt  “sifir-Covid” tedbirlerinde gevsemeye
gitmesine ve ABD’de isglicl piyasalarindaki glclU seyrin
son haftalarda bir miktar ivme kaybettigine isaret eden
verilere ragmen MSCI Dunya Borsalari endeksi ayhk
bazda %4,3 geriledi. Boylece, s6z konusu endeks 2022'de
yillik  bazda %19,2 azaldi. Fed’in athgl sikilasma
adimlarinin etkisiyle yil icinde %4,23 ile 2008 yilindan bu
yana en ylksek seviyesini gdéren ABD'nin 10 yillik Hazine
tahvilinin faizi yil %3,83 dizeyinden tamamladi. Ayrica,
ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda
degerini gosteren DXY endeksi 2022’de yillik bazda %7,9
ylUkseldi.

DXY
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Yurt icinde finansal piyasalar Aralik ayinda gorece olumlu
bir seyir izledi. Bu donemde, BIST-100 endeksi aylik bazda
%10,7 artarak tarihi yiksek dlzeyine ulasirken,
Turkiye'nin 5 yillik CDS primi bir miktar geriledi. BIST-100
endeksi yillik bazda da kiresel piyasalardan pozitif yonde
ayrisarak 2022 vyilini %196,6 artisla tamamladi. Bu
donemde, hisse senedi piyasalarinda ulasim sektori
%534,9 ile en vylksek artisi kaydederken, bankacilik
sektori de %209,2 artisla olumlu bir performans
sergiledi. 2 yillik gosterge tahvilin faizi yillik bazda 12,8
puan dlstsle %9,97 duzeyine gerilerken, USD/TL ve
EUR/TL kurlarindaki yillik artislar sirasiyla %40,3 ve %32,1
oldu.
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TCMB politika faizinde degisiklige gitmedi.

TCMB 22 Aralik’ta gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini beklentiler paralelinde
degistirmeyerek %9 seviyesinde tuttu. Toplantinin
ardindan yayimlanan metinde, jeopolitik risklerin yol
actigl enerji maliyeti artislari, kiresel enerji, gida ve
tarimsal emtia fiyatlarindaki artislar ile tedarik
streglerindeki aksakliklar gibi arz yonli unsurlarin ve
talep gelismelerinin enflasyondaki yUksek seviyelerde
etkili oldugu belirtildi.

TCMB, Para Politikasi ve Liralasma Stratejisini agiklad.

TCMB, 30 Aralik'ta yayimladigi “Para Politikasi ve
Liralasma Stratejisi’nde parasal aktarim mekanizmasinin
etkinligini  destekleyici  politikalarin  slrduarilecegini
belirterek, 2023’tn ilk yarisi icin mevduatta liralasma
hedefinin %60 olarak belirlendigini acikladi. Ayrica, yeni
makroihtiyati tedbirler kapsaminda bankalarin kredi faiz
oranina ve kredi blylme oranina gére menkul kiymet
tesisi uygulamalarinin siresinin 29 Aralik 2023’e kadar
uzatildigini bildiren TCMB, menkul kiymet tesisine tabi
varlik ve yukumldluklerin  kapsaminin = genisletildigini
duyurdu. Buna ek olarak, menkul kiymet dizenlemesine
diger mali kuruluslarin da dahil edildigi ve ilk asamada
faktoring sirketlerine TL cinsinden faktoring alacaklarina
uyguladiklari faiz oranina goére menkul kiymet tesisi
yukimlGltgh  getirildigi  ifade edildi. TL zorunlu
karsiliklarin altin cinsinden tesis edilmesi imkanlarinin 23
Haziran 2023 tarihinden itibaren sonlandirilacag
duyurulurken,  reeskont ve avans islemlerinde
uygulanacak faiz oranlari yeniden belirlendi.

Yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet portféyd...

TCMB tarafindan aciklanan menkul kiymet istatistiklerine
gore, 23 Aralk itibariyla yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi portfoyl fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis
olarak Kasim sonundan bu yana net 501 milyon USD,
DIBS portféyli de net 47 milyon USD azaldi. Béylece, 2021
sonundan bu yana hisse senedi piyasasindan net 4 milyar
USD, DIBS piyasasindan net 2,5 milyar USD tutarinda
yabanci sermaye cikisi gerceklesti.

Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB
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Kur Korumali Mevduat hacmi 1,5 trilyon TL dizeyinde...

BDDK Haftalik Bulten verilerine gore, 23 Aralik itibariyla
TP mevduat hacmi kur korumali mevduat Grindndn yani
sira ylksek enflasyonun etkisiyle yillik bazda %152,6 artis
kaydederek 4,7 trilyon TL'ye ulasti. Ayni déonemde, USD
bazinda YP mevduat hacmi ise %15,2 azalarak 221 milyar
USD oldu. Boylece, toplam mevduat hacmi yillik bazda
%80,5 artis kaydederek 8,8 trilyon TL'ye ulasti. Mevduat
hacmindeki kur etkisinden arindiriimis yillik artis %48,5
oldu. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore toplam kur
korumali mevduat hacmi 23 Aralik itibariyla 1,5 trilyon TL
duzeyinde gerceklesti.
Mevduat Hacmi
(yillik % degisim)

TP Mevduat
YP Mevduat (USD cinsi)
= = w w Toplam Mevduat (kur etkisinden arindiriimis)

2016

2018
Toplam kredi hacmi 7,5 trilyon TL seviyesine ulasgti.

2020 2022

Bankacilik sektorinin toplam kredi hacmi 23 Aralk
itibariyla yilhk bazda %61,7 artis kaydederek 7,5 trilyon
TL'ye ulasti. Bu déonemde TP kredi hacmi yillik bazda %78
artarak 5 trilyon TL dizeyini asarken, USD bazinda YP
kredi hacmi yillik bazda %15,4 daralarak 133,4 milyar
USD ile son 9 yilin en dusik seviyesindeki seyrini

sirdtrdl. 23 Aralik itibariyla kredi hacmindeki kur
etkisinden arindinlmis  ylkselis  %41,4 dizeyinde
gerceklesti.

Kredi Hacmi

(y1llik % degisim)
100 TP Kredi

YP Kredi (USD cinsi)

www w Toplam (Kur etkisinden arindirilimis)

50

-50

2018 2019 2020 2021 2022

Aralik’ta tasit kredilerindeki yiikselis hiz kazandi.

23 Aralik itibariyla tuketici kredileri yillik bazda %37,7 ile
yaklasik son iki yilin en hizli artisini sergilerken, bireysel
kredi kartlarindaki yillik artis %107,4 ile rekor dizeyde
genislemeye devam etti. Bu donemde konut
kredilerindeki yillik artis konut satislarindaki zayif seyir
paralelinde ivme kaybetmeye devam ederek %20,5

Ocak 2023
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duzeyinde gerceklesti. TUketici kredilerinde en biyik
paya sahip olan ihtiyac kredileri de 23 Aralik itibariyla
yillik bazda %42,6 genisledi. Ayni donemde tasit kredileri
tasit fiyatlarindaki hizli yukselisin de etkisiyle %253,1 ile
2004’ten bu yana en hizl artisini kaydederek 46,6 milyar
TL diizeyine ulastt.

TuketiciKredileri

(y1llik % degisim)

Tasit == e = Konut

ihtiyag

2018 2019 2020

Takipteki alacaklar orani %2,08 diizeyinde gergeklesti.

2021 2022

Takipteki alacaklar orani buytk olgide kredi hacmindeki
genislemenin etkisiyle gerilemeye devam ederek 23
Aralik itibariyla %2,08 ile tarihi disik duzeyine indi. S6z
konusu oran bireysel kredilerde %1,99, ticari kredilerde
%2,10 oldu.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)

Ticari

Bireysel

Sem2 08
1,99

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 23 Aralik itibariyla
bilanco i¢i kalemlerde (-)26.775 milyon USD, bilanco
disinda (+)29.256 milyon USD oldu. Boylece, bankacilik
sektdrinln yabanci para net genel pozisyonu (+)2.480
milyon USD dizeyinde gerceklesti. BDDK'nin  Resmi
Gazete’de yayimlanan kararina gore, bankalarin yabanci
para net genel pozisyonunun 6zkaynaklara orani icin
uygulanan Ust sinir 9 Ocak 2023’ten itibaren gecerli
olmak Gzere %20 seviyesinden %5'e indirildi.

Kaynak: BDDK Haftalik Biilten
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Genel Degerlendirme

2022’nin son ayinda enflasyon gelismeleri ve enflasyonla
mucadele icin baslica merkez bankalarinin attiklari
adimlar kiresel ekonominin giindeminde ©ne ¢ikmaya
devam etti. Son dénemde bir miktar iyilesme kaydeden
enflasyon gérinimi paralelinde Fed, ECB ve BoE Aralik
ay! toplantilarinda sikilasma adimlarini édncekilere kiyasla
bir miktar yavaslatarak politika faizlerinde 50’ser baz
puan artinma gitti. Merkez bankalar yetkililerinin
verdikleri mesajlar enflasyonda kalici bir disis saglanana
dek siki durusun korunacagina isaret ediyor. S6z konusu
sikilasmanin basta gelismis ekonomiler olmak Uzere
kiresel Olcekte bir resesyona neden olabilecegi
yonindeki gorisler gindemde kalmaya devam ediyor.

Ocak 2023
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Turkiye’'de Aralik ayinda imalat PMI sektordeki
daralmanin hiz kaybetmekle birlikte devam ettigine isaret
ederken, bu doénemde sektorel glven endekslerindeki
sinirli iyilesme dikkat cekti. Enflasyon yiiksek baz etkisinin
yani sira kiresel fiyat gelismelerine bagli olarak enerji
maliyetlerindeki dastsin etkisiyle Aralik ayinda yilhk
bazda hizl geriledi. Ote yandan, ana ihra¢ pazarlarindaki
yavaslama ihracat hacmi (zerinde baski vyaratirken,
imalat sanayiinin performansini sinirlandiriyor. Yeni yilla
birlikte asgari Gcrette yapilan artig, EYT dizenlemesi, orta
gelirlilere  yonelik yeni konut kampanyasi gibi
dizenlemelerin enflasyon, istihdam piyasasi ve merkezi
yonetim buUtcesi Uzerindeki etkileri yakindan takip
edilecek.
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Blylme
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Enflasyon Gostergeleri

Aylik Enflasyon
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Kaynak: BIST, Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
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Buylime 2017 2018 2019 2020 2021 C1-22 G2-22 ¢3-22
GSYH (milyar USD) 859 797 760 717 807 181 220 242
GSYH (milyar TL) 3.134 3.759 4.312 5.048 7.249 2.508 3.425 4.258
BUyume Orani (%) 7,5 3,0 0,8 1,9 11,4 7,5 7,7 3,9
Enflasyon (%) Eki.22 Kas.22 Ara.22
TUFE (yillik) 11,92 20,30 11,84 14,60 36,08 85,51 84,39 64,27
Yurt ici UFE (yillik) 15,47 33,64 7,36 25,15 79,89 157,69 136,02 97,72
Mevsimsellikten Arindirilmig isglicii Piyasasi Verileri Agu.22 Eyl.22 Eki.22
issizlik Orani (%) 9,9 12,7 13,4 12,8 11,2 9,8 10,1 10,2
isglictine Katim Orani (%) 52,8 53,2 52,6 49,1 52,6 53,1 53,1 53,5
Doéviz Kurlari Eki.22 Kas.22 Ara.22
TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 86,3 76,3 76,1 62,0 47,7 55,5 55,7
USD/TL 3,79 5,32 5,95 7,43 13,28 18,60 18,59 18,72
EUR/TL 4,55 6,08 6,68 9,09 15,10 18,39 19,15 19,98
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 4,17 5,70 6,32 8,26 14,19 18,49 18,87 19,35
Dis Ticaret Dengesi™™ (milyar USD) Eyl.22  Eki.22  Kas.22
ihracat 164,5 177,2 180,8 169,6 225,2 252,5 253,1 253,5
ithalat 238,7 231,2 210,3 219,5 271,4 349,4 356,4 360,2
Dis Ticaret Dengesi -74,2 -54,0 -29,5 -49,9 -46,2 -97,0 -103,3 -106,6
Karsilama Orani (%) 68,9 76,6 86,0 77,3 83,0 72,3 71,0 70,4
Odemeler Dengesi'® (milyar USD) ABu.22  Eyl.22  Eki.22
Cari islemler Dengesi -40,0 -20,1 10,8 -31,9 -7,3 -33,4 -39,0 -43,5
Finans Hesabi -49,7 1,1 5,1 -39,5 -6,0 -22,5 -28,0 -30,9
Dogrudan Yatirimlar (net) -8,5 -8,9 -6,6 -4,6 -6,9 -7,3 -6,9 -7,3
Portfoy Yatirimlari (net) -24,4 0,9 2,8 9,6 -0,8 15,7 20,2 17,7
Diger Yatirimlar (net) -8,5 19,4 2,6 -12,6 -21,7 -29,8 -33,1 -36,6
Rezerv Varliklar (net) -8,2 -10,4 6,3 -31,9 23,3 -1,0 -8,3 -4,7
Net Hata ve Noksan -9,7 21,1 -5,8 -7,6 1,4 10,9 11,0 12,6
Cari islemler Agig1/GSYH (%) -4,7 -2,5 1,4 -4,4 -0,9 - - -
Bitce Gerceklesmeleri'®®) (milyar TL) Eyl.22  Eki.22  Kas.22
Harcamalar 678,3 830,8 1.000,0 1.203,7 1.599,6 2.020,8 2.328,2 2.567,6
Faiz Harcamalari 50,2 74,0 99,9 134,0 180,9 207,1 268,3 292,7
Faiz Digi Harcamalar 628,0 756,8 900,1 1.069,8 1.418,8 1.813,6 2.059,9 2.274,9
Gelirler 630,5 758,0 875,3 1.028,4 1.407,4 1.975,3 2.199,4 2.547,2
Vergi Gelirleri 536,6 621,5 673,9 833,3 1.164,8 1.648,0 1.829,8 2.141,8
Butge Dengesi -47,8 -72,8 -124,7 -175,3 -192,2 -45,5 -128,8 -20,4
Faiz Dis1 Denge 8,9 1,1 -24,8 -41,3 -11,4 161,6 139,5 272,2
Biitge Dengesi/GSYH (%) -1,5 -1,9 -2,9 -3,5 -2,7 - - -
Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Eyl.22 Eki.22 Kas.22
i¢ Borg Stoku 535,4 586,1 755,1 1.060,4 1.321,2 1.738,3 1.800,5 1.854,1
Dis Borg Stoku 341,0 481,0 574,0 752,5 1.426,5 1.936,5 2.007,3 2.053,7
Toplam Borg Stoku 876,5 1.067,1 1.329,1 1.812,8 2.747,7 3.674,7 3.807,8 3.907,9

(1) 12 aylik kimalatif
(2) Yilbasindan itibaren kimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi’ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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(milyar TL) 2017 2018 2019 2020 2021 Eki.22 Kas.22 Dpegisim'Y
AKTIF TOPLAMI 3.258 3.867 4.491 6.106 9.215 13.453 13.807 49,8
Krediler 2.098 2.394 2.656 3.576 4.901 7.035 7.275 48,4
TP Krediler 1.414 1.439 1.642 2.353 2.832 4.569 4.796 69,3
Pay (%) 67,4 60,1 61,8 65,8 57,8 64,9 65,9 -
YP Krediler 684 956 1.015 1.224 2.069 2.466 2.478 19,8
Pay (%) 32,6 39,9 38,2 34,2 42,2 35,1 34,1 -
Takipteki Alacaklar (brit) 64,0 96,6 150,8 152,6 160,1 161,1 161,6 0,9
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,0 3,9 5,3 4,1 3,2 2,2 2,2 -
Menkul Degerler 401 477 660 1.022 1.476 2.218 2.305 56,2
PASIF TOPLAMI 3.258 3.867 4.491 6.106 9.215 13.453 13.807 49,8
Mevduat 1.711 2.036 2.567 3.455 5.303 8.348 8.507 60,4
TP Mevduat 955 1.042 1.259 1.546 1.880 3.951 4.243 125,6
Pay (%) 55,8 51,2 49,0 44,7 35,5 47,3 49,9 .
YP Mevduat 756 994 1.308 1.909 3.423 4.396 4.264 24,6
Pay (%) 44,2 48,8 51,0 55,3 64,5 52,7 50,1 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 145 174 194 224 310 312 316 2,0
Bankalara Borglar 475 563 533 658 1.048 1.406 1.398 33,3
Repodan Saglanan Fonlar 99 97 154 255 587 404 511 -13,0
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 359 421 492 600 714 1.266 1.330 86,2
Net Donem Kari/Zarari 48,6 54,1 49,0 58,5 93,0 335,9 389,0 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 67,0 63,7 61,5 70,9 68,0
Krediler/Aktifler 64,4 61,9 59,1 58,6 53,2 52,3 52,7 -
Menkul Kiymet/Aktifler 12,3 12,4 14,7 16,7 16,0 16,5 16,7 -
Mevduat/Pasifler 52,5 52,6 57,1 56,6 57,5 62,1 61,6 -
Krediler/Mevduat 122,6 117,6 103,5 103,5 92,4 84,3 85,5 -
Sermaye Yeterliligi 16,9 17,3 18,4 18,7 18,4 19,2 19,3 .

(1) Yilsonuna gore % degisim

YASAL UYARI

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle

dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagrla-

maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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