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Kuresel Ekonomi

ABD’de 2022 vyilinin son ceyregine iliskin yilliklandiriimis blylUme verisi kiresel
talepteki azalis paralelinde %2,9’dan %2,7’ye revize edildi. Yihn ilk ayinda kisisel
tiketim harcamalarinin yaklasik 2 yilin en hizli artisini kaydetmesi iktisadi faaliyet
acisindan olumlu bir tablo cizdi.

Euro Alan’'nda Subat’'ta hizmetler PMI sektorde glcli toparlanmayi gosterirken,
imalat PMI 48,5 dizeyine gerileyerek sektorde daralmaya isaret eden 50 esik
degerinin altindaki seyrini sekizinci ayina tasidi.

ABD’de Ocak ayina iliskin enflasyon verileri piyasa beklentilerinin Uzerinde
gerceklesti. Euro Alan’nda Subat’ta yillik cekirdek TUFE enflasyonu tarihi yiiksek
seviyesine ulasti.

Cin’de Ocak ayi tiketici enflasyonu salgina iliskin kisitlamalarin kaldiriimasi ve Cin yeni
yil tatilinin tiketim harcamalarini desteklemesi paralelinde %2,1’e yikseldi.

Aciklanan veriler kiiresel 6lgekte enflasyonist baskilarin strdiGglini gosterirken, Fed
ve ECB vyetkililerinin acgiklamalari enflasyonla micadelede kararliligin  devam
edecegine isaret etti.

[IF'in raporuna gore, 2022 yilinda kuresel bor¢ stoku 4 trilyon USD azalarak 299
trilyon USD’ye geriledi. Borg stokunun kiresel GSYH igindeki payr %337,3 oldu.

Subat ayinda emtia fiyatlari genelinde asagi yonll bir seyir hakim oldu. EndUstriyel
metal fiyatlari talep kosullarina iliskin endiselerin etkisiyle hizli gerileme kaydederken,
petrol fiyatlari aylik bazda %0,7 azald.

Tarkiye Ekonomisi

Turkiye 6 Subat tarihinde Kahramanmaras merkezli depremlerle sarsildi. Kamu
kuruluslari felaketin etkilerini hafifletmek amaciyla gesitli dnlemler aciklad.

Tarkiye ekonomisi, 2022'nin son ¢eyreginde yillik bazda %3,5, 2022 yilinda %5,6
oraninda blyddd. Yil genelinde tuketim harcamalari blylimeye 12,8 puan katki
saglarken, yatirimlarin ve net ihracatin katkilari nispeten sinirli kaldi.

Mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani Aralik ayinda bir 6énceki aya gore 0,1
puan artarak %10,3, istihdam orani da %48,5 oldu.

Subat’ta aylik bazda degisim kaydetmeyerek 50,1 dizeyinde gerceklesen imalat
PMI sektorde faaliyet kosullarinin yatay seyrettigine isaret etti.

2022 yilinda cari agik 48,8 milyar USD ile 2013'ten bu yana en ylksek dizeyinde
gerceklesti.

Merkezi yonetim bitcesi Ocak ayinda harcamalardaki hizli artisin etkisiyle 32,2 milyar
TL acik verdi.

TCMB 23 Subat tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisinda, politika faiz oranini 50 baz
puan indirerek %8,5 seviyesine disurdd.

Subat ayinda yiiksek bazin etkisiyle yillik enflasyon TUFE’de %55,18’e gerilerken, Yi-
UFE’de %76,61 ile Kasim 2021’den bu yana en diisiik seviyesinde gerceklesti.

Depremin ardindan 8-15 Subat déneminde islemlere kapatilan Borsa istanbul, alinan
tedbirlerin etkisiyle ay genelinde %5,2 yikselerek Subat aymi 5.237 dizeyinde
tamamlad.
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Kiresel Ekonomi

Fed’'in toplanti tutanaklarinda enflasyonla mucadele
vurgusu...

Fed’in 1 Subat tarihinde sona eren toplantisina iliskin
tutanaklarda dyelerin bayuk cogunlugunun
ekonomideki gelismeleri degerlendirmek amaciyla
para politikasinda sikilasma adimlarini yavaslatmayi
uygun gorduikleri belirtildi. Tutanaklarda Fed Gyelerinin
biyik cogunlugunun gelecek toplantilarda riskleri
dengeleme imkani elde edebilmek amaciyla faiz
oranlarinda 25 baz puanhk artisi destekledigi, ancak
bazi Fed Uyelerinin 50 baz puanhk artistan yana
olduklari gérildi. Tutanaklara gore Fed yetkilileri ABD
ekonomisindeki ivme kaybina iliskin endise duymakla
birlikte, isglcl piyasasinin canl seyrini strdirddgini
ve isletmelerin yavaslayan talebe ragmen istihdam
yaratmakta istekli olmasinin  hanehalki gelir ve
harcamalarini  destekledigini distnlyorlar.  Ayrica,
enflasyonun hedef seviyenin oldukca Uzerinde olmasi
nedeniyle faiz artimi donglsinin tepe noktasinin
ylkseltilebilecegi mesaji verildi. Bu cercevede Fed
yetkililerinin -~ Mart ayl  toplantisinin  ardindan
yayimlanacak tahminleri yakindan takip edilecek.

ABD’de enflasyonist baskilar giindemde kalmaya devam
ediyor.

ABD’de Ocak ayinda tlketici fiyatlari  konut
kiralarindaki ve gida maliyetlerindeki yikselislerin
devam etmesi paralelinde aylik bazda %0,5 artis
kaydetti. Ote yandan, yillik TUFE enflasyonu yavaslama
egilimini yedinci aya taslyarak Ekim 2021’den bu yana
en dusik seviyesine inmis olsa da %6,4 ile piyasa
beklentilerinin zerinde gerceklesti. Ulkede (retici
fiyatlari da Ocak’ta aylk bazda %0,7 ile son yedi ayin
en yiksek artisini kaydetti. Yillk UFE enflasyonu ise
%6’ya gerileyerek Mart 2021’den bu yana en dustk
degerini ald1.

ABD Enflasyon Gostergeleri
(ayhk % degisim)

—— TUFE

— Kisisel tiketim harcamalari

Oca2l May.21 Eyl.21 Oca22 May.22 Eyl.22 Oca.23

ABD’de mevsim etkilerinden arindiriimis kisisel tiketim
harcamalarinin Ocak’ta bir 6nceki aya gore %1,8 ile
Mart 2021’den bu vyana en hizli ayhk artisini
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kaydetmesi iktisadi faaliyet acisindan olumlu bir tablo
cizmekle birlikte, Fed’in para politikasinda sikilastirma
adimlarini kararlikla sirdtrecegi yonindeki beklentileri
pekistirdi. Subat ayina iliskin imalat PMI 47,3 ile esik
degerin altinda kalmasina ragmen son 3 ayin en ylksek
seviyesinde gerceklesirken, hizmetler PMI 50,5 ile
Haziran 2022’den bu yana ilk kez esik degerin Gzerine
cikarak sektorde blylimeye isaret etti.

Euro Alan’nda yillik ¢ekirdek TUFE enflasyonu %5,6
oldu.

Euro Alani’'nda aciklanan onci veriler enflasyona iliskin
endiseleri arttirirken, ECB'nin  para politikasinda
sikilastirma  adimlarini  hizlandirabilecegine iliskin
beklentileri destekledi. Ocak ayinda %8,6 dizeyinde
olan vyillik tuketici fiyatlari enflasyonu, Subat’'ta baz
etkisiyle %8,5e geriledi. Enflasyondaki sinirli gerileme
enerji fiyatlarindaki dusisten kaynaklanirken, gida,
hizmetler ve dayanikh tiketim mallari kalemlerinde
hizh  yukselisler gozlendi. Boylece, yillik cekirdek
enflasyon %5,3’'ten %5,6'ya cikarak tarihi yUksek
dizeyinde gercgeklesti. Enflasyonun seyri ECB’nin Mart
ayinda politika faizini 50 baz puan artiracagi yonindeki
beklentileri desteklerken, faiz artirimlarinin  Mayis
ayinda yavaslayacagina yonelik beklentilerin zayifladigi
gbzleniyor.

Euro Alani Cekirdek TUFE Enflasyonu

m Cekirdek TUFE (yillik % degisim)

Jimm

5ub.21 Sub.22 Sub.23

® ssizlik Orani

Haz.21  Eki.21 Haz.22  Eki.22

Euro Alani’'nda hizmetler PMI Subat’ta aylik bazda 1,7
puan artisla 52,7 seviyesine yikselerek sektdrde hizli
toparlanmaya isaret etti. Ayni dénemde imalat PMI ise
48,5 duzeyine gerileyerek sektorde daralmaya isaret
eden 50 esik degerinin altindaki seyrini sekizinci ayina
tasidi.  S6z konusu gelismede, kiresel talep
kosullarindaki yavaslama paralelinde azalan siparisler
etkili oldu.

Cin'de tuketici fiyatlari Ocak’ta yillik bazda %2,1 artis
kaydetti.

Cin’de Ocak ayinda vyillik tuketici enflasyonu %2,1’e
yukseldi. S6z konusu gelismede salgina iliskin
kisitlamalarin  kaldiriimasi ve Cin vyeni vyil tatilinin

Kaynak: Datastream


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Kiresel Ekonomi

tiketim harcamalarini  desteklemesi etkili oldu.
Bununla birlikte, ayni dénemde Uretici fiyatlarinin yillik
bazda %0,8 gerilemesi ic talepteki canli seyrin henlz
Uretim Uzerinde etkili olacak kadar glcli olmadigina
isaret etti. Ulkede imalat sektoériine iliskin Subat ayi
PMI verileri olumlu bir tablo ¢izdi. Resmi verilere gore
NBS imalat PMI Subat’ta 52,6 ile tahminlerin Gzerinde
gerceklesti. Daha ¢ok kicuk ve orta olgekli sirketlerin
performansini yansitan Caixin imalat PMI da 51,6 ile
Haziran 2022'den bu yana en ytksek diizeyine ulasti.
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Kiresel borg stoku 2022 yilinda 299 trilyon USD oldu.

Uluslararasi Finans Enstitisd’'nidn  (lIF)  yayimladig
rapora gore, kiresel bor¢ stoku salgin dénemindeki
hizli artisinin ardindan 2022'de 2015’ten bu yana ilk
kez gerileyerek 299 trilyon USD dizeyinde gerceklesti.
Gelismis Ulke merkez bankalarinin yiksek enflasyonla
micadele adina para politikasinda sikilasmaya gitmesi
paralelinde artan borglanma maliyetlerinin etkisiyle
s6z konusu Ulkelerde toplam borg stoku 200 trilyon
USD dizeyine duserken, gelismekte olan Ulkelerdeki
borg¢ stoku artis egilimini strdirerek 98,2 trilyon USD
ile tarihi yuksek duzeyine ulasti. Bu gelismede, Cin,
Singapur, Rusya, Hindistan, Meksika ve Vietnam’da
borc stokunun hizli artis kaydetmesinin etkili oldugu
gbruldu. Boylece, 2021 vyilinda %349,6 dilzeyinde
gerceklesen kiresel borg stoku/GSYH orani ekonomik
aktivitedeki olumlu seyrin de etkisiyle %337,3
seviyesine geriledi.

Klresel Borg Stoku
(trilyon USD)
320
300
280
260
240
220

200
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Emtia fiyatlari Subat ayinda genel olarak asagi yonli bir
seyir izledi.

Subat ayinda aciklanan enflasyon verileri ile gelismis
Ulke merkez bankalarinin para politikasinda sikilasmayi
sirdlrecegine ydnelik aciklamalari, Rusya’nin petrol
Uretimini Mart ayinda glinltk 500 bin varil azaltacagina
iliskin haber akisina ragmen petrol fiyatlari Gzerinde
baski olusturdu. Brent tlrlG ham petrolln varil fiyat
aylik bazda %0,7 azalarak Subat ayini 83,9 USD
dizeyinden tamamladi. Bu dénemde, talep kosullarina
iliskin endiselerin endustriyel metaller Uzerinde de
etkili oldugu gozlendi. Bakir fiyatlari aylik bazda %2,7
ile nispeten ihmli bir azalis sergilerken, aliminyum ve
nikel fiyatlari sirasiyla %12 ve %18,4 ile hizh geriledi.
Subat ayinda kiresel gida enflasyonu Gzerinde etkili
olan misir ve bugday fiyatlarinin da sirasiyla %8,1 ve
%10,1 gerilemesi dikkat cekti.

Endustriyel Metaller

(bin USD/ton)
60 15
Nikel (sol eksen) Bakir Aliminyum

AOMMW v

20 5
0 0
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Kaynak: Datastream
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Tirkiye Ekonomisi - Blyime

Tirkiye Subat ayinda deprem felaketiyle sarsildi.

Turkiye 6 Subat tarihinde Kahramanmaras merkezli
depremlerle sarsildi. Yasanan felaketin ardindan 10 ili
kapsayan ve 3 ay slirecek OHAL ilan edildi. Depremlerde can
kaybi 45 bin kisiyi asarken, bolgede 604.856 bolimden
olusan 212 bin binanin acil yikilacak, yikik, agir hasarl
oldugu tespit edildi. 2021 yilina iliskin il bazinda GSYH
verilerine gore, depremin etkiledigi 11 il Turkiye’nin toplam
milli geliri icerisinde %9,8 paya sahip bulunuyor. Kamu, ilk
etapta zarar goren bolgedeki kurumlarin kullanimina 100
milyar TL'lik kaynak ayrilmasi, kredi garanti fonunun 100

milyar TL artinlmasi, hanehalkina 6demeler yoluyla
sUbvansiyon saglanmasi ve vergi tahsilatlarinin ertelenmesi
gibi cesitli onlemler acikladi. Ayrica, felaketin isglcu

piyasalarina etkisini hafifletmek amaciyla kisa calisma
odenegi devreye alinirken, OHAL siresince sinirli haller
disinda is akdi fesih yasagl getirildi. TCMB ve BDDK da
felaketten etkilenen bolgedeki kurumlara ve hanehalkina
yonelik gesitli dizenlemelere gitti.

Turkiye ekonomisi 2022 yilinda %5,6 oraninda buyidu.

Tlrkiye ekonomisi 2022 yilinin son ¢eyreginde zincirlenmis
hacim endeksine gore bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla
%3,5 oraninda buyidid. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis verilere gore yilin 3. ceyreginde bir onceki
ceyrege gore %0,1 oraninda daralan GSYH son c¢eyrekte %
0,9 oraninda genisledi. Bdylece, Tirkiye ekonomisi 2021
yilindaki %11,4’luk blyimenin ardindan 2022 yilinda da %
5,6 ile beklentilerin Gizerinde performans sergiledi.

Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis
GSYH (ceyreklik % degisim)

20 15,6
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5 108 11[%% 20 %7 16|07 18 0,9
5 I -0,1
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2022 yilinda cari fiyatlarla GSYH yillik bazda %107 oraninda
genisleyerek 15 trilyon TL dizeyini asti. Boylece, USD
bazinda GSYH 905,5 milyar seviyesine ulasirken, kisi basina
GSYH 10.655 USD duzeyine yikseldi. 2022 yili GSYH
verilerinin aciklanmasiyla bu yila iliskin bitce acigi/GSYH
orani %0,9, cari ac¢lk/GSYH orani %5,4, merkezi yonetim
borg stoku/GSYH orani %27,8 oldu.

Stok degisiminin blyime zerindeki baskisi devam etti.

Zincirlenmis  hacim  endeksine gore, 0Ozel tlketim
harcamalarinin bdyimeye katkisi son ceyrekte 10,4 puan ile
yuksek dizeyini korudu. Bu donemde kamu harcamalari 1,2
puan ile GSYH bilylUmesine son 18 ceyregin en yiksek
katkisini sagladi. Yilin son ceyreginde ithalattaki hizl
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genislemenin yani sira ihracattaki zayif seyrin de etkisiyle
net ihracat -3,1 puan ile yaklasik iki yihin ardindan ilk kez
blyumeyi sinirlandirdi. Yatirim harcamalari ise bu dénemde
biyumeye 0,6 puan katki sagladi. Ayrica, son 1,5 yildir
daralan insaat yatirimlarinin artis kaydetmesi dikkat cekti.
Ote yandan, bu dénemde makine-techizat yatirimlarinda
son on ¢eyregin en zayif artisi kaydedildi.

Harcamalar Yontemiyle BiyUimeye Katkilar (% puan)
2021 2022
Yillik C1 Cc2 c3 C4 Yillhik
Tiketim 9,5 13,2 13,8 12,9 11,6 12,8
Ozel 9,1 12,5 13,5 12,3 10,4 12,1
Kamu 0,4 06 02 06 12 0,7
Yatirim 1,9 1,2 1,4 -0,2 0,6 0,7
Stok Degisimi -4,9 -9,5 -10,1 -9,3 -5,6 -8,5
Net ihracat 4,8 2,9 2,7 0,6 -3,1 0,6
ihracat 5,3 3,4 3,9 2,8 -0,8 2,2
ithalat 0,5 04 -1,1 22 23 16
GSYH 11,4 7,6 7,8 4,0 3,5 5,6

Sanayi sektdrii son geyrekte yillik bazda %3 darald.

Uretim yéntemi ile GSYH verileri incelendiginde, yilin son
ceyreginde tarim ve sanayi sektorlerinin  blylUmeyi
baskiladigl goruldi. 2020 yilinin ikinci yarisindan bu yana
blyUyen sanayi sektort bu yilin son ¢eyreginde yillik bazda
%3 daralarak blyUmeyi 0,6 puan asagl cekti. Bu donemde
hizmetler sektoru gicli performansini koruyarak blylimeye
3,9 puan katki sagladi. Zincirlenmis hacim endeksine gore
yillik bazda %2 ile son 5 geyregin ardindan sinirli da olsa ilk
kez blUylyen insaat sektori biyumeye 0,1 puan katki
sagladi.

Uretim Yéntemiyle GSYH'ye Katki*

(yillik, % puan)
W Hizmetler M insaat 22,2
B Tarm M Sanayi
® GSYH (yillik % degisim) 96
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Beklentiler...

2022 yilinda ylksek enflasyon ortaminda 6ne cekilen talebin
blylimeyi destekledigi gorildid. 2023 yilinda da tiketim
harcamalarinin ivme kaybetmekle birlikte GSYH blylUmesine
katkisinin siirecegini tahmin ediyoruz. Ote yandan, Euro
Alani basta olmak (zere ihracat pazarlarimizda beklenen
yavaslama egiliminin net ihracat kanaliyla bayime Uzerinde
baski olusturabilecegini 6ngoriyoruz. Depremin ekonomik
blylime Uzerindeki etkilerinin yakindan izlenecegi bu
dénemde kamu harcamalarinin blylime Uzerindeki etkisinin
artabilecegini degerlendiriyoruz.

Kaynak: Datastream, TUIK
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Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

issizlik orani Aralik’ta %10,3 oldu.

Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gore, 2022 yilinin
Aralik ayinda Kasim’a kiyasla isglici 80 bin kisi, istihdam 18
bin kisi artis kaydetti. Bdylece issiz sayisi 62 bin Kkisi
artarken, issizlik orani %10,2’den %10,3’e yukseldi. Bu
donemde istihdam orani %48,5, isglclne katilma orani
%54,1 dizeyinde gergeklesti. Zamana bagh eksik istihdam,
potansiyel isglict ve issizlerden olusan atil isglict orani da
%21,4’e yikseldi. Bu donemde yillik istihdam artisi sanayji,
insaat ile hizmet ve ticaret sektorlerinde sirasiyla 321 bin,
135 bin ve 538 bin kisi oldu.
isgiici Piyasalart
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14 54
52
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10 48
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Subat ayinda imalat PMI degisiklik kaydetmedi.

Subat ayinda bir onceki aya gore degismeyerek 50,1
duzeyinde gerceklesen imalat PMI sektérde faaliyet
kosullarinin  yatay seyrettigine isaret etti. Deprem
felaketinin etkisiyle bazi firmalarin operasyonlarinin
kesintiye ugramasi sektorde Uretim hacmini daraltirken,
depremin girdi temini ve teslimatinda yol actigi zorluklar
sebebiyle tedarikgilerin teslimat sdrelerinde son 10 ayin
en ylksek oranh artisi kaydedildi. Depremlerin etkisiyle
yeni siparislerde yavaslamanin hizlandig1 Subat ayinda yeni
ihracat siparislerinde de ivme kaybi gozlendi. Uretim
hatlarindaki duraksama ve Urlin temininde vyasanan
zorluklar,  imalatgilarin ~ satin ~ alma  faaliyetlerini
distrmesine ve girdi stoklarinin azalmasina neden oldu.
Nihai Grln stoklari da Aralik 2021’den bu yana en yiksek
oranda azaldi. Sektdrel bazda incelendiginde, Uretimin
Subat ayinda 10 sektérden 9’unda daraldigl, ana metal
sanayiinde ise arthig gozlendi.

imalat Sanayi PMI
(esik dizey=50)
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Gulven endeksleri Subat ayinda genel olarak diists sergiledi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis reel kesim gliven endeksi,
gelecek Ug¢ aya iliskin ihracat siparisleri, Gretim hacmi ve
genel gidisata iliskin degerlendirmeler alt kalemlerindeki
dusislerin etkisiyle Subat ayinda bir 6nceki aya gore 1
puan azalarak 102,4 seviyesinde gerceklesti. Verilerinin
biyik kisminin Glkemizde yasanan deprem felaketinden
once toplandigl mevsimsel etkilerden arindirilmis tiketici
glven endeksi ise Subat’ta aylik bazda %4,3 artarak 82,5
ile Mart 2021’den bu yana en yiksek seviyesini gorda.
Ayni ddnemde sektorel glven endeksi ise ayhk bazda
hizmet sektérinde %2,2, perakende ticaret sektorinde
%2,4 ve insaat sektorinde %3,6 geriledi. Boylece, reel
kesim, tlketici ve sektérel glven endekslerinin
agirliklandirilarak birlestirilmesiyle hesaplanan ekonomik
glven endeksi bir dnceki aya kiyasla %0,3’Itk sinirli bir
dustsle son bir yilin en yiksek seviyesi olan 99,3’ten
99,1’e gerileyerek 100 esik degerinin altindaki seyrini
surdurdd.

Konut satiglar Haziran 2022'den bu yana ilk kez yillik bazda
artis kaydetti.

Konut satislari Ocak ayinda yillik bazda %10,6 oraninda
artarak 97.708 adede yikseldi. Boylece konut satislari
Haziran 2022’den bu vyana ilk kez yillik bazda artis
kaydetmis oldu. Bu dénemde ikinci el satislar gegen yilin
Ocak ayina gore %14,8'lik artisla 70 bin dizeyini asarken,
ilk el satislar yillik bazda %1,2 ile sinirl bir artis kaydetti.
Ocak ayinda yabancilara gerceklestirilen satislar ise %0,6
ile sinirll oraninda duserken, bu satislarin toplam konut
satislariicindeki payr %4,3 oldu.

Konut Satiglari
(aylk, bin adet)
400 | ipotekli
B Toplam
300
200
“ull I||" ||"”||||||
, L
Oca.21 Tem.21 Oca.22 Tem.22 Oca.23

TCMB verilerine gore, konut fiyatlari Aralik’ta aylik bazda
%5,3 yukselirken, yillik bazda %167,8 ile son alti ayin en
disuk artisini kaydetti. Bu dénemde konut fiyatlarindaki
yillik reel artis %58,7 oldu. Konut fiyatlarinin yillik bazda
nominal olarak en hizli yikseldigi il grubu %212,6 ile
yabancilarin konut talebinin canli oldugu Antalya, Burdur
ve lsparta olurken, istanbul, Ankara ve izmir'de fiyat
artislari sirasiyla %174,2, %172,7 ve %168,3 dlzeyinde
gerceklesti.

Kaynak: Datastream, TUIK, SO
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Dis ticaret agigl Aralik’ta yillik bazda %42 yiikseldi.

TUIK verilerine gére Aralik ayinda ihracat yillik bazda %3
yukselerek 22,9 milyar USD, ithalat %12,2 artarak 32,6 milyar
USD oldu. Boylece, dis ticaret acigl vyillik bazda %42
genisleyerek 9,7 milyar USD seviyesinde gerceklesti. 2022 yil
genelinde ihracat ve ithalat sirasiyla %129 ve %34
genislerken, dis ticaret agigl %137 artisla 109,5 milyar USD
dizeyine ulash. 2021 yilinda %83 dlzeyinde bulunan
ihracatin ithalatt karsilama orani 2022 yilinda %69,9'a
geriledi. Odemeler dengesi verileri revize edildi. TCMB,
odemeler dengesi istatistiklerinde 2018 vyilindan itibaren
birincil gelir dengesi, dogrudan yatirimlar ve diger yatirimlar
kalemleri  basta  olmak Uzere c¢esitli  revizyonlar
gerceklestirildigini agikladi. Bu kapsamda, net hata ve noksan
kalemi 2018-2021 yillarinda toplam 585 milyon USD, 2022
yilinin Ocak-Kasim déneminde de 1,4 milyar USD yukari yonla
revize edildi.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik kimalatif, milyar USD)

100
50 31,4

0
-29,4
50 Cari islemler Dengesi 488
Net Enerji Ticareti Hari¢ Cari islemler Dengesi !

-100 Net Altin Ticareti Haric Cari islemler Dengesi

2018 2019 2020 2021 2022

Cari agik 2022 yilinda 48,8 milyar USD oldu.

Cari islemler acig1 Aralik ayinda yillik bazda %86,2 artarak 5,9
milyar USD ile piyasa beklentilerinin Gzerinde ve son 11 ayin
en ylksek dizeyinde gerceklesti. S6z konusu genislemede
odemeler dengesi tanimli dis ticaret acgiginin  %60,3
genisleyerek 8,1 milyar USD’ye ulasmasi belirleyici olurken,
net hizmet gelirleri 2,5 milyar USD ile Nisan 2022'den bu
yana en dusik seviyesine geriledi.

2022 yilinda cari acik yillik bazda yaklasik 7 katina ylkselerek

80
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48,8 milyar USD oldu. Bu dénemde, net enerji ithalat
yaklasik iki katina ¢ikarak 80,2 milyar USD dizeyinde
gerceklesirken, tasimaciik ve seyahat faaliyetlerindeki
toparlanmanin etkisiyle olumlu bir performans sergileyen net
hizmet gelirlerindeki 21,5 milyar USD’lik yUkselis cari aciktaki
genislemeyi sinirlandirdi.

Dogrudan yatirimlarda thmli seyir strd.

Dogrudan yatirimlar kaleminde Aralik ayinda net 374 milyon
USD’lik giris kaydedildi. Bu doénemde net gayrimenkul
yatirimlari 605 milyon USD ile son 6 ayin en ylksek
dizeyinde gergeklesti. 2022 yilinda net dogrudan yatirimlar
yillik bazda %17,1 artisla toplam 8,1 milyar USD oldu. Bu
donemde yurt disi vyerlesiklerin - Turkiye’de yaptiklari
dogrudan sermaye yatirimlari yillik bazda %14,2 azaligla 5,9
milyar  USD  dlUzeyine geriledi. Sektérler bazindan
incelediginde, en ylksek dogrudan sermaye yatirrminin 1,8
milyar USD ile finans ve sigorta faaliyetleri sektorine
yapildigl, bu sektord 1,6 milyar USD ile toptan ve perakende
ticaret sektorinln takip ettigi goruldu.

Portfdy yatirimlarinda net sermaye girisi devam etti.

Portfoy yatirimlari kaleminde Kasim ayindaki girisin ardindan
Aralik ayinda da 828 milyon USD giris kaydedildi. Bu
doénemde, Genel Hukimet yurt disinda 2 milyar USD
tutarinda tahvil ihraci gergeklestirirken, bankalarin 694
milyon USD net geri 6deme yaptigl goruldi. Aralik ayinda
yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 580 milyon USD
net satis, DIBS piyasasinda ise 16 milyon USD net alis yapt.
Boylece, hisse senedi ve DIBS piyasalarinda sirasiyla 4 milyar
USD ve 2,2 milyar USD net satisin gergeklestigi 2022 yilinda
portfoy yatirimlari kaleminde net 13,4 milyar USD’lik sermaye
cikisi gerceklesti.

Diger yatinmlarda 6,7 milyar USD net sermaye girisi...

Diger yatirimlar kaleminde 2022 vyil genelinde gozlenen
olumlu seyir Aralik ayinda da devam etti. Bu dénemde, net
sermaye girisi yillik bazda 5 katina yikselerek 6,7 milyar USD
dlizeyinde gerceklesti. Yurt ici bankalarin yurt disl
muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari 4,1 milyar USD,

Net Sermaye Akimlari
(12 aylik kimulatif, milyar USD)

___l|||i| 42,3

8,1
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduatinda da 320 milyon
USD’lik azalis gozlendi. Aralik ayinda bankacilik sektord yurt
disindan saglanan kredilerde 3 milyar USD geri 6deme
yaparken, diger sektorler 3,4 milyar USD net kullanim
gerceklestirdi. Boylece, 2022 yilinda diger yatirimlar kaynakli
net sermaye girisleri, yillik bazda yaklasik iki katina yikselerek
42,3 milyar USD oldu. Bu dénemde, uzun vadeli borg ¢evirme
orani bankacilik sektoriinde %75, diger sektorlerde %163

dizeyinde gerceklesti.

20

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylik, milyar USD)
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Odemeler Dengesi

Arahk

) 2022
Cari Islemler Dengesi -5.910
Dis Ticaret Dengesi -8.089
Hizmetler Dengesi 2.498
Seyahat (net) 1.468
Birincil Gelir Dengesi -533
Ikincil Gelir Dengesi 214
Sermaye Hesabi -7
Finans Hesabi -5.489
Dogrudan Yatirimlar (net) -374
Portfoy Yatirimlari (net) -828
Net Varlik Edinimi -102

Net YUkUmlUlik Olusumu 726
Hisse Senetleri -580

Borc Senetleri 1.306

Diger Yatirimlar (net) -6.721
Efektif ve Mevduatlar -5.394

Net Varlik Edinimi -4.174

Net YUkUmlalik Olusumu 1.220
Merkez Bankasi -5
Bankalar 1.225

Yurt Disi Bankalar -351

Yabanci Para 31

Turk Lirasi 1.545

Yurt Disi Kisiler -320

Krediler -736

Net Varlik Edinimi -542

Net YUkUmlulik Olusumu 194
Bankacilik Sektord -250
Bankacilik Disi Sektorler -301

Ticari Krediler -587
Diger Varliklar ve YikUmlUlUkler -4
Rezerv Varliklar (net) 2.434
Net Hata ve Noksan 428
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Rezerv varliklar 2,4 milyar USD artti.

Aralik ayinda 2,4 milyar USD artan resmi rezervlerdeki
yukselis 2022 yili genelinde 12,3 milyar USD oldu. Net hata ve
noksan kaleminde Aralik’ta 428 milyon USD, 2022 yili

genelinde 24,2 milyar USD tutarinda sermaye girisi
kaydedildi.
Beklentiler...
Kiresel  enerji  fiyatlarinda  gozlenen asagl  yonla

seyre ragmen oncl verilere gore dis ticaret agig1 yiksek eneriji
ve altin ithalati paralelinde Subat ayinda yillik bazda %52,8
artarak 14,4 milyar USD ile vylksek seyrini slrdirdd.
Depremin ihracat Gzerindeki etkisinin 1,5 milyar USD oldugu
ifade edildi. Oncli dis ticaret verileri, cari agik (zerindeki
baskinin devam ettigini gosterdi.

Ocak - Aralik %
2021 2022 Degisim
-7.232 -48.769 574,4
-29.313 -89.719 206,1
31.812 49.804 56,6
24.984 37.123 48,6
-10.679 -8.497 -20,4
948 -357 -
-64 -35 -45,3
-5.652 -24.604 335,3
-6.874 -8.052 17,1
-751 13.425 -
2.260 4.495 98,9
3.011 -8.930 -
-1.434 -4.038 181,6
4.445 -4.892 -
-21.357 -42.288 98,0
-9.436 -33.092 250,7
5.231 -5.014 -
14.667 28.078 91,4
4,748 7.317 54,1
9.919 20.761 109,3
7.817 7.629 -2,4
1.489 4123 176,9
613 9.009 1.369,7
9.306 11.752 26,3
-238 -3.799 1.496,2
2.261 -288 -
2.499 3.511 40,5
-3.734 -5.567 49,1
6.470 8.104 25,3
-5.337 -5.344 0,1
-8 -53 562,5
23.330 12.311 -47,2
1.644 24.200 1.372,0

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Tlrkiye Ekonomisi - Biitge Dengesi

Merkezi yénetim biitce ac¢igl Ocak ayinda 32,2 milyar TL oldu.

Ocak ayinda merkezi yonetim butcesi 32,2 milyar TL acik
verdi. S6z konusu gelismede personel giderleri ve cari
transferlerdeki hizli ylkselis paralelinde bitge harcamalarinin
yillik bazda %120,1 artarak 321,3 milyar TL diizeyine ulagsmasi
etkili oldu. Bu dénemde butge gelirleri ise yillik bazda %64,2
genisleyerek 289,1 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Ocak
ayinda faiz disi denge de 10,9 milyar TL acik verdi.

Vergi gelirleri yillik bazda %71,5 artti.

Ocak ayinda vergi gelirleri yilhk bazda %71,5 yikselerek 252,8
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu doénemde, ylksek
enflasyon ve doviz kuru gelismelerinin etkisiyle dahilde ve
ithalde alinan katma deger vergisi (KDV) kalemlerinin hizli
artis sergilemesi vergi gelirlerini destekledi. Her iki vergi
kalemi toplamda 39,7 milyar TL artarak butce gelirlerindeki
ylkselise 22,5 puan katki sagladi. Ozel tiketim vergisi de
motorlu tasitlar kaleminin yillik bazda 3,5 katina ylkselmesi
paralelinde %101,7 artisla bltge gelirlerini 12,8 puan arttirdi.
Ote yandan, kurumlar vergisi gelirlerinin yillik bazda 5,3

. . Al .
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Biitce harcamalarinda gérevlendirme giderleri dne ¢ikti.

Ocak ayinda faiz disi bltce giderleri icerisinde %48,8 paya
sahip olan cari transferler kalemi yillik bazda %128,2 ile
enflasyonun Gzerinde artarak 146,4 milyar TL dlzeyine
yukseldi. S6z konusu artista BOTAS’a aktarilan 16 milyar
TU'nin etkisiyle yillik bazda yaklasik on katina yikselen
gorevlendirme giderleri etkili oldu. Bu dénemde saglik,
emeklilik ve sosyal yardim giderlerindeki 26,1 milyar TL'lik
yukselis de butce giderlerini 17,9 puan yukari c¢ekti. Ocak
ayinda savunma ile diger mal ve hizmet alim giderleri yillik
bazda 14 milyar TL artis kaydederken, gayrimenkul sermaye
Uretim giderleri yillik bazda %122,4 yikselisle 9,1 milyar TL
dizeyinde gerceklesti. Doviz kurlarinin nispeten yatay bir
seyir izledigi Ocak ayinda KKM hesaplarina iliskin giderler 1,5
milyar TL ile sinirl duzeyde kaydedildi. Bu dénemde faiz
giderleri yillik bazda %50,1 artarak 21,4 milyar TL seviyesine
ulasti.

Faiz ve Faiz Digi Blitge Giderleri
(3 ayhk hareketli ortalama, yillik % degisim)

2
milyar TL geriledigi gdruldu. Ocak ayinda faiz gelirlerinin yillik 128 Faiz Dis: Giderler
bazda (%44,3) hizli azalmasinin etkisiyle faizler, paylar ve 128 Faiz Giderleri
cezalar kaleminde %11,3 gerileme kaydedildi. 2023 yili bitge 120
hedeflerine gore butce ve vergi gelirlerinin sirasiyla %49,2 ve 100
%46,4artmasi bekleniyor. 28
40
Vergi ve Vergi Digi Bitce Gelirleri 20
(3 aylk hareketli ortalama, yillik % degisim) 0
160 200 2021 2022 2023
140 150 .
120 Beklentiler...
100 100
%0 - Merkezi yonetim bitgesi, bltce harcamalarindaki hizli artis
60 paralelinde 2023 vyilina yliksek acik vererek basladi. Vil
40 0 genelinde ekonomik aktivitenin yani sira kiresel enerji
20 50 fiyatlarinin ve doviz kurlarinin seyri bitce dengesi lzerinde
0 Vergi Gelirleri Vergi Disi Gelirler (sag eksen) ;o etkili olmaya devam edecek.
2021 2022 2023
Merkezi Yonetim Bltcesi (milyar TL)
Ocak % 2023 Butce Gerg./ Biutge
2022 2023 Degisim Hedefi Hedefi (%)
Harcamalar 146,0 321,3 120,1 4.469,6 7,2
Faiz Harcamalari 14,2 21,4 50,1 565,6 3,8
Faiz Disi Harcamalar 131,7 300,0 127,7 3.904,0 7,7
Gelirler 176,0 289,1 64,2 3.810,1 7,6
Vergi Gelirleri 147,4 252,8 71,5 3.199,5 7,9
Diger Gelirler 28,6 36,3 26,8 610,6 5,9
Bltce Dengesi 30,0 -32,2 - -659,4 4,9
Faiz Disi Denge 44,3 -10,9 - -93,8 11,6

Not: Rakamlar yuvarlamalardan otiri toplami vermeyebilir.

Mart 2023

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig|, Datastream
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Subat’ta aylik TUFE artisi %3,15 diizeyinde gerceklesti.

Subat ayinda TUFE bir 6nceki aya gére %3,15 ile piyasa
beklentilerinin bir miktar altinda artis kaydetti. Ocak’ta %4,15
yikselen yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) de %1,56 artti.
TUIK’in yaptigl aciklamada, deprem felaketi nedeniyle
Gaziantep, Malatya ve Hatay Bolge Mudurltkleri’ne bagh olan
illerde "alan (saha) fiyatlarinin" derlenemedigi, ancak bu (g
Bolge Mdudurlagi’'ne bagh illerde "isyeri barkod tarama
verileri" ve veri kazima yontemi ile "internetten derlenen fiyat
verilerinin" kullanimina devam edildigi belirtildi.

Subat TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2022 2023 2022 2023
Aylik 4,81 3,15 7,22 1,56
Yilsonuna Gore 16,45 10,00 18,43 5,78
Yillik 54,44 55,18 105,01 76,61
Yillk Ortalama 25,98 71,83 56,83 120,72

villk UFE enflasyonu Kasim 2021’den bu yana en diisiik
seviyesinde gerceklesti.

Tlketici ve Uretici fiyatlarindaki yillik artislar yiksek bazin
etkisiyle gerileme egilimini sirdirdd. Subat ayinda yillik TUFE
enflasyonu %55,18 ile son bir yiin en dusik duzeyinde
gerceklesti. Bu dénemde, yillik Yi-UFE artigi da %76,61 ile
Kasim 2021’den bu yana en disuk seviyesine indi.

Yillik Enflasyon

180 (%)
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TUFE

6,61

55,18

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ayhk TUFE artiginda gida grubu éne cikti.

Subat ayinda 12 ana harcama grubunun 10’unda fiyatlar artis
kaydetti. Bu donemde sebze ile hayvansal gida fiyatlarindaki
hizli yukselislerin etkisiyle gida ve alkolstz icecekler grubu
aylik enflasyonu 187 baz puan ile en fazla arttiran grup oldu.
Ayni dénemde deprem felaketinin ardindan vyapilan
indirimlerin etkisiyle deniz ve havayolu ile yolcu tasimaciligi
alt endekslerinde c¢ift haneli gerileme kaydedilmesine
ragmen, otomobil fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle ulastirma
grubu aylik TUFE enflasyonunu 39 baz puan yukar cekti.
Fiyatlarin aylk bazda %4,07 arttigi lokanta ve oteller alt grubu
da 34 baz puanla TUFE artisina en ¢ok etki eden (iglincii grup
oldu. Subat ayinda giyim ve ayakkabi ile alkolll icecekler ve
tutin gruplari aylik TUFE enflasyonunu sirasiyla 10 baz puan
ve 2 baz puan asagi cekti.

Mart 2023
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Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Mevsimlik Griinler haric aylik TUFE enflasyonu Subat ayinda
%2,78 ile manset enflasyonun altinda gergeklesti. Bu
donemde B endeksi (islenmemis gida Grunleri, eneriji, alkolli
ickiler ve tutin ile altin hari¢c TUFE) aylik bazda %2,62 artis
kaydederken, C endeksi de (enerji, gida ve alkolslz icecekler,
alkollli ickiler ile tiitin ve altin hari¢ TUFE) %2,13 artti. B ve C
endeksleri yillik bazda sirasiyla %55,16 ve %50,58 ile Mart
ayindan bu yana en ihml yukselislerini sergiledi.

Enerji fiyatlari Yi-OFE’deki artigi sinirlandird.

Subat ayinda gida trinleri aylik bazda %3,6 yikselerek aylk Yi
-UFE enflasyonuna 61 baz puan ile en yiiksek katkiyr sagladi.
S6z konusu grubu Yi-UFE enflasyonunu 31 baz puan yukar
ceken ana metaller grubu takip etti. Bu donemde betondan,
¢imentodan ve algidan esyalara yonelik talebin hizli artmasi
paralelinde insaat sektortnde kullanilan metalik olmayan
diger mineral Uriinler de Yi-UFE enflasyonunu 24 baz puan
arttirdi. Ote yandan, enerji fiyatlarinin yurt ici Gretici
enflasyonunu sinirlandirici etkisi Subat ayinda devam etti. Bu
doénemde elektrik, gaz Uretim ve dagitimi grubunda fiyatlar
aylik bazda %6,78 azalarak Yi-UFE enflasyonunu 75 baz puan
asagi yonla etkiledi.

Sektdrlerin Aylik Yi-UFE Enflasyonuna Katkisi

(baz puan)
Elektrik, Gaz Ur.ve Dag. -75 | NI
Kok ve Rafine Petrol s
Metal cevherleri -1 |
Elektrikli Teghizat Il
Metalik Olm. Min. B 2
Ana metaller B ::
Gida drinleri I s:
-100 -50 0 50 100
Beklentiler...
Subat ayinda gida fiyatlarindaki yikselis enflasyon

gostergelerindeki bozulmada etkili olmaya devam ederken,
enerji fiyatlarindaki asaglr yonlu seyrin enflasyondaki artisi
sinirlandirdigl  goraldd. Bununla birlikte Cin’de salginla
micadele tedbirlerinin kaldiriimasi kiresel emtia fiyatlarina
iliskin riskleri canli tutuyor. Oniimizdeki dénemde, deprem
felaketinin ve 23 Mart'ta baslayacak olan Ramazan ayinin
enflasyon Uzerindeki etkileri yakindan izlenecek. Ayrica,
yagislarin mevsim normallerinin altinda seyretmesi de gida
enflasyonuna iliskin riskleri arttiriyor.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

31.0ca 28.Sub Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 546 561 15bp A
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %10,53  %10,49 4bp V
BIST-100 4.977 5.237 %5,2 A
USD/TL 18,8064 18,8761 %0,4 A
EUR/TL 20,4315 19,9709 -%2,3 ¥V
Doviz Sepeti* 19,6190 19,4235 -%1,0 V¥

(*) (0,5 USD/TL+0,5 EUR/TL)
Kiresel risk istahi Subat ayinda baski altinda kaldi.

ABD’de aciklanan verilerin lkede enflasyonist baskilarin
sirdigune isaret etmesi, Fed’in parasal sikilastirmaya
daha kararli adimlar ile devam edebilecegine yonelik
beklentileri glclendirerek Subat ayinda kiresel risk
istahinin baski altinda kalmasina neden oldu. Bu dénemde
MSCI Dlnya borsalari endeksi aylik bazda %2,5 gerilerken,
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler endeksi de %6,5 azaldi. Risk
istahindaki gerilemeyle ons altin fiyath da %5,2 dusus
kaydederek yeni yilda elde ettigi kazanimlarin ¢ogunu geri
verdi. ABD dolarinin diger gelismis Ulke para birimlerine
karsi degerini gosteren DXY endeksi aylik bazda %2,7
ylkselerek Subat ayini 104,9 dizeyinden tamamlad.

MSCI Diinya ve BIST-100 Endeksi

6.000 1.600
5.000 1.400
1.200
4.000 1.000
3.000 800
2.000 600
000 ———BIST-100 (sol eksen) 400
L 200
MSCI Dlnya Borsalari Endeksi
0 0
Sub.22 May.22 Agu.22 Kas.22 Sub.23

Yurt iginde piyasalarin seyrini deprem felaketi ve ardindan
ekonomi yonetimi tarafindan alinan tedbirler belirledi.
Depremin ardindan yasanan sert kayiplar nedeniyle 8
Subat Carsamba glnU kapatilan ve 15 Subat’ta tekrar
islem gdrmeye baslayan Borsa Istanbul, hisse geri
alimlarini tesvik etmek amaciyla getirilen vergi muafiyeti
ve BES devlet katkisi fonlarinda hisse senedi alma
yukUmldliklerinin - asgari %30 oranina cikarilmasiyla
kayiplarini telafi etti. BIST-100 endeksi ay genelinde %5,2
ylkselerek Subat ayini 5.237 dizeyinde tamamladi.
Turkiye’nin 5 yilhk CDS primi 15 baz puan artarak 561
seviyesine c¢ikti. Subat ayi icinde 18,96 ile tarihi yuksek
seviyesini gbren USD/TL kuru, bir énceki ay sonuna gore
%0,4 artis gostererek ayl 18,88 dizeyinden tamamladi.
EUR/TL kuru ise DXY endeksindeki gelismelere paralel
olarak aylik bazda %2,3 deger kaybetti.

TCMB politika faizinde 50 baz puanlik indirime gitti.

TCMB 23 Subat tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisinda,
politika faiz oranini 50 baz puan indirerek %8,5 seviyesine
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distrdd. Toplantinin  ardindan yayimlanan metinde
Ulkemizde yasanan depremlerin kisa vadede arz-talep
dengesizligine yol acarak ekonomik aktiviteyi etkileyecegi,
orta vadede ise Tilrkiye ekonomisi Uzerine kalici bir
etkisinin bulunmayacagl ongoérildi. Ayrica sinirl faiz
indiriminin ~ deprem  sonrasi  gerekli  toparlanmayi
desteklemek icin vyeterli oldugunu ifade eden Kurul,
depremin 2023 yilinin ilk yarisindaki etkilerinin yakindan
takip edilecegini belirtti. Metinde, vyiksek kiresel
enflasyonun enflasyon beklentileri ve uluslararasi finansal
piyasalar Uzerindeki etkilerinin  yakindan izlendigi
belirtilirken, ana ihracat pazarlarimizin resesyona girme
ihtimaline iliskin ifadenin kaldirilmasi dikkat ¢ekti.

Yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet portféy...

TCMB tarafindan aciklanan menkul kiymet istatistiklerine
gore, 24 Subat itibariyla yurt disi yerlesiklerin fiyat ve kur
etkilerinden arindiriimis hisse senedi portfoyl Ocak
sonundan beri 28 milyon USD azalirken, fiyat ve kur
etkilerinden arindirilmis DIBS portféyleri 9 milyon dolar ile
sinirli bicimde artti. 2022 yilsonundan itibaren yasanan
kimulatif degisime bakildiginda ise, hisse senedi
piyasasinda 624 milyon USD tutarinda yabanci sermeye
cikisi yasanirken tahvil piyasasina 18 milyon USD tutarinda
yabanci sermaye girisinin gerceklestigi gorildu.

TCMB Piyasa Katilimcilari
beklentileri artig gdsterdi.

Anketi'ne gére enflasyon

TCMB’nin Subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore
tiketici enflasyonuna iliskin beklentiler bir 6nceki ankete
kiyasla sinirl bozulma gésterdi. Cari yilsonu TUFE
enflasyonu beklentisi Ocak ayindaki %32,46 dizeyinden
Subat’'ta %35,76 seviyesine yikseldi. 12 ay sonrasina
iliskin tlketici enflasyonu beklentisi de %30,44'ten
%30,75'e ¢ikti. Piyasa katilimcilarinin 2023 yili GSYH
buylimesine iliskin tahmini %4,1’den %3,6'ya gerilerken,
2024 yili igin ekonomik biylime beklentisi degismeyerek
%4,1 duzeyinde kaldi. Katihmcilarin yilsonu ve 12 ay
sonrasina iliskin USD/TL kuru beklentileri ise sirasiyla
23,12 ve 23,43 seviyelerinden 22,84 ve 23,10 dlzeylerine
geriledi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketine Gore

Enflasyon Beklentisi (%)
140

120
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40
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0
Sub.21

Yilsonu

12 Ay

Agu.21 Sub.22 Agu.22 Sub.23

Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB
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Toplam mevduat hacmi 9,4 trilyon TLye ulasti.

BDDK’'nin yayimladigi haftalik verilere gore, 24 Subat
itibariyla toplam mevduat hacmi vyillik bazda %67
oraninda artarak 9,4 trilyon TL'ye yikseldi. Bu dénemde
TP mevduat hacmindeki artis son dénemde Liralasma
Stratejisi kapsaminda atilan adimlarin da etkisiyle yillik
bazda %131,3 oldu. Boylece 24 Subat itibariyla TP
mevduat hacmi 5,4 trilyon TL seviyesine cikarken, kur
korumali mevduat hacmi de 1,5 trilyon TLyi asarak
uygulamaya kondugu tarihten bu yana en vylksek
hacmine ulasti. USD bazinda YP mevduat yillik bazda
%10,7 gerileyerek 212,5 milyar USD ile 17 Mayis
2019’dan bu vyana en dislik degerini aldi. Toplam
mevduat hacmindeki kur etkisinden arindiriimis yillik artig
ise %48,3 dizeyinde gerceklesti.

Mevduat Hacmi
(yillik % degisim)
200 TP Mevduat
160 YP Mevduat (USD cinsi)
120 = = w w Toplam Mevduat (kur etkisinden arindirimig)

-40
2018

2019

2020 2021 2022 2023

TP kredilerin pay1 artmaya devam ediyor.

Bankacilik sektérinin toplam kredi hacmi, 24 Subat
itibariyla yillik bazda %54,4 artarak 8 trilyon Tl'ye
yaklagt. Bu donemde TP kredi hacmi yillik bazda %84,7
artisla 5,5 trilyon TL dUzeyini asarken, USD bazinda YP
kredi hacmi %16,8 oraninda gerileyerek 130,5 milyar USD
seviyesine distl. 24 Subat itibariyla kredi hacmindeki kur
etkisinden arnindirilmis  yillik artis %42 oraninda
gerceklesirken, TP kredilerin toplam krediler icindeki payi
%69,3 ile 16 Temmuz 2015’ten beri en yiksek seviyesine
ulast.

Kredi Hacmi
(y1llik % degisim)
100 TP Kredi
YP Kredi (USD cinsi)
= w w w Toplam (Kur etkisinden arindiriimis)
50

-50
2018
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Bireysel kredi karti hacmindeki giiclt artis strQiyor.

24 Subat itibariyla tuketici kredilerindeki artis yillik bazda
%51,2 oraninda gerceklesirken, bireysel kredi karti
bakiyesi ayni donemde %130,3 oraninda genisledi. Tasit
kredileri de 2014’ten bu yana en hizli yillik artisini
kaydederek %346,5 yikseldi. Bu dénemde konut ve
ihtiyac kredilerindeki yillik artis oranlari sirasiyla %20,9 ve
%62,9 oldu.

Takipteki alacaklar orani tarihi disik seviyede...

Takipteki alacaklar orani kredi hacminde yasanan hizli
genislemenin etkisiyle dismeye devam ediyor. Soz
konusu oran 24 Subat haftasi itibariyla %1,97 dizeyine
gerileyerek tarihi dislk seviyesini gordi. Bu doénemde
takipteki krediler orani bireysel kredilerde %1,80, ticari
kredilerde %2,01 olarak gerceklesti.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)

Bireysel

Ticari

1,80

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabancl para net genel pozisyonu 24 Subat itibariyla
bilanco ici kalemlerde (-)30.732 milyon USD, bilanco disl
kalemlerde (+)29.339 milyon USD seviyelerinde
gerceklesti. Boylece bankacilik sektoriiniin yabanci para
net genel pozisyonu (-)1.393 milyon USD oldu.

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
(milyar USD)

ChMrNLONAOO®

'
-

2017 2019 2021 2023

Kaynak: BDDK Haftalik Biilten
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Genel Degerlendirme

Subat ayinda PMI verileri kiresel ekonomik aktivitenin
hizmetler sektorindeki hizli toparlanmanin destegiyle
beklentilerden daha olumlu bir performans sergiledigine
isaret etti. Kiresel olcekte enflasyonist baskilar stirerken,
bir yilini dolduran Rusya-Ukrayna savasi ve Cin’de Covid-
19 tedbirlerinin kaldiriimis olmasi enflasyona iliskin yukari
yonlt risklerin  6nimizdeki dénemde de glindemde

kalmaya devam edeceginin sinyalini veriyor. Bu
cercevede, oOnde gelen merkez bankalarinin parasal
sikilastirma adimlarina  kararlilikla devam edecegi

yonindeki beklentiler Subat ayi genelinde hisse senedi
piyasalarinin baski altinda kalmasina neden oldu.
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2022 yilinin ilk yarisindaki giicli biyume performansinin
ardindan ikinci yarida ivme kaybeden Turkiye ekonomisi
yil genelinde tiketim harcamalarinin gigld, yatirimlarin
ve net ihracatin ilimli katkilariyla %5,6 oraninda buytdd.
Subat ayl basinda gerceklesen ve Turkiye ekonomisi
icinde yaklasik %10 paya sahip olan bir bolgeyi etkileyen
deprem felaketinin ardindan afetin etkilerini hafifletmek
amaciyla kamu kuruluglar cesitli dizenlemelere gitti.
Oncii dis ticaret verilerine gére Subat ayinda ihracati 1,5
milyar USD dizeyinde etkileyen felaketin dnimdizdeki
donemde blylme, blitce ve odemeler dengesi ile
enflasyon Gzerindeki etkileri yakindan takip edilecek.
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Blylme
GSYH Bilyiimesine Katkilar GSYH
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(TEA) Takvim etkisinden arindiriimig Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Enflasyon Gostergeleri

Aylik Enflasyon
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TCMB Beklenti Anketi Yilsonu
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TCMB Beklenti Anketi 12 ve 24 Ay Sonrasina
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m TCMB Agirlikli Ortalafna
Fonlama Maliyeti

Kas.22

May.22

Agu.22 Sub.23
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Kaynak: BIST, Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
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Blylume 2018 2019 2020 2021 2022
GSYH (milyar USD) 797 760 717 807 906
GSYH (milyar TL) 3.759 4.312 5.048 7.249 15.007
Blyume Orani (%) 3,0 0,8 1,9 11,4 5,6
Enflasyon (%) Oca.23  $Sub.23
TUFE (yillik) 20,30 11,84 14,60 36,08 64,27 57,68 55,18
Yurt ici UFE (yillik) 33,64 7,36 25,15 79,89 97,72 86,46 76,61
Mevsimsellikten Arindirilmis isglici Piyasasi Verileri
issizlik Orani (%) 12,7 13,4 12,8 11,1 10,3
isglictine Katim Orani (%) 53,2 52,6 49,0 52,6 54,1
Doviz Kurlari Oca.23  Sub.23
TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 76,3 76,1 62,0 47,7 54,8 57,0
USD/TL 5,32 5,95 7,43 13,28 18,72 18,81 18,88
EUR/TL 6,08 6,68 9,09 15,10 19,98 20,43 20,02
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 5,70 6,32 8,26 14,19 19,35 19,62 19,45
Dig Ticaret Dengesim (milyar USD) Oca.23
ihracat 177,2 180,8 169,6 225,2 254,2 256,0
ithalat 231,2 210,3 219,5 271,4 363,7 369,5
Dis Ticaret Dengesi -54,0 -29,5 -49,9 -46,2 -109,5 -113,5
Karsilama Orani (%) 76,6 86,0 77,3 83,0 69,9 69,3
Odemeler Dengesi(“ (milyar USD)
Cari islemler Dengesi -20,1 10,8 -31,9 -7,3 -48,8
Finans Hesab! 1,1 5,1 -39,5 -6,0 -24,6
Dogrudan Yatirimlar (net) -8,9 -6,6 -4,6 -6,9 -8,1
Portfoy Yatirimlari (net) 0,9 2,8 9,6 -0,8 13,4
Diger Yatirimlar (net) 19,4 2,6 -12,6 -21,7 -42,3
Rezerv Varliklar (net) -10,4 6,3 -31,9 23,3 12,3
Net Hata ve Noksan 21,1 -5,8 -7,6 1,4 24,2
Cari islemler Agig1/GSYH (%) -2,5 1,4 -4,4 -0,9 -5,4
Bitce Gerceklesmeleri'®®) (milyar TL) Oca.23
Harcamalar 830,8 1.000,0 1.203,7 1.603,5 2.941,4 321,3
Faiz Harcamalari 74,0 99,9 134,0 180,9 310,9 21,4
Faiz Digi Harcamalar 756,8 900,1 1.069,8 1.422,7 2.630,5 300,0
Gelirler 758,0 875,3 1.028,4 1.402,0 2.802,4 289,1
Vergi Gelirleri 621,5 673,9 833,3 1.165,0 2.353,3 252,8
Bltge Dengesi -72,8 -124,7 -175,3 -201,5 -139,1 -32,2
Faiz Dis1 Denge 1,1 -24,8 -41,3 -20,7 171,8 -10,9
Bltge Dengesi/GSYH (%) -1,7 -2,5 -2,4 -1,3 -0,9 -
Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Oca.23
i¢ Borg Stoku 586,1 755,1 1.060,4 1.321,2 1.905,3 1.979,0
Dis Borg Stoku 481,0 574,0 752,5 1.426,5 2.127,9 2.199,3
Toplam Borg Stoku 1.067,1 1.329,1 1.812,8 2.747,7 4.033,2 4.178,3

(1) 12 aylik kimalatif
(2) Yilbasindan itibaren kimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi’ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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(milyar TL) 2018 2019 2020 2021 2022 Oca.23 Degisim'™
AKTIF TOPLAMI 3.867 4.491 6.106 9.215 14.344 14.689 2,4
Krediler 2.394 2.656 3.576 4.901 7.581 7.850 3,5
TP Krediler 1.439 1.642 2.353 2.832 5.110 5.342 4,5
Pay (%) 60,1 61,8 65,8 57,8 67,4 68,1 -
YP Krediler 956 1.015 1.224 2.069 2471 2.508 1,5
Pay (%) 39,9 38,2 34,2 42,2 32,6 31,9 -
Takipteki Alacaklar (brit) 96,6 150,8 152,6 160,1 163,4 162,1 -0,8
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,9 5,3 4,1 3,2 2,1 2,0 -
Menkul Degerler 477 660 1.022 1.476 2.370 2.474 4,4
PASIF TOPLAMI 3.867 4.491 6.106 9.215 14.344 14.689 2,4
Mevduat 2.036 2.567 3.455 5.303 8.862 9.147 3,2
TP Mevduat 1.042 1.259 1.546 1.880 4.779 4.966 3,9
Pay (%) 51,2 49,0 44,7 35,5 53,9 54,3 -
YP Mevduat 994 1.308 1.909 3.423 4.083 4.181 2,4
Pay (%) 48,8 51,0 55,3 64,5 46,1 45,7 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 174 194 224 310 325 319 -1,9
Bankalara Borglar 563 533 658 1.048 1.432 1.419 -0,9
Repodan Saglanan Fonlar 97 154 255 587 540 521 -3,6
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 421 492 600 714 1.407 1.419 0,8
Net Donem Kari/Zarari 54,1 49,0 58,5 93,0 431,6 39,3 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 63,7 61,5 70,9 68,0
Krediler/Aktifler 61,9 59,1 58,6 53,2 52,8 53,4 -
Menkul Kiymet/Aktifler 12,4 14,7 16,7 16,0 16,5 16,8 -
Mevduat/Pasifler 52,6 57,1 56,6 57,5 61,8 62,3 -
Krediler/Mevduat 117,6 103,5 103,5 92,4 85,5 85,8 -
Sermaye Yeterliligi 17,3 18,4 18,7 18,4 19,5 17,0 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

YASAL UYARI

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagrla-

maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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