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Kuresel Ekonomi

Mart ayinda bankacilik sektériinde yasanan gelismeler kiresel hisse senedi
piyasalarinin seyrinde etkili oldu. ABD’de iki bankanin iflas etmesiyle baslayan
endiseler, Avrupa’da Credit Suisse’e yonelik olumsuz haber akisinin etkisiyle
derinlesti.

Bankacilk sektorinde yasanan sikintilarin ardindan para politikasinda sikilasma
adimlarinin yavaslatilabilecegine iliskin beklentilerin aksine baslica merkez bankalari
Mart ayinda faiz oranlarini artirmaya devam ederek enflasyonla micadele
konusunda kararh olduklarinin sinyalini verdi.

ABD’de agiklanan makroekonomik veriler hizmetler sektoriindeki canli seyrin
sirdugune isaret ederken, enflasyondaki yliksek seyir ivme kaybetmekle birlikte
devam etti. Euro Alani’nda da ¢ekirdek TUFE enflasyonu tarihi yilksek seviyesine
ulast.

Cin Merkez Bankasi iktisadi aktiviteyi canlandirmak icin 27 Mart itibariyla bankalarin
zorunlu karsilik oranini 25 baz puan disirda.

Petrol fiyatlari Mart ayinda bankacilik sektérindeki sikintilarin kiresel ekonomik
aktiviteyi olumsuz yonde etkileyecegine yonelik beklentilerle hizli geriledi. OPEC+
Ulkeleri Nisan basinda aldiklari strpriz bir kararla Mayis ayindan itibaren yilsonuna
kadar giinlik petrol Gretiminde 1,66 milyon varillik ek kesintiye gidilecegini aciklad!.

Dinya Bankasi Mart ayinda yayimladigi raporda 2022-2030 dénemi igin kiresel
blylime trendinde yavaslama sinyallerine dikkat ¢ekti.

Tarkiye Ekonomisi

Yurt icinde sanayi Uretimi Ocak’ta mevsimsellikten arindirilmis verilere gore aylik
bazda %1,9 oraninda yikseldi.

Subat ayinda 50,1 olan imalat PMI, Mart ayinda 50,9 dizeyine yUkselerek depremin
ardindan imalat sektérinin faaliyet kosullarinda tlimli bir iyilesme olduguna isaret
etti.

Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Ocak’ta bir dnceki aya goére 0,5 puan

azalisla %9,7 seviyesine inerek 5 ay sonra yeniden tek haneye geriledi. Bu dénemde
istihdam orani %48,9 oldu.

Ocak ayinda cari acik, yiksek enerji ve altin ithalati paralelinde artan dis ticaret
aciginin etkisiyle yillik bazda %43 oraninda genisleyerek 9,8 milyar USD ile aylk bazda
tarihi ylksek seviyesinde gerceklesti. Boylece, 12 aylik kimdalatif cari agik Ocak ayi
itibariyla 51,7 milyar USD dizeyine yUkseldi.

Merkezi yonetim bitcesi Subat ayinda 170,6 milyar TL acik verdi. Bu dénemde
deprem felaketi nedeniyle mikelleflere saglanan vergi ertelemelerinin de etkisiyle
kurumlar gegcici vergisi yillik bazda %94,6 gerilerken, cari transferler %161,4 artig
kaydetti.

Yillik enflasyon Mart ayinda yiiksek bazin da etkisiyle TUFE'de %50,51’e, Yi-UFE’de
%62,45'e indi.

TCMB Mart ayindaki Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faiz oranini
degistirmeyerek %8,5 seviyesinde tuttu.

BIST-100 endeksi Mart ayinda %8,1 gerilerken, Tlrk Lirasi ABD dolari ve euro
karsisinda sirasiyla %1,5 ve %3,9 oraninda deger kaybetti.
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Kiresel Ekonomi

Dinya genelinde bankacilik sektdriindeki gelismeler takip
ediliyor.

Mart ayinin ikinci haftasindan bu yana diinya genelinde
bankacilik sektoriine iliskin gelismeler ve yetkililer
tarafindan konu ile ilgili yapilan aciklamalar yakindan
takip ediliyor. ABD’de teknoloji girisimlerinin bankasi
olarak bilinen ve pandemi déneminde topladigi mevduati
daha ¢ok uzun vadeli tahvillere yatiran Silicon Valley Bank
(SVB), finansmana  erisim  imkanlari  kisitlanan
musterilerinin mevduat talebinin artmasiyla zor durumda
kaldi. SVB, artan mevduat talebi karsisinda halihazirda
Fed’'in hizl faiz artirmlari nedeniyle deger vyitiren
portfoylndeki hazine tahvillerindeki zarari realize ederek
sermaye artirmina gidecegini duyurdu. S6z konusu
haberin ardindan piyasada bankanin likidite sikisikhgi
yasadigl algisinin  olusmasi  bankanin iflas sirecini
hizlandirdi.  Ayrica, FDIC kripto endustrisine yaptig
yatirmlarla bilinen Signature Bank’a da sistemik risk
teskil ettigi gerekcesiyle kayyum atadi. Banka iflaslarinin
ardindan SVB ve Signature Bank nezdindeki mevduat igin
250 bin USD dizeyindeki sigorta siniri kaldirilirken, Fed
Vadeli Finansman Programi ile bankalara 1 yila kadar
fonlama imkani saglayacagini  acikladi.  Bankalarin
iflaslarinda Trump yonetiminin 2018 yilinda yararlige
koydugu sistemik 6nemli bankalarin aktif bayuklGga
sinirinin - 50  milyar dolardan 250 milyar dolara
yukseltilmesinin ve bu cercevede orta olgekli bankalarda
risk yonetimi uygulamalarinin zayiflatiimasinin da etkili
oldugu degerlendiriliyor.

Piyasada kayginin sirmesi sonucunda First Republic
Bank’in hisseleri de Mart ayi icinde %70 dizeyinde deger
kaybetti. Aralarinda JP Morgan, Bank of America,
Citigroup ve Wells Fargo’nun oldugu 11 banka First
Republic Bank’t kurtarmak icin harekete gecerek First
Republic Bank’in kurtariimasi igin toplamda 30 milyar
USD mevduat yatirmayi kabul etti. izleyen dénemde
ABD’de orta Olgekli bankalar 2 wyil boyunca tim
mevduatlara garanti getirilmesini talep ederken, New
York Community Bank tarafindan Signature Bank’in
onemli bir kisminin satin alindigl aciklandi. 27 Mart
tarihinde FDIC tarafindan yapilan aciklamaya gore de
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First Citizens Bank, SVB grubunun tim mevduat ve
kredilerini devralmayi kabul etti.

isvicre’nin ikinci biyik bankasi Credit Suisse’in 14
Mart’ta yayimladigi yillik raporlarinda 2021 ve 2022 yillar
icin finansal raporlama kontrollerinde bazi 6nemli
zayifliklar oldugunu agiklamasi ve bankanin en buyuk
hissedari olan Saudi National Bank’in ek sermaye enjekte
etmeyecegini duyurmasi bankacilik krizinin Avrupa'ya
yayilabilecegine iliskin endiseler arttirdi. izleyen giinlerde
atilan adimlara ragmen piyasalardaki panik sdrerken,
sire¢ 19 Mart’ta Credit Suisse’in rakibi UBS tarafindan
3,2 milyar USD’ye satin alinmasi ile devam etti. Bu
sirecte, Fed ile Kanada, ingiltere, Japonya, Isvicre ve
Euro Alani merkez bankalari arasindaki swap hatlarinin
genisletileceginin duyurulmasi  fonlamaya iliskin
endiseleri hafifletti.

Euro Alani’'nda imalat sektért daralmaya devam etti.

Euro Alani’nda agiklanan PMI verileri imalat ve hizmetler
sektorlerinin aktivitelerindeki ayrismanin Mart ayinda
devam ettigini gosterdi. Bu donemde imalat PMI 47,1 ile
sektorde daralmaya isaret eden 50 esik degerinin
altindaki seyrini dokuzuncu ayina tasirken, hizmetler PMI
ayhk bazda 2,9 puan artisla 55,6 seviyesine yukselerek
sektorde aktivitenin hizlandigina isaret etti. Bolgede
imalat sektdrindeki olumsuz seyrin devam etmesi
Tarkiye'nin dis ticaret acigl Uzerindeki etkileri nedeniyle
yakindan takip ediliyor.

Geligmis llke merkez bankalarinin sikilasma adimlari Mart
ayinda devam etti.

ABD’de tiketici fiyatlari Subat ayinda %0,4 ile piyasa
beklentileri paralelinde artis kaydetti. Enflasyondaki
artista konut kiralarinin ytksek seyri one cikarken, gida ve
enerji hari¢ cekirdek enflasyon %0,5 ile beklentilerin
Uzerinde gerceklesti. Bu dénemde vyillik TUFE enflasyonu
%6,0'ya gerileyerek Eylil 2021'den bu yana en dusik
dizeyine indi. Fed’in para politikasi kararlarinda
odaklandig  verilerden  biri  olan ¢ekirdek PCE
endeksindeki yillik artis da Subat’ta %4,6'ya geriledi.

Bankacilik sektorlne iliskin endiselere ragmen Fed, 22
Mart’ta sona eren toplantisinda politika faiz oranini 25
baz puan artisla %4,75-5,00 araligina ylkselterek ivme
kaybetmekle birlikte ylksek seyrini sirdiren enflasyonla
micadeleyi onceliklendirdiginin sinyalini verdi. Toplanti
sonrasinda yayimlanan ongorilere gore Fed Uyelerinin
2023 vyilina iliskin kisisel tiketim harcamalari (PCE)
enflasyonu tahmini Aralik ayindaki beklentilere kiyasla
0,2 puan artisla %3,3 seviyesine yikselirken, 2023 yili
biyime beklentisi 0,1 puan azalarak %0,4 dizeyine
geriledi. Tahminler ayrica, Uyelerin 2023 yili icerisinde
faiz oraninda ilave 25 baz puanlik bir sikilasma alani daha
oldugunu degerlendirdigine isaret etti.

Kaynak: Datastream
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ABD Ekonomisine iliskin Fed Tahminleri (Mart 2023)

2023 2024 2025 Uzun Vade

GSYH Buyumesi 0,4 1,2 1,9 1,8
Aralik projeksiyonu 0,5 1,6 1,8 1,8
issizlik Orani 4,5 4,6 4,6 4,0
Aralik projeksiyonu 4,6 4,6 4,5 4,0
PCE* 3,3 2,5 2,1 2,0
Aralik projeksiyonu 3,1 2,5 2,1 2,0
Cekirdek PCE* 3,6 2,6 2,1

Aralik projeksiyonu 3,5 2,5 2,1

Fed Politika Faizi 51 4,3 3,1 2,5
Aralik projeksiyonu 51 4,1 3,1 2,5

(*) Kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu

Avrupa Merkez Bankasi da 16 Mart'ta duzenledigi
toplantisinda 50 baz puanlik faiz artisi ile refinansman ve
mevduat faizi oranlarini sirasiyla %3,50 ve %3,00
dlzeylerine c¢ikardi. ECB Baskani Lagarde, enflasyonun
uzun bir slre vyiksek seyretmesinin beklendigini
belirtirken, %2 oranindaki orta vadeli enflasyon hedefine
ulasmakta kararli olduklarini ifade etti. ingiltere Merkez
Bankasl da Mart ayl toplantisinda politika faiz oranini
piyasa beklentileri paralelinde 25 baz puan artirarak
%4,25 dlzeyine yukseltti. Boylece, Mart ayi itibariyla
yukselisini slrddren enflasyon karsisinda art arda on
birinci kez faiz artinmina gidilmis oldu.

Euro Alan’nda vyilik TUFE artigi Subat ayindaki %8,5
seviyesinden Mart'ta %6,9’a gerileyerek son bir yilin en
dUsuk duzeyinde gerceklesti. Enerji ve gida fiyatlari harig
hesaplanan yillik cekirdek TUFE enflasyonunun  %7,5 ile
tarihi ylksek duzeyine ulasmasi ise enflasyondaki
bozulmanin devam ettigine isaret ederken, ECB’nin para
politikasinda sikilasma adimlarini strdirecegine yonelik
beklentiler gliclendi.

Euro Alani TUFE Enflasyonu
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Cin Merkez Bankasi zorunlu karsilik oraninda 25 baz puan
indirime gitti.

Salgina karsi 6nlemlerin kaldirildigr Cin’de yillik tiketici
enflasyonu Subat ayinda tuketicilerin tasarruf egiliminin
artmasi sebebiyle %1 ile son bir yilin en disik seviyesine
geriledi. Bu donemde Uretici fiyatlari ise emtia
fiyatlarindaki asagi yonla seyrin etkisiyle yillik bazda %1,4
azaldi. Ulkede sanayi Uretimi Ocak-Subat déneminde
yillik bazda %2,4 ile piyasa beklentisinin altinda
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yikselirken, perakende satislar yillik bazda %3,5 artti.
Gegtigimiz yil zorunlu karsilik oranlarinda iki kez indirime
giden Cin Merkez Bankasi, ekonomik aktivitede zayif
toparlanma sinyalleri veren gdstergelerin ardindan 27
Mart itibariyla bankalarin zorunlu karsilik oranini 25 baz
puan dusarda.
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Dinya Bankasi kiresel blyime trendinde yavaslama
sinyallerine dikkat gekti.

Dinya Bankasi Mart ayinda yayimladigl raporda, Rusya-
Ukrayna savasi ile enflasyondaki yiksek seyir ve
koronavirts salgininin  birikimli  etkilerinin  klresel
ekonomik blylime Uzerinde baski kurabilecegini belirtti.
Raporda, 2000-2010 yillari arasinda yillik  %3,5
duzeyindeki potansiyel bldylmenin 2011-2021
doneminde vyillik ortalama %2,6'va geriledigi ve 2022-
2030 doéneminde de yillik %2,2'yve disecegi ifade edildi.
S6z konusu ©Ongoride, vyatirimlardaki zayif seyir ve
Uretimdeki dustsin yani sira  kisitlayici dis  ticaret
onlemleri ile salgin déneminde okullarin kapanmasindan
kaynaklanan 6grenim kayiplari gibi devam eden olumsuz
etkilerin belirleyici oldugu belirtildi.

Emtia fiyatlari Mart ayinda kanisik bir gériniim sundu.

Mart ayinda kiresel bankacilik sektoériinde ortaya c¢ikan
sikintilarin blytumeye iliskin beklentileri olumsuz yénde
etkilemesinin yani sira imalat sanayiinde devam eden
zayIf seyrin etkisiyle petrol ve endUstriyel metal fiyatlari
genel olarak baski altinda kaldi. Bu dénemde bakir ve
aliminyum fiyatlari aylik bazda sirasiyla %0,6 ve %0,7
artis kaydederken, nikel fiyatlari %6,4 geriledi. Brent tir
ham petrolin varil fiyati da Mart’ta aylik bazda %4,9
oraninda azalarak 79,8 USD dizeyine indi. Petrol
fiyatlarindaki hizli gerilemenin ardindan OPEC+ Ulkeleri
Nisan ayl basinda aldiklari slrpriz bir kararla mevcut
ginlik 2 milyon varillik kesinti kararina ek olarak Mayis
ayindan itibaren glnlik 1,66 milyon varillik ilave Uretim
kesintisi uygulayacaklarini duyurdu. S6z konusu kararin
ardindan petrol fiyatlari Nisan ayl basinda hizh artis
kaydederken, kiresel enflasyonist baskilarin
glclenebilecegine yonelik endiselerin arttig1 gdzlendi.

Kaynak: Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

Ocak ayinda issizlik orani %9,7 oldu.

Mevsim etkilerinden arindiriimis verilere goére Ocak’ta
istihdam bir 6nceki aya kiyasla 354 bin kisi artis kaydetti.
istihdamdaki artisa goére isgliciniin 188 bin kisi ile daha
sinirli artmasi sonucunda issizlik orani %9,7 dizeyine indi.
Boylece issizlik orani 5 ay sonra yeniden tek haneye
gerilemis oldu. Ote yandan, zamana bagl eksik istihdam,
issizler ve potansiyel isglicl toplaminin isglici ve potansiyel
isglicinin toplamina oranini ifade eden atil isglici orani
Ocak’ta aylk bazda 0,6 puan artisla Agustos 2022’den bu
yana devam eden yikselis egilimini sirdurerek %21,9 oldu.

Sanayi Uretimi Ocak’ta aylik bazda %1,9 artti.

2023’Un ilk ayinda sanayi Uretim endeksi mevsimsellikten
arindirilmis verilere gore ayhk bazda %1,9 oraninda yukseldi.
Bu donemde imalat sanayiinin alt sektorlerinden ana metal
sektorinin Uretimindeki %8,1’lik artis ile mal gruplarindan
Uretim girdileri i¢in kullanilan ara mal Uretimindeki %4,9’luk
yukselis one ¢iktl. Ocak ayinda takvim etkisinden arindiriimis
verilere gbre sanayi Uretimindeki yillik artis da %4,5
dizeyinde gerceklesti. Bu ddnemde dretim imalat
sanayiinde  %5,8 artarken, imalat sanayinin  alt
sektorlerinden deri ve deri Urlnlerinin imalati ile giyim
esyalari imalatindaki sirasiyla %42,5 ve %16,7’lik artiglar
dikkat cekti. Ote yandan TUIK, endeksin olusturuldugu anket
galismasinda deprem bdlgesinde yer alan illerden %38
oraninda cevap alinabildigini, eksik gdzlemler i¢in alternatif
veri kaynaklari ve istatistiksel yontemler kullanilarak tahmin
yapildigini agikladi.
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imalat PMI Mart’ta 50,9 diizeyine yiikseldi.

Subat ayinda 50,1 olan imalat PMI, Mart ayinda 50,9
dizeyine ylkselerek depremin ardindan imalat sektérinin
faaliyet kosullarinda ihml bir iyilesme olduguna isaret etti.
Endeksin alt kalemleri dikkate alindiginda, Subat’ta yasanan
depremin devam eden etkilerine ragmen, yeniden insa
calismalarinin da etkisiyle yeni siparisler ve Uretimde bu
dénemde iyilesme kaydedildi. Faaliyet kosullarindaki
gliclenme, Arallk 2021’den beri en vyiksek oranda
gerceklesirken, girdi maliyetleri ve nihai Urin fiyatlarinda
enflasyonun geriledigi gdzlendi. Ote yandan, hem depremin
hem de yeni devreye giren erken emeklilik yasasinin
etkisiyle istihdam son bes ayda ilk kez disus kaydetti.
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Glven endeksleri Mart ayinda karigik bir gbriiniim sergiledi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis reel kesim gtiven endeksi,
mevcut duruma iliskin degerlendirmeler ile gelecek Ug¢ aya
iliskin  beklentileri yansitan alt endekslerde gozlenen
iyilesmenin etkisiyle Mart ayinda bir 6énceki aya gore 1,7
puan artarak 104,1 seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore tlketici gliven
endeksi ise Mart’ta gelecek 12 aylik déneme iliskin tlketici
beklentilerindeki kotulesmenin etkisiyle aylik bazda %2,9
azalarak 80,1 seviyesine geriledi. Ayni dénemde sektorel
guven endeksi aylk bazda perakende ticaret sektérinde
%4,4 ve insaat sektorinde %1,5 gerilerken, hizmet
sektorinde %1,1 oraninda artis kaydetti. Bdylece, reel
kesim, tlketici ve sektérel glven endekslerinin
agirliklandirilarak birlestiriimesiyle hesaplanan ekonomik
glven endeksi bir 6nceki aya kiyasla %0,2’lik sinirh bir
dususle 98,8’e gerileyerek Ocak 2021’den bu yana devam
eden 100 esik degerinin altindaki seyrini sirdtrda.
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Konut satislart Mayis 2021’den bu yana en dustik seviyesinde
gerceklesti.

Konut satislari Subat ayinda yillik bazda %18 oraninda
azalarak 80.031 ile Mayis 2021’den bu yana en dusuk
dizeyinde gerceklesirken, Ocak-Subat doneminde gecen
yiin ayni dénemine kiyasla %4,4 gerileyerek 177.739 oldu.
Bu donemde vyabancilara gergeklestirilen satislar %27
daralirken, bu satiglarin toplam konut satislari igindeki payi
%4,2 oldu.

TCMB verilerine gore, konut fiyatlari Ocak’ta aylik bazda
%6,9 yukseldi. Yillik fiyat artis orani ise %153,1 ile Haziran
2022’den beri en dustk seviyesinde gerceklesti. Bu
donemde konut fiyatlarindaki yillik reel artis %59,1 oldu.
Konut fiyatlarinin yillik bazda nominal olarak en hizl
yukseldigi il grubu %195,3 ile yabancilarin konut talebinin
canh oldugu Antalya, Burdur ve Isparta olurken, istanbul,
Ankara ve izmir'de fiyat artislari sirasiyla %154,4, %157,0 ve
%150,0 duzeyinde gergeklesti.

Kaynak: Datastream, TUIK, SO
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Tiirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret ag1g1 Ocak’ta tarihi yiksek seviyesine ulast.

TUIK’in agikladig! verilere gore, Ocak ayinda ihracat gegen
yilin ayni ayina kiyasla %10,3 artarak 19,4 milyar USD, ithalat
yillik bazda %20,7 yikselerek 33,6 milyar USD dizeyinde
gerceklesti. Boylece, dis ticaret dengesi Ocak’ta gecen yilin
ayni ayina kiyasla %38,4 oraninda genisleyerek 14,2 milyar
USD ile tarihi yiksek dizeyine c¢ikti. Ilhracatin ithalat
karsilama orani da %57,6 duzeyine geriledi.

Cari actk da 9,8 milyar USD ile aylik bazda zirvede....

Ocak ayinda cari agik gegen yilin ayni ayina kiyasla %43
oraninda genisleyerek 9,8 milyar USD ile aylik bazda tarihi
yuksek seviyesinde gerceklesti. Bu gelismede, yiksek ener;ji
ve altin ithalatt nedeniyle dis ticaret acgiginin rekor ylksek
seviyede gerceklesmesi etkili oldu. Bu dénemde parasal
olmayan altin ithalat yillik bazda 7 kattan fazla artarak 4,9
milyar USD olurken, net enerji ithalati 7,7 milyar USD ile son
12 ayin zirvesinde gergeklesti. Ocak’ta 3,2 milyar USD fazla
veren hizmetler dengesi cari aciktaki genislemeyi
sinirlandirirken, tasimacilik ve seyahat kalemlerinde sirasiyla
1,2 ve 2,5 milyar USD net gelir kaydedildi. Altin ve enerji harig
tutuldugunda cari islemler hesabi Ocak ayinda 2,6 milyar USD
fazla verdi. 12 aylik kiimulatif cari acik ise 51,7 milyar USD’ye
yukseldi.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik kimdalatif, milyar USD)

100
50 28,1
0
50 Cariislemler Dengesi
Net Enerji Ticareti Harig Cari islemler Dengesi 51,7
-100 Net Altin Ticareti Harig Cariislemler Dengesi
2018 2019 2020 2021 2022
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Dogrudan yatirimlarda son 10 ayin en zayif performansi...

Ocak ayinda yurt igine yonelik net dogrudan yatirimlar 223
milyon USD ile son 10 ayin en zayif performansini sergiledi.
Bu doénemde 514 milyon USD dizeyinde gerceklesen net
gayrimenkul yatinmlart yurt disi yerlesiklerin Tirkiye’ye
yaptiklari dogrudan yatirimlarin %63’Un0 olusturdu. Yurt disi
yerlesiklerin  Tlrkiye’de yaptiklari  dogrudan sermaye
yatirmlari ise yilhk bazda %46,5 azalisla 253 milyon USD
dizeyine geriledi.

Portféy yatirimlarinda 490 milyon USD net sermaye girisi
kaydedildi.

2022 yili genelinde olumsuz bir gorinim sergileyen portfoy
yatirnmlarinda Kasim 2022'de baslayan sermaye girislerinin
Ocak ayinda da 490 milyon USD ile devam ettigi gdzlendi. Bu
doénemde, genel hikimetin yurt disinda 2,75 milyar USD
tutarinda tahvil ihrag etmesi portféy girislerini destekledi.
Bankalar ve diger sektorler ise sirasiyla 690 milyon USD ve
469 milyon USD net geri ddemeler gerceklestirdi. 12 aylik
kiimilatif verilere gére hisse senedi ve DIBS piyasalarinda
sirastyla 4,2 milyar USD’lik ve 2,1 milyar USD’lik net satislar
gerceklesirken, portfoy yatirimlari kaleminden net 12 milyar
USD sermaye cikisi gerceklesti.

Diger yatinmlarda son 7 ayin ilk sermaye ¢ikist...

Ocak 2023’te diger yatirimlar kaleminden 71 milyon USD ile
Temmuz 2022’den bu yana ilk kez sermaye cikisi gerceklesti.
Yurt i¢i bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif ve
mevduat varliklarinda 4,1 milyar USD, yurt disi bankalarin
yurt icindeki mevduatinda da 1,6 milyar USD artis kaydedildi.
Ocak ayinda bankacilik sektérd yurt disindan saglanan
kredilerde 1,3 milyar USD geri 0deme vyaparken, diger
sektorler 548 milyon USD net kullanim gercgeklestirdi. Bu
donemde, 12 ayhk kimulatif verilere goére uzun vadeli borg
cevirme orani bankacilik sektoriinde %73, diger sektorlerde
%162 oldu.

Net Sermaye Akimlari

80 e .
(12 ayhk kimulatif, milyar USD)
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Tiirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Rezerv varliklar 9,3 milyar USD azaldi.

2022 yilinin son ¢eyreginde 11,1 milyar USD yulkselen rezerv
varlklar, Ocak ayinda 9,3 milyar USD azaldi. Son bir yildir
araliksiz artis kaydeden net hata ve noksan kaleminde de
Ocak’ta 119 milyon USD tutarinda sermaye cikisi yasandi.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylik, milyar USD)

20 Rezervler ~ M Net Hata Noksan
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Odemeler Dengesi

) 2022
Cari Islemler Dengesi -6.889
Dis Ticaret Dengesi -8.547
Hizmetler Dengesi 2.105
Seyahat (net) 1.821
Birincil Gelir Dengesi -290
Ikincil Gelir Dengesi -157
Sermaye Hesabi 0
Finans Hesabi -4.203
Dogrudan Yatirimlar (net) -442
Portfoy Yatirimlari (net) 965
Net Varlik Edinimi 714

Net YUkUmlUltk Olusumu -251
Hisse Senetleri -352

Bor¢ Senetleri 101

Diger Yatirimlar (net) -3.784
Efektif ve Mevduatlar -2.949

Net Varlik Edinimi -516

Net YUkUmlultk Olusumu 2.433
Merkez Bankasi 1.129
Bankalar 1.304

Yurt Disi Bankalar 79

Yabanci Para 968

Tark Lirasi 257

Yurt Disi Kisiler 1.047

Krediler -292

Net Varlik Edinimi -212

Net YUkUmluldk Olusumu 80
Bankacilik Sektord -158
Bankacilik Disi Sektorler 275

Ticari Krediler -541
Diger Varliklar ve Yakumltlakl -2
Rezerv Varliklar (net) -942
Net Hata ve Noksan 2.686
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Beklentiler...

Subat ayinda deprem felaketinin de etkisiyle yillik bazda %6,4
azalan ihracat, 6ncU verilere goére Mart ayinda yillik bazda
%4,4 oraninda artarak 23,6 milyar USD ile tarihi yuksek
diizeyinde gerceklesti. Ote yandan, dis ticaret agig da yilin ilk
ceyregi itibariyla 34,9 milyar USD ile tarihi ylUksek seviyesine
cikarak cari acik Uzerindeki baskinin devam ettigini gosterdi.
OPEC+ Ulkelerinin Mayis ayi itibariyla Uretimde kesintiye
gidecegini aciklamasinin etkisiyle Nisan ayl basinda hizli
yukselis kaydeden petrol fiyatlar, 6demeler dengesi
Gzerindeki enerji yonli baskilarin da sirebilecegine isaret
ediyor.

(milyon USD)

Ocak % 12 Aylik
2023  Degisim Kimilatif
-9.849 43,0 -51.686
-12.431 45,4 -93.565
3.164 50,3 50.909
2.454 34,8 37.756
-381 31,4 -8.612
-201 28,0 -418
-15 - -50
-9.983 137,5 -27.115
-223 -49,5 -7.860
-490 - 11.970
637 -10,8 4.418
1.127 - -7.552
-486 38,1 -4.172
1.613 1.497,0 -3.380
71 - -35.137

826 - -29.314
4.003 - -492
3.177 30,6 28.822
558 -50,6 6.746
2.619 100,8 22.076
-2 - 7.548
1.637 69,1 4,792
984 282,9 9.736
1.635 56,2 12.340
493 - -3.024

-9 -95,8 -85
-502 - 2.939
-947 499,4 -6.358
548 99,3 8.389
-1.244 129,9 -2.744
-4 - -55
-9.341 891,6 3.912
-119 - 24.621

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Biitge Dengesi

Merkezi ydnetim butgesi Subat ayinda 170,6 milyar TL agk
verdi.

Subat ayinda merkezi yonetim bultcesi Uzerinde deprem
felaketinin etkileri gorildt. Bu dénemde butce gelirleri yillik
bazda %19,1 oraninda azalirken, personel giderleri ile cari
transferler ve sermaye transferlerindeki hizli yikselisler
paralelinde bltce harcamalari yillik bazda %93,9 artti. Boylece
biatce acigl 170,6 milyar TL ile tarihi ylksek dizeyde
gerceklesti. Yilin ilk iki ayinda merkezi yonetim bltgesi 202,8
milyar TL acik verdi. Faiz harcamalarinin geriledigi Subat ayinda
faiz disi acik 136,3 milyar TL olurken, yilin ilk iki ayindaki agik
147,2 milyar TL dizeyinde gerceklesti.

Kurumlar vergisi gelirleri yillik bazda %94,6 geriledi.

Subat ayinda toplam butce gelirlerinin %82’sini olusturan vergi
gelirleri yillik bazda %0,4 azalarak 179,6 milyar TL dlzeyine
geriledi. Bu donemde deprem felaketi nedeniyle kurumlar
vergisi mukelleflerine saglanan vergi ertelemelerinin de
etkisiyle kurumlar gegici vergisi yillik bazda %94,6 azaldl.
Dahilde alinan katma deger vergisindeki %152,2’lik ve o&zel
tlketim vergisindeki %126,5’lik hizli artislar ise toplam vergi
gelirlerindeki azalisin sinirl diizeyde kalmasini sagladi. Ote
yandan, gectigimiz yilin Subat ayinda TCMB faaliyet gelirinin
bltceye aktariimasiyla 51,3 milyar TL seviyesinde gerceklesen
tesebbls ve midlkiyet gelirleri, bu yilin ayni ayinda %90,4
azalisla 4,9 milyar TL diizeyine geriledi.

Vergi Gelirleri

W Subat 2022
(milyar TL)

W Subat 2023

.ll__-J'

Gelir Vergisi  Kurumlar Dahilde ithalde
Vergisi Alinan KDV Alinan KDV
Merkezi Yonetim Biitgesi

Subat %
2022 2023 Degisim
Harcamalar 200,8 389,4 93,9
Faiz Harcamalari 43,7 34,2 -21,6
Faiz Disi Harcamalar 157,1 355,2 126,0
Gelirler 270,6 218,8 -19,1
Vergi Gelirleri 180,3 179,6 -0,4
Diger Gelirler 90,2 39,2 -56,5
Butce Dengesi 69,7 -170,6 -
Faiz Digi Denge 113,4 -136,3 -
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Cari transferler yillik bazda %161,4 artig kaydetti.

Subat ayinda vyillik bazda %161,4 artis sergileyen cari
transferler, faiz disi butce giderlerinin %54,5'ini olusturdu.
Biitce giderlerindeki artista Elektrik Uretim A.S. (9 milyar TL) ve
BOTAS’a (16 milyar TL) yonelik gorevlendirme giderleri ile
siniflandirmaya girmeyen Hazine yardimlari kalemindeki (21,6
milyar TL) hizli artislar etkili oldu. Bu dénemde afet riski
altindaki alanlarin déndsima icin 5,6 milyar TL, alan bazli
tarimsal destekler kapsaminda da 15,9 milyar TL’lik glibre ve
mazot destegi saglandi. Subat ayinda hanehalki ve isletmelere
yapilan transferler yillik bazda 38,9 milyar TL (%406) artarken,
bu artisin 16,8 milyar TUlik kismini siniflandirmaya girmeyen
hanehalki ve isletmelere yapilan diger transferler kaleminin
olusturmasi dikkat cekti. Bu dénemde sermaye giderleri
karayolu vyapim (5,7 milyar TL) ve diger mduteahhitlik
giderlerindeki (3,9 milyar TL) artisin etkisiyle yillik bazda
yaklasik 6 katina vyukselerek 17,9 milyar TL dizeyinde
gerceklesti. Subat ayinda KKM hesaplarina iliskin giderler doviz
kurlarindaki nispeten yatay seyir paralelinde 632 milyon TL
seviyesinde kaydedildi.

Bltce Harcamalan

(milyar TL)
W Subat 2022
W Subat 2023
193,7
84,6 74,1
41,7 43,734 9
17,9 ! 13,5
3,2 6,8 13,
‘ — . _ —
Personel  Sermaye Faiz Cari SGK Devlet
Giderleri Giderleri Giderleri  Transferler ~ Primleri
Beklentiler...

Subat ayinda merkezi yodnetim bultgesi kurumlar gegici
vergisindeki dlsls ve yasanan deprem felaketinin butce
harcamalarini hizli arttirmasi nedeniyle ylksek agik verdi. Bu
dénemde TCMB faaliyet gelirinin bltceye aktarilmamasi da
gectigimiz Subat ayina kiyasla bitce gelirlerinin gerilemesine
neden oldu. Boylece yilin ilk iki ayinda bitce acgigl 659,4 milyar
TL dlzeyindeki yilsonu hedefinin %30,8’ine ulasti.

(milyar TL)
Ocak-Subat % 2023 Butgce Gerg./ OVP
2022 2023 Degisim Hedefi Tahmini (%)
346,8 710,7 104,9 4.469,6 15,9
57,9 55,6 -4,0 565,6 9,8
288,9 655,1 126,8 3.904,0 16,8
446,6 507,9 13,7 3.810,1 13,3
327,7 432,4 31,9 3.199,5 13,5
118,8 75,5 -36,5 610,6 12,4
99,8 -202,8 - -659,4 30,8
157,7 -147,2 - -93,8 -
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig|, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Enflasyon

Mart ayinda TUFE beklentilerin altinda artti.

Mart ayinda TUFE bir énceki aya gore %2,29 ile piyasa
beklentilerinin altinda artis kaydetti. Yurt ici Uretici fiyat
endeksi (YI-UFE) de %0,44 artti.

Mart TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2022 2023 2022 2023
Aylik 5,46 2,29 9,19 0,44
Yilsonuna Gore 22,81 12,52 29,31 6,25
Yillik 61,14 50,51 114,97 62,45
Yillik Ortalama 29,88 70,20 64,30 113,73

Yillik TOFE enflasyonu %50,51 diizeyine geriledi.

Yiksek bazin da etkisiyle yillik enflasyon gdstergelerindeki
asagl yonli seyir Mart ayinda da devam etti. Bu dénemde
yillik TUFE enflasyonu %50,51 ile Ocak 2022’den bu yana en
distk duzeyinde gergeklesirken, Uretici fiyatlari %62,45 ile
Kasim 2021’den bu yana en yavas yillik artisini kaydetti.

Yillik Enflasyon
(%)

200 - .
YI-UFE ve TUFE Farki
150 TUFE
Yi-UFE
100
62,45
>0 50,51
0
-50

2019 2020 2021 2022 2023

Gida grubu aylik TUFE artisinda belirleyici olmaya devam etti.

Mart ayinda 12 ana harcama grubunun 11’inde fiyatlar artis
kaydetti. Bu donemde et fiyatlarindaki hizli yikselislerin
etkisiyle gida ve alkolslz igecekler grubu aylik enflasyonu 102
baz puan ile en fazla arttiran grup oldu. Ayni dénemde
lokanta ve oteller grubu konaklama bedellerinde degisiklik
olmamasina karsin vyiyecek fiyatlarindaki hizli yukselisin
etkisiyle aylik TUFE’yi 32 baz puan yukar gekti. Konut grubu
gercek kira endeksindeki aylik %4,9'luk artis paralelinde aylik
tiketici fiyatlarini 31 baz puan arttirdi. Mart ayinda fiyatlarin
geriledigi tek grup olan giyim ve ayakkabi grubu ise aylik TUFE
enflasyonunu 11 baz puan sinirlandirdi. Mart ayinda mal
fiyatlarindaki %1,98 duzeyindeki artisa karsilik, hizmet fiyatlari
%3,08 ylkseldi.

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Mart ayinda mevsimlik Griinler TUFE’deki artisi sinirlandirdi.
Bu dénemde mevsimlik Griinler hari¢ aylik TUFE enflasyonu
%2,81 ile manset enflasyonun Uzerinde gerceklesti. Mart’ta B
endeksi (islenmemis gida Uranleri, enerji, alkolll ickiler ve
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tutin ile altin harigc TUFE) aylik bazda %2,19, C endeksi de
(enerji, gida ve alkolslz icecekler, alkolll ickiler ile titin ve
altin haric TUFE) %2,15 yiikseldi. B ve C endeksleri yillik bazda
sirasiyla %52,11 ve %47,36 ile son bir yiin en 1hmh
yukselislerini sergilediler.

Mevsimsel Faktorlerin Aylik Enflasyona Katkisi

% puan
s (% puan)

1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0

-15

Mar.21 Eyl.21 Mar.22 Eyl.22 Mar.23

Enerji fiyatlarindaki asagi yonlii seyir devam etti.

Mart ayinda gida grubunda fiyatlar et ve et Urlnlerindeki
%12,9'luk fiyat artisinin etkisiyle aylik bazda %4,6 ylkselerek
aylik Yi-UFE enflasyonunu 80 baz puan ile en fazla arttiran
grup oldu. S6z konusu grubu degerli ana metallerdeki dusise
karsilik aylik bazda %3,1 yikselerek Yi-UFE enflasyonunu 30
baz puan yukari ceken ana metaller grubu takip etti. Ote
yandan, kiresel enerji fiyatlarindaki asagi yonli seyrin yurt igi
Uretici enflasyonunu sinirlandirici etkisi Mart ayinda devam
etti. Bu donemde elektrik, gaz Gretim ve dagitimi grubunda
fiyatlar aylik bazda %13,3 azalarak Yi-UFE enflasyonunu 136
baz puan sinirlandirdi. Kok ve rafine petrol Grinleri de ayhk
bazda %4,8 disisle Yi-UFE enflasyonunu 24 baz puan asag
cekti.

Beklentiler...

Mart ayinda kiresel enerji fiyatlarindaki disisin de etkisiyle
TUFE ve Yi-UFE arasindaki makasin daraldigi gézleniyor. Nisan
ay! itibariyla elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda gerceklestirilen
indirimin enflasyon UGzerinde sinirlandirici etkide bulunmasi
beklenirken, kiresel petrol fiyatlarindaki dusis karsisinda
OPEC+ (lkelerinin Mayis ayindan itibaren petrol Gretimini
kisma kararinin enerji fiyatlari  Gzerindeki yansimalari
yakindan takip edilecek. Enflasyonun kisa vadede baz etkisi
nedeniyle gerilemeye devam etmesi beklense de, hizmet
fiyatlarindaki katiligin ivme kaybetmekle birlikte halen devam
etmesi ve doviz kurlarinda son dénemde goézlenen 1hmh
artiglar  6nUmuzdeki donemde enflasyonist  baskilarin
sirebilecegine isaret ediyor.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

28.Sub 31.Mar Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 561 519 43bp V
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %10,49  %11,70 121bp A
BIST-100 5.237 4.813 -%8,1 V¥
USD/TL 18,8761 19,1582 %1,5 A
EUR/TL 19,9709 20,7882 %4,1 A
Doviz Sepeti* 19,4235 19,9732 %2,8 A

(*) (0,5 USD/TL + 0,5 EUR/TL)
Kiresel risk istahi Mart ayinda dalgall bir gériiniim sundu.

Mart ayinin basinda Powell’in enflasyonun son aylardaki
imli seyrine ragmen %2’lik enflasyon hedefi icin uzun bir
yol oldugu yonindeki agiklamalarinin ardindan ABD
borsalarinda yogun satislar gerceklesti. Ayin ikinci
haftasinda bankacilik sektériinde ortaya ¢ikan sikintilarin
yarattigl endiselere paralel olarak kiresel risk istahi baski
altinda kalmaya devam ederken, yatirimcilarin glvenli
yatirim araglarina yoénelimi artti. Mart’in ikinci yarisinda
ise, kiresel risk istahi bankacilik sektdrindeki yeni
gelismelerin yani sira sektore yonelik alinan dnlemlerin
ve yapilan agiklamalarin etkisiyle dalgali bir seyir izledi.

DXY
(Dolar Endeksi)

85

2021 2022 2023
20 Mart'ta vyatirmcilarin  glvenli yatirm araglarina
yonelmesiyle 2.000 USD/ons seviyesini test eden ve
endiselerin hafiflemesiyle bir miktar gerileyen altin
fiyatlari aylik bazda %7,7 oraninda artis kaydetti. ABD
dolarinin diger gelismis Ulke para birimlerine karsi
degerini gosteren DXY endeksi %2,3 gerileyerek Mart
ayini 102,5 diizeyinde tamamladi.

GOU Borsa Performanslarinin Karsilastirmasi
(31.12.22-31.03.23, % degisim)

Meksika
G. Afrika
Rusya
Polonya
Endonezya |
Hindistan
Macaristan
Tayland
Malezya
Brezilya
Kolombiya
Turkiye

15 12 99 -6 3 0 3 6 9 12 15
BIST-100 endeksi kiresel borsa endekslerinden negatif

ayrisarak Mart ayini %8,1 azalisla 4.813 seviyesinde
tamamladi. Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi ise aylik bazda
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43 baz puan dusisle 519 baz puan seviyesine geriledi.
Mart ayinda Turk Lirasi, dolar ve euro karsisinda sirasiyla
%1,5 ve %3,9 oraninda deger kaybederken, 2 yil vadeli
gosterge tahvilin faizi 121 baz puan ile hizli bir yikselis
kaydetti.

TCMB politika faizinde degisiklige gitmedi.

TCMB, Mart ayindaki toplantisinda politika faizini piyasa
beklentisi paralelinde degistirmeyerek %8,5 dlzeyinde
tuttu. Toplantinin ardindan yayimlanan metinde para
politikasindaki durusun fiyat istikrari ve finansal istikrari
koruyarak deprem sonrasi gerekli toparlanmayi
desteklemek icin yeterli oldugu belirtildi. Metinde ayrica,
depremin yakin vadede ekonomik aktiviteyi etkilemesi
beklenmekle birlikte, orta vadede Tirkiye ekonomisinin
performansi Uzerinde kalici bir etkide bulunmayacagi
ifade edildi

S&P Tirkiye’'nin kredi notu gorinimini “negatif’e
gevirdi.
Mart  ayinda uluslararasi  kredi  derecelendirme

kuruluglarinin Turkiye’ye iliskin not aciklamalari takip
edildi. Fitch Turkiye’'nin kredi notu ve gdérinimuini “B” ve
“negatif" olarak teyit ederken, kredi notunu "B" olarak
koruyan S&P not goérinimind "duragan"dan “negatif’e
indirdi.  Kurulus, not gorinimuindeki asagl yonli
revizyonun para ve maliye politikalarina iliskin riskleri
yansittigini belirtti.

Yurt digi yerlesiklerin menkul kiymet portféy...

TCMB tarafindan agiklanan menkul kiymet istatistiklerine
gore, 24 Mart itibariyla yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
portfoyl fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis olarak
Subat sonundan bu yana 240 milyon USD azalirken, fiyat
ve kur etkilerinden arindirilirmis DIBS portféyi 47 milyon
USD artti. 2022 vyilsonundan itibaren hisse senedi
piyasasinda toplam 866 milyon USD tutarinda yabanci
sermaye cikisi yasandi. Bu donemde, tahvil piyasasina ise
64 milyon USD tutarinda yabanci sermaye girisi
gerceklesti.

TCMB Piyasa Katilimcilari
beklentileri ylikseldi.

Anketi'ne goére enflasyon

TCMB'nin Mart ayr Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gore
ekonomik gostergelere iliskin beklentiler bir 6nceki
ankete kiyasla bozulma gosterdi. TUFE enflasyonu
beklentisi cari yilsonu igin Subat ayindaki %35,76
dizeyinden  %37,72  seviyesine  vyikseldi. Piyasa
katilimcilarinin 2023 sonuna iliskin biylime beklentisi %
3,6’dan %3,5’e gerilerken, cari acik beklentisi 30,6 milyar
UsD’den 36 milyar USD’ye ciktl. Katiimcilarin yilsonu ve
12 ay sonrasina iliskin USD/TL kuru beklentileri de
sirasiyla 22,91 ve 23,52 dizeylerine yikseldi.

Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Tlrkiye Ekonomisi - Bankacilik Sektori

Kur korumali mevduat hacmi 1,6 trilyon TL'yi asti.

BDDK'nin yayimladigi haftalik verilere gore, 24 Mart
itibariyla toplam mevduat hacmi yillik bazda %64,6
artarak 9,9 trilyon TL'ye ulasti. 30 Aralik 2022 haftasinda
%154,2 ile tepe noktasini gbéren TP mevduat artis hizi
ivme kaybederek 24 Mart itibariyla %133,5 dizeyinde
gerceklesirken, TP mevduat hacmi 5,9 trilyon TL oldu. Kur
korumali mevduat hacmi de (KKM) 1,6 trilyon TL'yi asarak
24 Mart itibariyla yeni en yiksek dizeyine ulasti. USD
bazinda YP mevduat ise yillik bazda %10,2 gerileyerek
215 milyar USD oldu. Boylece, toplam mevduat
hacmindeki kur etkisinden arindiriimis yillik artis %49,5
dizeyinde gerceklesti.

Mevduat Hacmi
(yillik % degisim)
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YP Mevduat (USD cinsi)
120 = w w w Toplam Mevduat (kur etkisinden arindiriimis
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-40
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Mart sonundan bu yana KKM hesaplarina iliskin yeni
dizenlemelere gidildi. Buna gore, doviz yukumlalugu
olan yurt ici vyerlesik sirketlerin bankalardaki KKM
hesaplarinin bir aydan az vadeli olmamak lGzere TCMB
tarafindan belirlenecek vadelerde dizenlenmesi imkani
getirildi. Duzenlemeyle, ilgili tlzel kisilerden hesabin
vadesi boyunca doviz alimi yapmama taahhtdu alinacagi,
taahhldin yerine getiriimemesi halinde s6z konusu
sirketlerin kredi kullanim taleplerinin bir yil stireyle kabul
edilmeyecegi duyuruldu. Bunlara ek olarak, Hazine
destekli TL KKM hesaplarindaki faiz tavani uygulamasi
yururlikten kaldinldi. Dizenlemeye gore, asgari faiz
oraninin politika faiz orani olacagl hesaplarda Ust sinirin
bankalar tarafindan belirlenebilmesi mumkin hale
getirildi. TCMB destekli KKM hesaplarinda s6z konusu faiz
tavani uygulamasi Ocak ayinda kaldiriimisti.

TP kredi hacmindeki yiikselis devam ediyor.

Bankacilik sektorinlin toplam kredi hacmi, 24 Mart
itibariyla yillk bazda %53 oraninda genisleyerek 8,4
trilyon TL'ye ulasti. Bu dénemde TP kredi hacmi yillik
bazda %85,6 artisla 5,9 trilyon TL dizeyini asarken, USD
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bazinda YP kredi hacmi %16 oraninda azalarak 130,8
milyar USD seviyesine geriledi. 24 Mart itibariyla kredi
hacmindeki kur etkisinden arindirilmis yillik artis %42,8
oraninda gerceklesti. Bu donemde TP kredilerin toplam
krediler icindeki pay1 %70,2 ile Mart 2015’ten bu yana en
yUksek seviyesine ulasti.

Tlketici kredileri yillik bazda %57,3 artti.

24 Mart itibariyla ttketici kredileri yillik bazda %57,3 ile
Eylil 2020°den bu yana en hizlh artisini sergilerken,
bireysel kredi kartlari bakiyesindeki yillk artis %146,2’ye
ulastl. Bu donemde tasit kredilerindeki yillik artis hizi bir
miktar yavaslamakla birlikte %340,3 dizeyiyle yuksek
seyrini stirdirdi. ihtiyac kredileri de yillik bazda %70,2 ile
Agustos 2015’ten bu yana en hizli artisini kaydetti.

Takipteki alacaklar orani %1,87’ye indi.

Takipteki alacaklar orani kredi hacminde yasanan hizli
genislemenin etkisiyle dusmeye devam ediyor. Soz
konusu oran 24 Mart haftasi itibariyla %1,87 dizeyine
gerileyerek tarihi dusik seviyesini gordi. Bu dénemde
takipteki alacaklar orani bireysel kredilerde %1,74, ticari
kredilerde %1,91 olarak gerceklesti.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)

Bireysel

Ticari

1,74

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 24 Mart itibariyla
bilanco ici kalemlerde (-)29.223 milyon USD, bilanco disl
kalemlerde (+)28.767 milyon USD oldu. Boylece,
bankacilik sektérinin yabanci para net genel pozisyonu
(-)456,3 milyon USD dizeyinde gerceklesti.

Kaynak: BDDK Haftalik Biilten
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Genel Degerlendirme

Mart ayinda ABD’de iki bankanin iflasi ve isvicre’nin en
buytk ikinci bankasi olan Credit Suisse’in yasadigl
sikintilar kUresel piyasalarda finansal sisteme iligkin
endiselere neden olurken, iflaslarin sistemik bir risk
olusturup olusturmadig ve yayilip yayilmayacagi sorulari
gindemde yer aldi. ABD’de diizenleyici kurumlarin hizli
mudahalesi ve ABD’nin yani sira AB’li yetkililerin gliven
veren aciklamalar piyasalardaki tedirginligi bir miktar
yatistirdi. Bankacilik sektdrindeki olumsuz gelismeler
nedeniyle merkez bankalarinin para politikasinda
sikilasma  adimlarini  yavaslatabilecegi  yonindeki
beklentilere ragmen, baslica merkez bankalari faiz artirim
patikalarinda degisiklige gitmeyerek sikilasmayi sirdirda.
Son agiklanan veriler ABD’de enflasyon gostergelerinin
iyilesmeye devam ettigine, Euro Alan'nda ise cekirdek
enflasyonun ylksek seyrini sirdidrdtglne isaret ediyor.
Kiresel olcekte hizmetler sektorindeki buylimenin
etkisiyle iktisadi faaliyet ilimli seyrederken, imalat sanayii
Gzerindeki baskinin siirdtgu gozleniyor.

Nisan 2023
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Yurt icinde onclU veriler ekonomik aktivitenin Subat
ayinda yasanan deprem felaketinin ardindan Mart’ta
tlimli bir sekilde toparlandigina isaret ediyor. Mart ayinda
Uretim ve yeni siparislerdeki ylkselisin etkisiyle imalat
PMI son 15 ayin en yiksek dizeyinde gerceklesti. Bu
donemde ylksek bazin yani sira mevsimsel etkiler ve
enerji fiyatlarindaki disls enflasyonun gerilemeye devam
etmesini sagladi. Yasanan deprem felaketinin ihracat
Uzerindeki olumsuz etkisinin azalarak devam ettigi Mart
ayinda ihracat 23,6 milyar USD ile tarihi ylksek
seviyesinde gerceklesti. Bununla birlikte dis ticaret acigi
yihin ilk ¢ceyreginde 34,9 milyar USD ile 6demeler dengesi
Uzerindeki baskinin devam ettigine isaret etti.
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Enflasyon Gostergeleri
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Kaynak: BIST, Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
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Buylime 2018 2019 2020 2021 2022
GSYH (milyar USD) 797 760 717 807 906
GSYH (milyar TL) 3.759 4.312 5.048 7.249 15.007
Blyume Orani (%) 3,0 0,8 1,9 11,4 5,6
Enflasyon (%) Oca.23 Sub.23 Mar.23
TUFE (yillik) 20,30 11,84 14,60 36,08 64,27 57,68 55,18 50,51
Yurt ici UFE (yillik) 33,64 7,36 25,15 79,89 97,72 86,46 76,61 62,45
Mevsimsellikten Arindirilmig isglicii Piyasasi Verileri Oca.23
issizlik Orani (%) 12,7 13,4 12,6 11,0 10,2 9,7
isglictine Katim Orani (%) 53,2 52,6 49,0 52,6 54,1 54,1
Doviz Kurlari Oca.23 Sub.23 Mar.23
TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 76,3 76,1 62,0 47,7 54,8 57,0 58,6 59,4
USD/TL 5,32 5,95 7,43 13,28 18,72 18,81 18,88 19,20
EUR/TL 6,08 6,68 9,09 15,10 19,98 20,43 20,02 20,85
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 5,70 6,32 8,26 14,19 19,35 19,62 19,45 20,02
Dig Ticaret Dengesim (milyar USD) Oca.23  Sub.23
ihracat 177,2 180,8 169,6 225,2 254,2 256,0 254,7
ithalat 231,2 210,3 219,5 271,4 363,7 369,5 372,3
Dis Ticaret Dengesi -54,0 -29,5 -49,9 -46,2 -109,5 -113,5 -117,6
Karsilama Orani (%) 76,6 86,0 77,3 83,0 69,9 69,3 68,4
Odemeler Dengesi(“ (milyar USD) Oca.23
Cari islemler Dengesi -20,1 10,8 -31,9 -7,3 -48,8 -51,7
Finans Hesabi 1,1 5,1 -39,5 -6,0 -24,6 -27,1
Dogrudan Yatirimlar (net) -8,9 -6,6 -4,6 -6,9 -8,1 -7,9
Portfoy Yatirimlari (net) 0,9 2,8 9,6 -0,8 13,4 12,0
Diger Yatirimlar (net) 19,4 2,6 -12,6 -21,7 -42,3 -35,1
Rezerv Varliklar (net) -10,4 6,3 -31,9 23,3 12,3 3,9
Net Hata ve Noksan 21,1 -5,8 -7,6 1,4 24,2 24,6
Cari islemler Agig1/GSYH (%) -2,5 1,4 -4,4 -0,9 -5,4 -
Bitce Gerceklesmeleri'®®) (milyar TL) Oca.23  Sub.23
Harcamalar 830,8 1.000,0 1.203,7 1.603,5 2.941,4 321,3 710,7
Faiz Harcamalari 74,0 99,9 134,0 180,9 310,9 21,4 55,6
Faiz Digi Harcamalar 756,8 900,1 1.069,8 1.422,7 2.630,5 300,0 655,1
Gelirler 758,0 875,3 1.028,4 1.402,0 2.802,4 289,1 507,9
Vergi Gelirleri 621,5 673,9 833,3 1.165,0 2.353,3 252,8 432,4
Butge Dengesi -72,8 -124,7 -175,3 -201,5 -139,1 -32,2  -202,8
Faiz Dis1 Denge 1,1 -24,8 -41,3 -20,7 171,8 -10,9 -147,2
Biitge Dengesi/GSYH (%) -1,7 -2,5 -2,4 -1,3 -0,9 - -
Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Oca.23  Sub.23
i¢ Borg Stoku 586,1 755,1 1.060,4 1.321,2 1.905,3 1.979,0 2.021,1
Dis Borg Stoku 481,0 574,0 752,5 1.426,5 2.127,9 2.199,3 2.190,0
Toplam Borg Stoku 1.067,1 1.329,1 1.812,8 2.747,7 4.033,2 4.178,3 4.211,1

(1) 12 aylik kimalatif
(2) Yilbasindan itibaren kimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi’ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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(milyar TL) 2018 2019 2020 2021 2022 Oca.23 Sub.23  Degisim™
AKTIF TOPLAMI 3.867 4.491 6.106 9.215 14.344 14.689 15.034 4,8
Krediler 2.394 2.656 3.576 4.901 7.581 7.850 8.055 6,3
TP Krediler 1.439 1.642 2.353 2.832 5.110 5.342 5.590 9,4
Pay (%) 60,1 61,8 65,8 57,8 67,4 68,1 69,4 3,0
YP Krediler 956 1.015 1.224 2.069 2471 2.508 2.465 -0,2
Pay (%) 39,9 38,2 34,2 42,2 32,6 31,9 30,6 -6,1
Takipteki Alacaklar (brit) 96,6 150,8 152,6 160,1 163,4 162,1 159,8 -2,2
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,9 5,3 4,1 3,2 2,1 2,0 1,9 -7,8
Menkul Degerler 477 660 1.022 1.476 2.370 2.474 2.528 6,7
PASIF TOPLAMI 3.867 4.491 6.106 9.215 14.344 14.689 15.034 4,8
Mevduat 2.036 2.567 3.455 5.303 8.862 9.147 9.438 6,5
TP Mevduat 1.042 1.259 1.546 1.880 4.779 4.966 5.426 13,5
Pay (%) 51,2 49,0 44,7 35,5 53,9 54,3 57,5 6,6
YP Mevduat 994 1.308 1.909 3.423 4.083 4.181 4.012 -1,7
Pay (%) 48,8 51,0 55,3 64,5 46,1 45,7 42,5 -7,7
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 174 194 224 310 325 319 341 4,8
Bankalara Borglar 563 533 658 1.048 1.432 1.419 1.450 1,3
Repodan Saglanan Fonlar 97 154 255 587 540 521 430 -20,3
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 421 492 600 714 1.407 1.419 1.488 5,7
Net Donem Kari/Zarari 54,1 49,0 58,5 93,0 431,6 39,3 65,6 -84,8
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 63,7 61,5 70,9 68,0 50,5
Krediler/Aktifler 61,9 59,1 58,6 53,2 52,8 53,4 53,6 -
Menkul Kiymet/Aktifler 12,3 14,7 16,7 16,0 16,5 16,8 16,8 =
Mevduat/Pasifler 52,7 57,2 56,6 57,5 61,8 62,3 62,8 -
Krediler/Mevduat 117,6 103,5 103,5 92,4 85,5 85,8 85,3 -
Sermaye Yeterliligi 17,3 18,4 18,7 18,4 19,5 17,0 17,1 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

YASAL UYARI

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagrla-

maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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