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Kiresel Ekonomi

OECD ve Dlnya Bankasi Haziran ayinda yayimladiklari raporlarinda kiresel ekonomi
icin 2023 yilina iliskin buylme tahminlerini ylkseltti.

Nihai verilere gore ABD ekonomisi 2023’Un ilk ceyreginde yilliklandiriimis olarak %2
ile piyasa beklentisinin Gzerinde buytdd.

Ayni donemde bir dnceki ceyrege gore %0,1 kicilen Euro Alani ekonomisi, art arda
iki ceyrek daralarak teknik resesyona girdi.

Gelismis ekonomilerde PMI verileri imalat sektériinde olumsuz goérinimin devam
ettigine isaret etti. imalat PMI ABD’de 46,3 ile esik degerin altindaki seyrini
sirdururken, Euro Alani'nda 43,4 ile Mayis 2020°den bu yana en disUk seviyesine
indi.

Haziran’da yillik TUFE enflasyonu ABD ve Euro Alani’nda sirasiyla %4 ve %5,5
seviyelerine gerilese de Fed ve ECB’nin orta vadeli hedeflerinden uzak kalmaya
devam etti.

Haziran’da Fed faiz artig dongisiine ara vererek politika faizini %5-%5,25 araliginda
tutarken, ECB referans faiz oranlarini 25 baz puan artirdi. Cin Merkez Bankasi ise 1 ve
5 yillik ana kredi faiz oranlarini 10’ar baz puan dusdrdd.

Haziran’da dalgali bir seyir izleyen Brent tird ham petrolin varil fiyati ayr %3,1
yukselis ile 74,9 USD seviyesinde tamamladi.

Tlrkiye Ekonomisi

Yurt icinde sanayi Uretimi Nisan’da mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore aylik bazda %0,9 oraninda geriledi.

Mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani Nisan’da %10,2 seviyesine ylkselirken,
kadinlarin is gliciine katilma orani %36,4 ile tarihi ylksek seviyesine ulast.

imalat PMI Nisan ve Mayis aylarinin ardindan Haziran’da da 51,5 diizeyinde
gerceklesti. Bu donemde Uretim artis hizi depremden sonra devam eden
toparlanmanin ve sec¢im ddneminin ardindan ekonomik aktivitede gbzlenen
canlanmanin etkisiyle Temmuz 2021’den bu yana en yiksek dlzeyine cikti.

Nisan ayinda cari aclk yillik bazda %112,4 oraninda genisleyerek 5,4 milyar USD
dizeyinde gerceklesti. 12 aylik kiimulatif cari agik 57,8 milyar USD oldu.

Merkezi yonetim butcesi kurumlar vergisi gelirlerindeki hizli yikselisin destegiyle
Mayis’ta 118,9 milyar TL fazla verdi. Bitge acigl Ocak-Mayis déneminde 263,6 milyar
TL duzeyinde gerceklesti.

Haziran ayinda TUFE aylik bazda %3,92 artis kaydederken, yillik TUFE enflasyonu
%38,21 dizeyine geriledi. Bu dénemde Yi-UFE aylik bazda %6,5 ile Ekim 2022’den bu
yana en hizli yikselisini sergiledi.

Yeni ekonomi yonetiminin kademeli normallesme mesajlari verdigi Haziran ayinda
TCMB politika faizini %8,5"ten %15’e yikseltt.

Haziran’da BIST-100 endeksi %17,9 artarken, Turk Lirasi ABD dolari ve euro karsisinda
hizl deger kaybetti.
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Kiresel Ekonomi

OECD ve Diinya Bankasi 2023 yilina iliskin kiresel blyime
tahminlerini yikseltti.

OECD Haziran ayi Ekonomik Goriinim Raporu’nda 2023
iliskin  kiresel beklentisini  Cin
ekonomisinde beklenen toparlanmayl ve enflasyonun

yilina blylime
yavaslamasini gerekce gostererek %2,6'dan %2,7'ye
revize etti. Raporda, ABD ve Cin icin 2023 buyime
tahminleri 0,1’er puan artirilarak sirasiyla %1,6 ve %5,4
yukseltildi. birlikte, c¢ekirdek
enflasyonun halen vyiksek seyrettiginin ve kiresel

seviyelerine Bununla
toparlanmanin uzun sireceginin altini cizen Kurulus 2024
yilina iliskin kiresel buylime beklentisini %2,9 dizeyinde
korudu.

Dinya Bankasi da Kiresel Ekonomik Beklentiler
Raporu’nda 2023 igin kiresel biuyime tahminini %1,7
seviyesinden %2,1’e vyukseltti. Kurulus, devam eden
parasal sikilasma slreci ve jeopolitik riskler nedeniyle
2024 yilina iliskin blyime beklentisini ise %2,7’den
%2,4'e dusurdd. Gelismis Ulkeler igin 2023 blyime
beklentisinin %0,7 olarak revize edildigi raporda, s6z
konusu Ulkelerde ekonomik biyimenin 2024 yilinda da

zayif seyredecegi vurguland.

OECD ve Dinya Bankasi raporlarinda yikselen faiz
oranlari sebebiyle gelismekte olan Ulke ekonomilerindeki
finansal risklerin arttgina dikkat cektiler. Kuruluslar,
Turkiye ekonomisi icin de 2023 vyilina iliskin GSYH
blyime tahminlerini yukari yénli revize etti. Ote yandan,
OECD 2024 vyilina iliskin blylime tahminini %3,8'den
Bankasi %4’ten %4,3

%3,7'ye duslrlrken, Dinya

dizeyine ylkseltti.
ABD’de 2023’Uin ilk ceyrek blylimesi %2’ye revize edildi.

ABD ekonomisinin 2023 yilinin ilk ceyregine iliskin
yilliklandiriimis blyime verisi nihai olarak %2’ye revize
edildi. Boylece Ulkede blylme orani son 3 ¢eyregin en
disik seviyesinde gerceklesmesine karsilik, %1,4
oranindaki piyasa beklentisinin belirgin sekilde Gzerinde
kalarak resesyon endiselerinin hafiflemesine neden oldu.

ABD'de Ekonomik Bliyiime
(MA, yilliklandiriimis, ytzde puan)
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Bu donemde kisisel tiketim harcamalari ve ihracat
ekonomik blylumeye katkida bulunurken, 6zel sektorin
sabit sermaye yatirimlari bldyimeyi sinirlandirdi. Mayis
ayinda ABD’de aylik TUFE enflasyonu enerji fiyatlarinda
devam eden disUs paralelinde %0,1’e geriledi. Ayni
donemde vyillik enflasyon da %4,0 dizeyine inerek Mart
2021’den bu yana en dustk seviyesinde gerceklesti.
Mayis'ta gida ve fiyatlari  hari¢ tutularak
hesaplanan gekirdek enflasyon da %5,3’e indi.

enerji

Fed 13-14 Haziran tarihlerinde gerceklestirdigi
toplantisinda  politika piyasa
paralelinde degistirmeyerek %5-%5,25 araliginda tuttu.

Toplanti sonrasinda yapilan agiklamada ekonomik aktivite

faizini beklentileri

ile isglicU piyasasina iliskin verilerin olumlu bir gdrinim
sergiledigi, fakat enflasyondaki gerilemenin arzu edilen
seviyede olmadigi belirtilerek, alinan kararin parasal
sikilasma strecinin kesin olarak sonlandirildigl seklinde
yorumlanmamasi gerektiginin alti cizildi. Fed Uyelerinin
toplanti sonrasinda yayimlanan éngorilerinde sene sonu
politika faizi tahmininin %5-5,25 dizeyinden %5,50-5,75
seviyesine yukseltilmesi dikkat c¢ekti. Ayrica, Uyelerin
yllsonu cekirdek PCE enflasyonu tahmini de %3,6’dan
%3,9 dizeyine ¢ikti.

ABD Ekonomisine iliskin Fed Tahminleri (Haziran 2023)

2023 2024 2025 Uzun Vade
GSYH Blyumesi 1,0 1,1 1,8 1,8
Mart projeksiyonu 0,4 1,2 1,9 1,8
issizlik Orani 4,1 4,5 4,5 4,0
Mart projeksiyonu 4,5 4,6 4,6 4,0
PCE* 3,2 2,5 2,1 2,0
Mart projeksiyonu 3,3 2,5 2,1 2,0
Cekirdek PCE* 3,9 2,6 2,2
Mart projeksiyonu 3,6 2,6 2,1
Fed Politika Faizi 5,6 4,6 3,4 2,5
Mart projeksiyonu 51 4,3 3,1 2,5

(*) Kisisel tiketim harcamalari enflasyonu
Euro Alani 2023’(n ilk ceyreginde teknik resesyona girdi.

Euro Alani ekonomisi 2023’Un ilk ceyreginde bir onceki
ceyrege kiyasla %0,1 oraninda daraldi. Boylece, iki
ceyrek art arda daralan bolge ekonomisi teknik resesyona
girmis oldu. Bu dénemde azalmayi sirdiren hanehalki
tiketim harcamalari geyreklik bazda GSYH blydmesini
0,1 puan asagl cekti. Ote yandan yillik GSYH biiyiimesi,
revize edilen verilere gore %1,0 seviyesinde kesinlesti.
Bolgede vyillik blylime, pandeminin iktisadi faaliyet
Gzerindeki olumsuz etkilerinin yogunlastigi 2020 yilinin ilk
ceyreginden bu yana en dlslk seviyesinde gerceklesmis
oldu.

Oncli verilere gore bolgede vyilik TUFE enflasyonu
Haziran’da %5,5 e geriledi. Haziran toplantisinda referans

Kaynak: Datastream
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Kiresel Ekonomi

faiz oranlarini 25 baz puan artiran Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) enflasyonun gerileme kaydetmesine
ragmen orta vadeli %2 hedefine ulasmanin zaman
alacagini belirtti.

ECB Faiz Orani ve Euro Alani TUFE Enflasyonu
(%)
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Kiresel imalat sektdriindeki zayif seyir Haziran’da devam
etti.

Yilin ilk ceyreginde dnde gelen ekonomilerde blylime
performansinin farklilasmasinin ardindan ikinci ceyrege
iliskin 6nct veriler yakindan takip edilmeye devam
ediliyor. Haziran ayinda ABD’de imalat PMI Mayis’a gore
2,1 puan gerileyerek 46,3 ile son alti ayin en distk
seviyesinde gerceklesti. Hizmetler PMI verisi ise sinirli
ivme kaybetmesine ragmen 54,1
gercekleserek sektdrde blylmenin devam ettigine isaret
etti. Ayni dénemde Euro Alani’'nda disls egilimini besinci
ayina tasiyan imalat PMI 43,4 ile Mayis 2020’den bu yana
en dusik degerini alirken, hizmetler PMI 52 dizeyiyle
sektorde genislemenin devam ettiginin sinyalini verdi.
S6z konusu veriler Euro Alani'nda ekonomik aktivitenin

dizeyinde

ABD ekonomisine kiyasla nispeten zayif seyretmeye
devam ettigine isaret etti.

Cin’de Uretim ve i¢ talep zayif seyretmeye devam ediyor.

Cin’de Mayis ayinda sanayi tretimi yillik bazda %3,5 ile
piyasa beklentilerinin altinda artti. S6z konusu veri son 3
ayin en distk seviyesinde gercekleserek Uretimde
toparlanmanin alacagina isaret etti. Ayni
donemde perakende satislar da ivme kaybederek
ekonomik toparlanmaya iliskin endiseleri artirdi.  Ayrica
Glkenin ihracatt kiresel talepteki zayif seyir sebebiyle
Mayis’ta yillik bazda %7,5 ile beklentilerden oldukga hizli
daralirken, ithalati yillik bazda %4,5 gerileyerek g
talepteki zayifligl teyit etti. Cin Merkez Bankasi Haziran
ayinda gosterge niteligindeki referans faiz oranlarini
Agustos 2022'den bu yana ilk kez degistirerek 10 baz
puan indirdi. Alinan karar, ekonomi yénetiminin iktisadi
faaliyetteki durgunluk ve ic talepteki zayif seyre karsi
onlem arayisinda oldugunu gosterdi.

Zaman
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Emtia piyasalari...

OPEC+ ilkelerinin  Haziran basindaki toplantisinda
yllsonuna dek petrol Uretiminde degisiklik yapmama
kararina karsilik Suudi Arabistan’in Temmuz ayi itibariyla
gonllli olarak ginltk 1 milyon varil ek Gretim kesintisine
gidecegini duyurmasi ve kiresel imalat sanayiinin zayif
seyrini  sUrdirdiglne isaret eden petrol
fiyatlarinin ~ ay genelinde dalgali  bir gorinim
sergilemesine neden oldu. Brent tlrl petrolin varil fiyat
aylik bazda %3,1 yukselerek Haziran sonunda 74,9 USD
oldu. Onde gelen merkez bankalarinin parasal
sikilasmanin devam edecegine yonelik sahin mesajlarinin
yani sira Euro Alan’'nin resesyona girmesiyle birlikte
kiresel ekonomik aktiviteye iliskin artan kotimser
beklentilerin dnimizdeki donemde petrol fiyatlarindaki

veriler

artislari sinirlandirmaya devam edebilecegini
ongoruyoruz.
Altin ve Petrol Fiyatlari
2.100 150
2.000 130
1.900 110
1.800 90
1.700 70
1600 Altin (USD/ons) 50
1,500 ———Brent TurG Ham Petrol (USD /varil, sag eksen) 30
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Kaynak: Datastream


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Tlrkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

Kadinlarin isgliciine katilma orani tarihi yliksek seviyesinde...

Nisan ayinda mevsimsellikten arindiriimis verilere gore
istihdam bir 6nceki aya kiyasla 521 bin kisi artti. istihdamda
kaydedilen gicli yikselise ragmen isglicinin daha hizh
issizlik orani %10,2
kadinlarin isglicline

artmasi  nedeniyle bu dénemde

seviyesine yUkseldi. Nisan ayinda
katilimindaki belirgin artis dikkat ¢cekti. Bu dénemde toplam
bunun 448 bini kadin

isglicinden olustu. Boylece kadinlarin isglictine katilma

isglici 594 bin kisi artarken,
orani ise %36,4 ile tarihi yiksek seviyesine ulasti. Nisan’da
atil isglich orani bir dnceki aya kiyasla 1,7 puanlik artisla %
23,8 dizeyinde gergeklesti. Bu donemde 15-24 yas arasini
kapsayan gen¢ nifusun issizlik orani ise 1,2 puan azalarak %
19,1’e geriledi.

Sanayi Uretim endeksi Nisan’da aylik bazda %0,9 azaldi.

Deprem felaketinin ardindan Mart ayinda toparlanma
kaydeden sanayi Uretimi, mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis verilere gore Nisan’da aylk bazda %0,9 geriledi.
Bu dénemde madencilik ve tas ocakgilig sektord ile imalat
sanayiinde Uretim sirasiyla %0,9 ve %1 daralirken, elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektor
%0,5 artis kaydetti. Mal gruplari bazinda bakildiginda en hizli
daralma %4,5 ile dayanikli tiketim mallarinda gerceklesti.
imalat sanayiinin 24 alt sektdriinden 17’sinde Uretimin
geriledigi Nisan ayinda, bilgisayarlar, elektronik ve optik
Urinler ile agag ve agac Urlnleri imalatinin sirasiyla %8,5 ve
%5,2’lik dikkat ¢ekti. Takvim etkisinden
arindirilmis verilere gore sanayi Uretim endeksi Nisan’da
yillik bazda %1,2 geriledi.

daralmasi

Sanayi Uretimi ve imalat PMI

56 m imalat PM| 10
54 Sanayi Uretimi, aylik (mta, sag eksen) 2
4
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imalat PMI Haziran’da yatay seyretti.

imalat PMI, Nisan ve Mayis aylarinin ardindan Haziran
ayinda da 51,5 seviyesinde gercekleserek imalat sektériinde
ihml iyilesmenin devam ettigine isaret etti. Endeksin alt
kalemleri incelendiginde, depremden sonra devam eden
toparlanmanin ve sec¢im doéneminin ardindan ekonomik
aktivitede gozlenen canlanmanin etkisiyle Haziran’da Gretim
artis hizinin Temmuz 2021’den bu yana en ylksek dizeyine
ciktigl goruldid. Bu dénemde Uretimdeki artis paralelinde

Temmuz 2023

. . Al .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

istihdam da (st Uste ikinci ay artis kaydetti. Ote yandan,
Haziran ayinda liradaki deger kaybi yeni siparislerin artis
sinirlandirirken, girdi  maliyetleri ve nihai Grdn
fiyatlarindaki artislar onceki aylara kiyasla ivme kazandi. Bu

hizini

donemde girdi fiyatlari bir yila yakin donemin en hizli
kaydetti.
istihdam duzeyini ve satin alma faaliyetlerini

yukseligini Ureticilerin  enflasyonist baskilara
ragmen
genisletmeye devam etmeleri, yilin ikinci yarisina yonelik

beklentilerindeki iyimserlige isaret etti.
Gulven endeksleri Haziran’da karigik bir gériinim sundu.

Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore se¢im 6ncesinde
Temmuz 2018den bu yana en yiksek seviyesine ulasan
tlketici gliven endeksi, Haziran’da aylik bazda %6,5 azalarak
85,1 seviyesine geriledi. Endeksin alt kalemlerinin genelinde
gelecek 12 aylk doneme iliskin beklentilerin kotilestigi
gorulirken, mevcut donemde hanenin maddi durumuna
iliskin alt endeks bir dnceki aya kiyasla %2,2 azaldi. Ayrica,
tuketicilerin gelecek 12 aylik dénemde otomobil ve konut
satin alma ihtimaline iliskin alt endekslerin sirasiyla %13,6 ve
%8,1 gerilemesi dikkat ¢ekti. Haziran’da mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis reel kesim gliven endeksi ise aylik
bazda 0,6 puan artarak 105,7 oldu.. Ayni donemde sektorel
glven endeksleri hizmet ve perakende ticaret sektorlerinde
aylik bazda sirasiyla %0,6 ve %0,9 artis kaydederken, insaat
sektorinde %3,5 azaldil. Boylece ekonomik glven endeksi,
tlketici givenindeki hizli gerilemenin de etkisiyle Haziran’da
bir 6nceki aya kiyasla %2,5 oraninda azalarak 101,1
dizeyinde gerceklesti.

Glven Endeksleri

120 (ma)
110 105,7
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70
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Tiketici Glven Endeksi
40
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Konut satislari Mayis’ta yillik bazda %7,7 azald.

Subat ayindan bu yana yillik bazda gerileyen konut satislari,
Mayis’'ta da %7,7 azalarak 113.276 adet oldu. Bu dénemde
ilk el satislar %4,7 artarken, %12,3 daralan ikinci el satislar
toplam satislarin = %69,6’sini - olusturdu. Mayis
yabancilara yapilan konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina
kiyasla yaklasik %47 oraninda gerileyerek toplam konut

ayinda

satislarindan %2,8 pay aldi. Nisan’da konut fiyatlari aylik
bazda %4,7, yillik bazda %121,3 artis kaydetti. Boylece,
konut fiyatlarindaki yillik reel artis %53 oldu.

Kaynak: Datastream, TUIK, SO
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Tiirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret agigl Nisan ayinda 8,7 milyar USD oldu.

TUIK'in acikladigi verilere gére ihracat Nisan ayinda %17,1 ile
pandemiden bu vyana vyilllk bazda en hizli daralisini
kaydederek 19,3 milyar USD olurken, ithalat da %4,8 azalarak
28,1 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Boylece, bu
donemde dis ticaret acigi yillik bazda %42,1 genisleyerek 8,7
milyar USD ile yiksek seyrini sirdirdi. Nisan 2022’de %79,1
dizeyinde bulunan ihracatin ithalati karsilama orani 2023
yilinin ayni ayinda %68,9’a geriledi.

Cari acik Nisan ayinda beklentilerin Gzerinde gerceklesti.

Nisan ayinda cari acik gectigimiz yiin ayni ayma kiyasla
%112,4 oraninda genisleyerek 5,4 milyar USD oldu. Piyasa
beklentisi bu donemde cari acigin 4,5 milyar USD dizeyinde
gerceklestigi yonindeydi. Nisan 2022'de 428 milyon USD
olan net altin ithalati bu yilin ayni déneminde 1,1 milyar
USD’ye ulasarak cari goérinimidn bozulmasinda belirleyici
oldu. Bununla birlikte, kiiresel enerji fiyatlarindaki asagi yonlu
seyir paralelinde net eneriji ithalati Nisan’da 3,8 milyar USD
ile son 19 ayin en dusik dizeyinde gerceklesti. Boylece bu
doénemde, altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi Mayis
2021'den bu yana ilk kez acglk (481 milyon USD) verdi.
Tasimacilik ve seyahat gelirlerindeki olumlu seyrin sirmesi de
cari aciktaki bozulmayi sinirlandirdi. 2023 yilinin Ocak-Nisan
doéneminde yillik bazda %46,4 oraninda artarak 29,7 milyar

Cariislemler Dengesi
(12 ayhk kimulatif, milyar USD)
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USD duzeyinde gergeklesen cari agik, 12 ayhk kimulatif
verilere gére Nisan ayi itibariyla 57,8 milyar USD oldu.

Dogrudan yatirimlarda Kasim 2022’den bu yana en ylksek
sermaye girisi kaydedildi.

Nisan ayinda yurt icine yonelik net dogrudan yatirm girisi
784 milyon USD ile Kasim 2022’den bu yana en ylksek
seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde yurt disi yerlesiklerin
net dogrudan sermaye yatirimlari 933 milyon USD ile olumlu
bir performans sergilerken, gayrimenkul yatirimlarinin 232
milyon USD ile Mayis 2021’den bu yana en disuk dizeyinde
gerceklesmesi dikkat cekti. Yilin ilk dort ayinda net dogrudan
yatirim girisi 1,9 milyar USD seviyesinde gerceklesti.

Net Sermaye Girisi
(aylik, milyar USD)
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Portfoy yatinmlarindaki ¢ikis Nisan’da hiz kazandi.

Nisan ayinda portfdy yatirimlarinda 1,2 milyar USD ile Eylil
2022’den bu yana en ylksek sermaye cikisi gerceklesti. Bu
donemde Genel Hukimet vyurt disinda tahvil ihraglar
kanaliyla USD tutarinda net borglanma
gerceklestirirken, bankalar ve diger sektorler yurt disi borg
senetlerine iliskin sirasiyla 190 milyon USD ve 800 milyon
USD net geri 6demeler gerceklestirdi.

159 milyon

Diger yatirimlarda ilimli seyir...

Nisan ayinda diger yatirimlar kaleminde 1,4 milyar USD’lik
net sermaye girisi kaydedildi. Bu donemde vyurt disi
bankalarin yurt icindeki mevduati 142 milyon USD net artis

Net Sermaye Akimlar

60
40
20 43,9
o L\
-20
-40 -57,8
-60 Cariislemler Dengesi
80 Net Enerji ve Altin Ticareti Harig Cari Islemler Dengesi
2019 2020 2021 2022 2023
80,0

60,0 Rezervlerdeki negatif degerler artisa isaret etmektedir.

o

o

-60,0
m Rezervler

80,0 B Portfoy Yatirimlari

Nis.20 Eki.20 Nis.21 Eki.21

Temmuz 2023

(12 ayhk kimlatif, milyar USD)

40,0 I I IIIII
20, I II II!III
n
11 .||III|....|||||||||.|||8,9
0,0

="
-40, IIIII'EI I IIIIII

m Net Hata ve Noksan
B Dogrudan Yatirimlar

I.5,7
ETTHIH
I

_"'lllll 42,6

DiéerYatlrlmIarI I I I I i 96

Cari Denge

Nis.22 Eki.22 Nis.23


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Tiirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

kaydetti. Bankacilik sektoéri yurt disindan 289 milyon USD net
kredi kullanimi gerceklestirirken, Genel Hikimet ve diger
sektorler yurt disina sirasiyla 22 milyon USD ve 107 milyon
USD net kredi geri 6demesi yapti. 12 aylik kimdalatif verilere
gbre uzun vadeli bor¢ cevirme orani bankacilik sektoériinde
%81, diger sektorlerde %142 oldu.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylik, milyar USD)
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Net hata ve noksan kaleminde sermaye ¢ikisi devam etti.

Mart ayinda 3,2 milyar USD tutarinda sermaye c¢ikisl
kaydedilen net hata noksan kaleminde, Nisan'da da 3,7 milyar

Odemeler Dengesi

Nisan

) 2023
Cari Islemler Dengesi -5.404
Dis Ticaret Dengesi -7.016
Hizmetler Dengesi 2.915
Seyahat (net) 2.198
Birincil Gelir Dengesi -1.292
Ikincil Gelir Dengesi -11
Sermaye Hesabi -8
Finans Hesabi -9.096
Dogrudan Yatirimlar (net) -784
Portfoy Yatirimlari (net) 1.204
Net Varlik Edinimi 335
Net YakUmlalik Olusumu -869
Hisse Senetleri -37
Borg Senetleri -832
Diger Yatirimlar (net) -1.353
Efektif ve Mevduatlar 914
Net Varlik Edinimi -76

Net YUkUmluldk Olusumu 838
Merkez Bankasi 942
Bankalar -104

Yurt Disi Bankalar 302

Yabanci Para -160

Turk Lirasi -246

Yurt Disi Kisiler 142

Krediler -85
Net Varlik Edinimi 75

Net YUkUmluldk Olusumu 160
Bankacilik Sektord 289
Bankacilik Disi Sektorler -107

Ticari Krediler -373

Diger Varliklar ve Yaktmlalakler 19
Rezerv Varliklar (net) -8.163
Net Hata ve Noksan -3.684
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USD’lik cikis gerceklesti. Boylece ilgili kalemde yilin ilk 4 ay
itibariyla 6,7 milyar USD’lik sermaye c¢ikisi yasandi. Nisan
ayinda 8,2 milyar USD azalan rezerv varliklar ise Ocak-Nisan
doneminde toplam 22,4 milyar USD’lik dlsUs kaydetti.

Beklentiler...

Onci verilere gére ihracat Haziran ayinda yillik bazda %10,5
oraninda azalarak 20,9 milyar USD, ithalat da %16,8 oraninda
gerileyerek 26,3 milyar USD oldu. Boylece, Haziran’da yillik
bazda %34,5 daralarak 5,4 milyar USD olan dis ticaret acigl,
yilin ilk yarisinda 61,4 milyar USD’ye ulasti. Yaz mevsimiyle
birlikte turizm gelirlerinde beklenen artisin cari dengeyi
destekleyecegi ongorilse de, teknik resesyona giren Euro
Alani basta olmak Uzere ana ihra¢ pazarlarimizda imalat
sektorinin zayif seyrini sirdlrmesi cari denge Uzerindeki
riskleri canl tutuyor.

(milyon USD)

Ocak - Nisan % 12 Ayhik
2022 2023  Degisim Kimdlatif
-20.309 -29.726 46,4 -57.804
-25.651 -36.341 41,7 -100.191
9.059 10.563 16,6 51.573
7.310 8.420 15,2 38.427
-3.223 -3.859 19,7 -9.220
-494 -89 -82,0 34

-6 -58 866,7 -87
-12.107 -36.478 201,3 -47.651
-1.436 -1.905 32,7 -8.881
5.502 1.535 -72,1 9.561
2.972 1.741 -41,4 3.264
-2.530 206 - -6.297
-1.185 -964 -18,6 -3.817
-1.345 1.170 - -2.480
-11.724 -13.663 16,5 -42.646
-8.915 -8.862 -0,6 -35.926
2.225 2.670 20,0 -6.132
11.140 11.532 3,5 29.794
3.848 7.318 90,2 10.787
7.292 4.214 -42,2 19.007
3.026 791 -73,9 5.394
2.938 2.005 -31,8 3.190
1.328 1.418 6,8 10.423
5.964 2.796 -53,1 8.584
-1.989 -853 -57,1 -2.635
-540 -112 -79,3 140
1.449 741 -48,9 2.775
-811 593 - -4.252
1.730 438 -74,7 6.804
-803 -3.951 392,0 -4.052
-17 3 - -33
-4.449 -22.445 404,5 -5.685
8.208 -6.694 - 10.240

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Biitge Dengesi

Merkezi yonetim bitgesi Mayis’'ta 118,9 milyar TL fazla
verdi.

Mayis ayinda merkezi yénetim bltce gelirleri kurumlar
vergisindeki hizli yukselisin destegiyle yillik bazda %72,9
artis kaydederek 549,4 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Bltce giderleri ise faiz harcamalari ve cari transferlerdeki
artisin sonucunda yillik bazda %147,7 yukselerek 430,5
milyar TL oldu. Boylece, Mayis ayinda merkezi yonetim
bitcesi 118,9 milyar TL ile Kasim 2022’den bu yana ilk kez
fazla verdi. Bu donemde faiz disi fazla da 221,6 milyar TL
oldu. Ote yandan, Ocak-Mayis déneminde biitce gelirleri
bir dnceki yilin ayni dénemine gore %48,7, bltce giderleri
%95,4 arth. Boylece, yilin ilk bes aylik déneminde bitce
aclgl 263,6 milyar TL oldu.

Kurumlar vergisindeki artis biitce gelirlerini destekledi.

Mayis'ta vergi gelirleri yillik bazda %75,1 artisla 507,4
milyar TL dizeyinde gerceklesti. Bu dénemde kurumlar
vergisi yillik bazda %86,3 artisla 255,7 milyar TL seviyesine
yikseldi. Otomotiv pazarindaki olumlu seyrin etkisiyle OTV
gelirleri Mayis’ta yillik bazda iki katina ulasarak 62,4 milyar
TL seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde ithalde ve dahilde
alinan katma deger vergileri de butce gelirlerinin artisina
toplamda 36,8 milyar TL katki sagladi.

Vergi Gelirleri

B Mayis 2022
B Mayis 2023 (milyar TL)
255,7
Gelir Vergisi ~ Kurumlar Dahilde ithalde
Vergisi Alinan KDV Alinan KDV
Merkezi Yonetim Bitgesi
Mayis %
2022 2023 Degisim
Harcamalar 173,8 430,5 147,7
Faiz Harcamalari 17,9 102,7 473,4
Faiz Disi Harcamalar 155,9 327,8 110,3
Gelirler 317,8 549,4 72,9
Vergi Gelirleri 289,7 507,4 75,1
Diger Gelirler 28,0 42,0 49,8
Butce Dengesi 144,0 118,9 -17,4
Faiz Disi Denge 161,9 221,6 36,9
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Mayis ayinda faiz giderleri hizli artti.

Mayis ayinda faiz giderleri yillik bazda %473,4 yikselerek
102,7 milyar TL seviyesine ulastl. Cari
gorevlendirme giderleri kaleminde Elektrik Uretim A.S.’ye
yonelik aktarimlarin etkisiyle (12,2 milyar TL) yillik bazda
%133,8 artarak bltce harcamalarinin %35’ini olusturdu.
Mayis ayinda BOTAS'a herhangi bir 6deme yapilmazken,
KKM hesaplarina iliskin giderler 1,6 milyar TL ile sinirli
dizeyde gerceklesti.

transferler,

Btce Harcamalari

(milyar TL)
B Mayis 2022
B Mayis 2023
150,6
102,7
87,3
40,4
‘ 10522 179 67131
- R
Personel Sermaye Faiz Cari SGK Devlet
Giderleri Giderleri Giderleri  Transferler ~ Primleri
Beklentiler...
Mayis ayinda harcamalardaki  yukselisin  stirmesine
ragmen, kurumlar vergisi gelirlerindeki hizli artisin

destegiyle merkezi yonetim bitcesi fazla verdi. Boylece,
Ocak-Nisan déneminde yilsonu hedefinin %58'ine ulasmis
olan butce acigl, yilin ilk bes aylik doneminde hedefin
%40’ 11 olusturdu.  Doviz kuru gelismelerinin yani sira
kiresel enerji fiyatlarinin  seyrinin  bltce goérinimu
belirleyici surdlrecegi
dénemde, yeni ekonomi yonetiminin izleyecegi politikalar
yakindan takip edilecek.

Gzerinde olmayi onUmuzdeki

(milyar TL)
Ocak-Mayis % 2023 Butce Gerg./ OVP
2022 2023 Degisim Hedefi Tahmini (%)
959,8 1.875,7 95,4 4.469,6 42,0
1219 237,9 95,2 565,6 42,1
837,9 1.637,8 95,5 3.904,0 42,0
1.084,4 1.612,1 48,7 3.810,1 42,3
881,2 1.371,2 55,6 3.199,5 42,9
203,2 241,0 18,6 610,6 39,5
124,6 -263,6 - -659,4 40,0
246,5 -25,7 - -93,8 -

Temmuz 2023

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig|, Datastream
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Tlrkiye Ekonomisi - Enflasyon

Haziran’da TUFE aylik bazda %3,92 arttr.

Haziran ayinda TUFE’deki aylik artis %3,92 ile %4,84 olan
piyasa beklentisinin altinda ancak son 5 ayin en yiksek
seviyesinde gerceklesti. Bu donemde yurt ici Uretici fiyat
endeksi (Yi-UFE) de aylik bazda %6,5 oraninda artarak
Ekim 2022’den bu yana en hizli yikselisini sergiledi.

Haziran TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2022 2023 2022 2023
Aylik 4,95 3,92 6,77 6,50
Yilsonuna Gore 42,35 19,77 61,68 14,82
Yillk 78,62 38,21 138,31 40,42
Yillik Ortalama 44,54 59,95 88,77 86,59

Yillik enflasyon gostergelerindeki iyilesme ivme kaybetti.

Haziran’da yillik enflasyon gostergelerinde Kasim 2022’den
bu yana gozlenen iyilesme ivme kaybetmekle birlikte
devam etti. Bu dénemde yillik TUFE enflasyonu %38,21 ile
son 1,5 yilin en disik seviyesinde gerceklesirken, Yi-UFE
yillik bazda %40,42 ile Mayis 2021’den bu yana en ilimli
artisini kaydetti.

Aylik TUFE enflasyonunda gida ve ulastirma grubu 6ne gikt.

Haziran ayinda fiyatlar 12 ana harcama grubunun
timunde yikseldi. Bu donemde fiyatlarin aylk bazda %
3,02 yukseldigi gida grubu ile %7,96 arttigl ulagtirma grubu
aylik enflasyonda belirleyici oldu. S6z konusu iki grup %
3,92 diizeyindeki aylik TUFE enflasyonunun 2,02 puanini
olusturdu. Haziran’da lokanta ve oteller grubunda fiyatlar
aylik bazda %4,32 artis kaydederek TUFE enflasyonuna 40
baz puan katkida bulundu. Bu dénemde, fiyatlarin %11,13
ile en hizli yUkseldigi alkolli icecekler ve titin grubu da
aylik TUFE enflasyonunu 38 baz puan artirdi. Haziran
ayinda TL'de gozlenen deger kaybi paralelinde mal fiyatlari
%4,03 artarken, hizmet fiyatlarindaki %3,66 vyUkselis
katihgin strdiglne isaret etti.

Harcama Gruplarinin Aylik Enflasyona Katkilari
(% puan)

Giyim
B Ev Esyasi
| | [
- B B Ulasim
MmN
B I | | W Konut

r T T
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I Gida
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Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Haziran ayinda mevsimlik Griinler hari¢ aylik TUFE
%3,91 ile enflasyona paralel
gerceklesti. Bu donemde, taze meyve ve sebze fiyatlari
aylik bazda %7,68 yikselerek son dort ayin en hizl
artisini sergiledi. Ote yandan, ayni dénemde B endeksi
(islenmemis gida Grlnleri, eneriji, alkoll ickiler ve titln ile
altin haric TUFE) %3,45, C endeksi de (enerji, gida ve
alkolstiz icecekler, alkollU ickiler ile tutin ve altin harig
TUFE) %3,84 ile manset enflasyonun altinda artis kaydetti.
B ve C endekslerindeki yillik artislar ise sirasiyla %46,63 ve
%47,33 dizeyleriyle manset
kalmaya devam etti.

enflasyonu manset

enflasyonun  Uzerinde

Ana metal ve enerji grubu aylik Yi-UFE artisinda belirleyici
oldu.

ayinda  doéviz  kuru  gelismeleri  Yi-UFE
enflasyonunun seyrinde belirleyici oldu. Bu dénemde, ana
metal grubu 87 baz puan ile Yi-UFE enflasyonunu en fazla
arttiran grup oldu. Fiyatlarin aylik bazda %12,54 yikseldigi
elektrik, gaz Uretim ve dagitimi da ayhk Yi-UFE
enflasyonunu 84 baz puan artirdi. Ote yandan, Haziran’da
ortalama petrol fiyatlarinin  aylik bazda gerileme
kaydetmesinin etkisiyle ham petrol ve dogal gaz grubunda
fiyatlar aylik bazda %6,68 azalarak Yi-UFE enflasyonunu 3
baz puan sinirlandirdi.

Haziran

Déviz Kuru Gelismeleri ve Yi-UFE Enflasyonu
(aylik % degisim)
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Beklentiler...

Haziran ayinda doéviz kurlarindaki hizli yikselisin etkisiyle
enflasyon gostergeleri olumsuz bir tablo ¢izdi. Temmuz
ayinda asgari Ucret artisinin yani sira diger Ucretlerde
yapilacak olan duzeltmelerin etkisiyle enflasyon tzerindeki
yukari  yonli  baskilarin
sirecegini 6ngoruyoruz. Ayrica, TL'deki deger kaybi da kur
geciskenligi etkisiyle onUmuzdeki donemde enflasyon
Uzerinde belirleyici olmaya devam edecek.

onimuzdeki donemde de

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

31.May 30.Haz Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 597 487 -110bp V¥
2-Y Gosterge Tahvil Faizi* %11,95 %13,55 160bp A
BIST-100* 4.887 5.759 %17,8 A
USD/TL 20,7973 26,0461 %252 A
EUR/TL 22,2334 28,4255  %27,9 A
Doviz Sepeti** 21,5154 27,2358 %26,6 A

(*) (Son veri 27 Haziran verisidir.)

(**) (0,5 USD/TL+0,5 EUR/TL)

Kiiresel piyasalar Haziran ayinda dalgali bir gérinim sundu.

Haziran ayinda kuresel finansal piyasalar dalgali bir
gorindm sundu. Kiresel risk istahi ayin ilk haftasinda
ABD’de borg¢ tavanina ve finansal istikrara yonelik olumlu
gelismelerin  yarathgl iyimserlikle artarken, ilerleyen
haftalarda gelismis Glke merkez bankalarinin toplantilarinin
ardindan verilen sahin mesajlarin etkisiyle bir miktar baski
altinda kaldi. Haziran ayinda MSCI dinya endeksi %5,9,
MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi %3,2 artt. ABD
dolarinin kiresel piyasalarda sinirli deger kaybettigi Haziran
ayini DXY endeksi 102,9, EUR/USD paritesi 1,0910
seviyesinde kapatth. Dolardaki deger kaybina ragmen altin
fiyatlari 1.920 USD/ons ile Mart ayindan bu yana en disuk
seviyesine geriledi.

Yurt i¢cinde ekonomi yénetiminde degisiklik...

Haziran ayr basinda aciklanan yeni kabine ile
Cumhurbaskani yardimciligina Kalkinma eski Bakani Cevdet
Yilmaz, Hazine ve Maliye Bakanli§i gorevine Mehmet
Simsek, getirildi. Hafize Gaye Erkan TCMB Baskani olarak
atanirken, TCMB’nin bir 6nceki baskani Sahap Kavcioglu
BDDK Baskani oldu. Atamalarin ardindan yeni ekonomi

yonetimi kademeli normallesme mesajlari verdi.

TCMB Politika Faizi Orani
30 (%)
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TCMB politika faizini %15’e yikseltti.

TCMB, 22 Haziran’da gerceklestirdigi toplantisinda politika
faizini %8,5'ten %15 seviyesine yikseltti. TCMB tarafindan
son yillardaki en yUksek faiz artirimi gerceklestirilmis olsa da
yapilan artirim ortalama piyasa beklentilerinin altinda kald.
Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde dezenflasyonun

Temmuz 2023
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en kisa sirede tesisi, enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi
ve fiyatlama davranislarindaki bozulmanin kontrol altina
alinmasi icin parasal sikilasirma sirecinin baglamasina
karar verildigi ifade edildi. Enflasyon gériinimunde belirgin
iyilesme saglanana kadar parasal sikilasmanin kademeli
olarak gliclendirilecegi ve cari dengeyi iyilestirecek stratejik
yatirimlarin desteklenmeye devam edilecegi vurgulandi.
Ayrica, mevcut mikro ve makro ihtiyati cercevenin, piyasa
mekanizmalarinin islevselligini artiracak ve finansal istikrari
glclendirecek sekilde sadelestirilecegi, bu slrecin etki
analizleri yapilarak kademeli olacag ifade edildi.

BIST-100 Haziran’da %17,8 yukseldi.

Yeni ekonomi yonetiminin agiklanmasiyla birlikte ekonomi
politikalarinda normallesme adimlarinin atilacagina yoénelik
beklentilerin etkisiyle hizli yikselen BIST-100 endeksi,
TCMB’nin  faiz beklentilerin altinda
kalmasinin ardindan gerceklesen tepki alimlarinin etkisiyle
ylkselisini strdlrdi. Boylece, BIST-100 endeksi Haziran
ayini %17,8 artigla 5.759 dizeyinde kapatti. Ay iginde dalgali
bir seyir izleyen Tiarkiye'nin 5 yillik CDS primi Mayis sonuna
kiyasla 110 baz puan azalarak Haziran’i 487 seviyesinde
tamamlarken, Tirk lirasi ABD dolari ve euro karsisinda hizli
deger kaybetti. USD/TL aylik bazda %25,2 artisla 26,05,
EUR/TL de %27,9 yukselisle 28,43 oldu. Bu donemde 2 yillik
tahvilin faiz orani 160 baz puan artisla %13,55 seviyesine
ylkseldi.

artirm  kararinin

Yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet portfoyd...

TCMB'nin acikladigi menkul kiymet istatistiklerine gore
yurtdisl hareketlerinden
arindiriimis hisse senedi portfoyd 27 Haziran itibariyla
Mayis ayi sonuna gore 1.045 milyon USD artarken, fiyat ve
kur hareketlerinden arindirilmis DIBS portféyi 39 milyon
USD yukseldi. Boylece, yilbasindan bu yana fiyat ve kur
etkilerinden arindiriimis olarak hisse senedi piyasasindan
503 milyon USD yabanci
yasanirken, DIBS piyasasina 554 milyon USD yabanci
sermaye girisi kaydedildi. TCMB’nin briit ve net uluslararasi
rezervleri 27 Haziran itibariyla sirasiyla 108,6 milyar USD ve

yerlesiklerin ~ fiyat ve kur

tutarinda sermaye clkisi

9,8 milyar USD seviyelerine ylkseldi.

CDSve BIST-100
= BIST-100 (Sol eksen)

5 Yillik CDS Risk Primi
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Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB
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Tlrkiye Ekonomisi - Bankacilik Sektori

Kur korumali mevduat hacmi 2,7 trilyon TL'yi ast.

BDDK tarafindan yayimlanan haftalik bankacilik verilerine
gdre 27 Haziran itibariyla toplam mevduat hacmi gecen
yihn ayni dénemine kiyasla %69 artisla 11,6 trilyon TL
oldu. Bu dénemde TP mevduat hacmi yillik bazda %118,4
artarak 6,6 trilyon TL'ye ulasirken, USD bazinda YP
%15,8 azalarak 196 milyar USD

mevduat hacmi

seviyesine indi.

Boylece, toplam mevduat hacmindeki kur etkisinden
arindirilmis yillik artis %42,9 oldu. Kur korumali mevduat
hacmi 27 Haziran itibariyla 2,7 trilyon TL'yi asarak
uygulamaya alindigindan bu yana en ylksek dizeyine
ulastr. Yilsonundan bu yana TL mevduattaki artis %37,6
olurken, USD cinsi YP mevduatin %10,4 oraninda
daraldig gorulda.

Mevduat Hacmi
(yillik % degisim)
200

TP Mevduat
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Toplam kredi hacmi 10 trilyon TL seviyesinde...

Bankacilik sektorinin toplam kredi hacmi 27 Haziran
itibariyla yillik bazda %59,4 artisla 10 trilyon TL'ye ulastn.
Bu donemde TP kredi hacmi yillik bazda %73 artisla 6,7
trilyon TL dlzeyine yikselirken, TP kredilerin toplam
krediler icindeki pay! %66,8 ile 16 Aralik 2022 haftasindan
bu yana en dislk seviyesinde gerceklesti.

27 Haziran itibariyla USD bazinda YP kredi hacmi ise yillik
bazda %11,3 daralarak 128,5 milyar USD seviyesine
geriledi. Boylece, toplam kredi hacmindeki kur etkisinden
arnindirilmis  yillik artis %40,6 oldu. TP kredilerde
yllsonundan bu yana kaydedilen artis %30,8 olurken, USD
cinsi YP krediler bu dénemde %2,8’lik duisus kaydetti.

Kredi Hacmi
(y1llik % degisim)
100 X
TP Kredi
75 YP Kredi (USD cinsi)

= = = = Toplam (Kur etkisinden arindiriimis)
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Tasit kredilerindeki yillik artis Haziran’da %247,4 oldu.

27 Haziran itibariyla tiketici kredileri yillik bazda %51,6
artisla 1,4 trilyon TL seviyesinde gerceklesirken, bireysel
kredi kartlarindaki yillik ylkselis %176,6 ile yiksek seyrini
strdlrdl. Bu donemde tasit kredilerindeki yillik bazda
artis %247,4 olurken, konut kredilerinde %26,2 ile
enflasyon oraninin altinda seyretmeye devam etti.

Takipteki alacaklar orani %1,66'ya geriledi.

Bankacilik sektorinde takipteki alacaklar orani kredi
hacmindeki genisleme paralelinde azalmaya devam
ederek 27 Haziran itibariyla %1,66 ile tarihi dusik
seviyesinde gerceklesti. S6z konusu oran bireysel
kredilerde %1,55, ticari kredilerde ise %1,69 dizeyine
geriledi.

Takipteki Alacaklar Orani

(%)
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------ Toplam Bireysel Ticari
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Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 27 Haziran itibariyla
bilanco ici kalemlerde (-) 28.449 milyon USD, bilango dis!
yabanci para pozisyonu ise (+) 32.333 milyon USD
seviyesinde gerceklesti. Boylece, bankacilik sektdrinin
yabanci para net genel pozisyonu sz konusu haftada (+)
3.885 milyon USD oldu.

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu

(milyar USD)
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Kaynak: BDDK Haftalik Biilten
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Genel Degerlendirme

Yuksek baz etkisinin yani sira enerji fiyatlarindaki yatay
seyir nedeniyle gelismis ekonomilerde yillik enflasyon
Haziran’da gerilemeye devam etti. Fed, beklentiler
dogrultusunda politika faizinde degisiklige gitmezken,
toplantinin ardindan verilen mesajlar ve Fed Uyelerinin
tahminleri parasal sikilasmanin yilsonuna dek devam
edeceginin altini ¢izdi. ABD’de bor¢ tavani krizinin
¢ozllmesiyle birlikte kiresel borsa endeksleri Haziran
ayina olumlu bir gérinimle baslasa da, baslica merkez
bankalarinin faiz artirim stirecinin devamina yénelik sahin
mesajlar vermeye devam etmesi ay boyunca kiresel risk
istahini baski altinda tuttu. Yilin ilk ceyregine iliskin nihai
biyime verilerine gére Euro Alani’'nin teknik resesyona
girmis olmasi, gelismis ekonomilerde imalat sektorine
iliskin gdstergelerin olumsuz bir tablo sunmasi ve Cin’de
ic talepteki toparlanmanin henliz beklenen duzeyde
gerceklesmemesi kuresel ekonominin seyrine yonelik
tedirginlikleri artiriyor.
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Yurt icinde Haziran ayina iliskin PMI verisi imalat
sanayiinin faaliyet kosullarinda ihmli iyilesmenin devam
ettigini gosterdi. Bu dénemde secim belirsizliginin sona
ermesiyle birlikte talep kosullari iyilesirken, Tark
lirasindaki hizli deger kaybi maliyetlerin artmasina neden
oldu. Glven endekslerinin karigik bir gérinim sundugu
Haziran’da oncl verilere gore dis ticaret agig uzun
bayram tatilinin de etkisiyle yillik bazda %34,5 daraldi.
Turizm sezonunun baslamasiyla birlikte dnlimuzdeki
doénemde cari acgikta iyilesme beklemekle birlikte, ana
ihracat pazarlarimizin resesyona girmis olmasi ihracat
gelirleri ve cari denge gorinimu acisindan énemli bir risk
unsuru olarak 6ne cikiyor. Para politikasinda, mikro ve
makro dizenlemelerde normallesme adimlari atmaya
baslayan ve bu adimlarin kademeli olarak sirdirulecegi
mesajini veren yeni ekonomi ydnetiminin izleyecegi
adimlar yurt ici piyasalarin dnimuzdeki dénemde ana
glindem maddesini olusturacak.
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Blylme
GSYH BiyUmesine Katkilar GSYH
(% puan) 1200 W GSYH (milyar USD) » Kisi Bagl GSYH (bin USD, sag eksen) 15
30 m Ozel Tiketim Kamu Tuketimi W Yatinm °
;(5) m Net ihracat Stok Degisimi 1.000 e 12

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

o
\e}

o

o

o @ e o q
so0 2 X o & o N
[
60
6
40
20 3
0 0

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Oncii Géstergeler

Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanimi

m TEA Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

e | alat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (%, sag eksen)

Glven Endeksleri

Reel Kesim Glven Endeksi

e T(1ketici GUven Endeksi (sag eksen)

30 80
76,8 120 85,1 100
80
75
15 110 1082
60
Lot "
0 fe-n__0___ 100 40
I 1,2 65 20
-15 60 90 0
Haz.21 Ara.21 Haz.22 Ara.22 Haz.23 Haz.21 Ara.21 Haz.22 Ara.22 Haz.23
Isglicli Piyasalar
isglicli Gostergeleri istihdam
(mevsimsellikten arindiriimis) (mevsimsellikten arindiriimig, milyon kisi)
56 16 32 316
53,9 '
31
54 14
59 30
12 29
50
10,2 28
. 10
48 isglictine Katilim Oranr (%) 27 |
e [5521ik Orani (%, sag eksen
46 : 1%, sag ) 8 26
Nis.21 Eki.21 Nis.22 Eki.22 Nis.23 Nis.21 Eki.21 Nis.22 Eki.22 Nis.23
Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi
DigTicaret Cari Denge
(yillk % degisim) (milyar USD)
80 ll -54
60 =TT ULRTTIITE
40
50 14,4 3 15
0 AV‘VI 6 -30
-20 125 I Ayl ik
40 ithalat === ihracat 9 v -45
12 Aylik KimUlatif (sag eksen)
-60 -12 57 g 60
May.21 Kas.21 May.22 Kas.22 May.23 Nis.21 Eki.21 Nis.22 Eki.22 Nis.23

(TEA) Takvim etkisinden arindiriimig

Temmuz 2023

Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Enflasyon Gostergeleri
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Blylume 2018 2019 2020 2021 2022 ¢1-23
GSYH (milyar USD) 797 760 717 807 906 245
GSYH (milyar TL) 3.759 4.312 5.048 7.249 15.007 4.632
Blyume Orani (%) 3,0 0,8 1,9 11,4 5,6 4,0
Enflasyon (%) Nis.23 May.23  Haz.23
TUFE (yillik) 20,30 11,84 14,60 36,08 64,27 43,68 39,59 38,21
Yurt ici UFE (yillik) 33,64 7,36 25,15 79,89 97,72 52,11 40,76 40,42
Mevsimsellikten Arindirilmig isglicii Piyasasi Verileri Sub.23  Mar.23 Nis.23
issizlik Orani (%) 12,7 13,4 12,6 11,0 10,3 10,2 10,1 10,2
isglictine Katim Orani (%) 53,2 52,6 49,1 52,6 53,7 53,5 53,0 53,9
Doviz Kurlari Nis.23 May.23 Haz.23
TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 76,3 76,0 61,9 47,7 55,0 59,0 57,9
USD/TL 5,32 5,95 7,43 13,28 18,72 19,45 20,70 26,07
EUR/TL 6,08 6,68 9,09 15,10 19,98 21,47 22,07 28,44
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 5,70 6,32 8,26 14,19 19,35 20,46 21,38 27,26
Dig Ticaret Dengesim (milyar USD) Mar.23 Nis.23 May.23
ihracat 177,2 180,8 169,6 225,2 254,2 255,6 251,6 254,3
ithalat 231,2 210,3 219,5 271,4 363,7 373,3 371,9 376,5
Dis Ticaret Dengesi -54,0 -29,5 -49,9 -46,2 -109,5 -117,7 -120,3 -122,2
Karsilama Orani (%) 76,6 86,0 77,3 83,0 69,9 68,5 67,6 67,5
Odemeler Dengesi(“ (milyar USD) Sub.23  Mar.23 Nis.23
Cari islemler Dengesi -20,2 10,8 -31,9 -7,2 -48,4 -55,6 -54,9 -57,8
Finans Hesabi 1,1 5,1 -39,5 -6,0 -24,6 -34,2 -38,5 -47,7
Dogrudan Yatirimlar (net) -8,9 -6,6 -4,6 -6,9 -8,1 -8,6 -8,9 -8,9
Portfoy Yatirimlari (net) 0,9 2,8 9,6 -0,8 13,4 11,0 9,0 9,6
Diger Yatirimlar (net) 19,4 2,6 -12,6 -21,7 -42,3 -38,1 -44,3 -42,6
Rezerv Varliklar (net) -10,4 6,3 -31,9 23,3 12,3 1,5 5,7 -5,7
Net Hata ve Noksan 21,1 -5,8 -7,6 1,4 24,2 21,4 16,5 10,2
Cari islemler Agig1/GSYH (%) -2,5 1,4 -4,4 -0,9 -5,3 - - -
Bitce Gerceklesmeleri'®®) (milyar TL) Mar.23  Nis.23 May.23
Harcamalar 830,8 1.000,0 1.203,7 1.603,5 2.941,4 1.044,8 1.445,2 1.875,7
Faiz Harcamalari 74,0 99,9 134,0 180,9 310,9 100,7 135,2 237,9
Faiz Digi Harcamalar 756,8 900,1 1.069,8 1.422,7 2.630,5 944,1 1.310,0 1.637,8
Gelirler 758,0 875,3 1.028,4 1.402,0 2.802,4 794,7 1.062,7 1.612,1
Vergi Gelirleri 621,5 673,9 833,3 1.165,0 2.353,3 631,0 863,7 1.371,2
Biitge Dengesi -72,8 -124,7 -175,3 -201,5 -139,1 -250,0 -382,5 -263,6
Faiz Dig1 Denge 1,1 -24,8 -41,3 -20,7 171,8 -149,4  -247,3 -25,7
Bltce Dengesi/GSYH (%) -1,9 -2,9 -3,5 -2,8 -0,9 - - -
Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL) Mar.23 Nis.23 May.23
i¢ Borg Stoku 586,1 755,1 1.064,3 1.354,8 1.905,3 2.233,4 2.292,9 2.348,1
Dis Borg Stoku 481,0 574,0 773,4 1.490,0 2.127,9 2.253,5 22952  2.386,3
Toplam Borg Stoku 1.067,1 1.329,1 1.837,6 2.844,9 4.033,2 4.487,0 4.588,1 4.734,4

(1) 12 aylik kimalatif
(2) Yilbasindan itibaren kimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Butgesi’ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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(milyar TL) 2018 2019 2020 2021 2022 Nis.23  May.23 Degisim™
AKTIF TOPLAMI 3.867 4.491 6.106 9.215 14.344 16.385 16.846 17,4
Krediler 2.394 2.656 3.576 4.901 7.581 8.911 9.237 21,9
TP Krediler 1.439 1.642 2.353 2.832 5.110 6.353 6.580 28,8
Pay (%) 60,1 61,8 65,8 57,8 67,4 71,3 71,2 5,7
YP Krediler 956 1.015 1.224 2.069 2471 2.559 2.657 7,5
Pay (%) 39,9 38,2 34,2 42,2 32,6 28,7 28,8 -11,7
Takipteki Alacaklar (brit) 96,6 150,8 152,6 160,1 163,4 170,3 166,5 1,9
Takipteki Alacaklar Orani (%) 3,9 5,3 4,1 3,2 2,1 1,9 1,8 -16,1
Menkul Degerler 477 660 1.022 1.476 2.370 2.779 2.855 20,5
PASIF TOPLAMI 3.867 4.491 6.106 9.215 14.344 16.385 16.846 17,4
Mevduat 2.036 2.567 3.455 5.303 8.862 10.350 10.356 16,9
TP Mevduat 1.042 1.259 1.546 1.880 4.779 6.177 6.173 29,2
Pay (%) 51,2 49,0 44,7 35,5 53,9 59,7 59,6 10,5
YP Mevduat 994 1.308 1.909 3.423 4.083 4.173 4.183 2,4
Pay (%) 48,8 51,0 55,3 64,5 46,1 40,3 40,4 -12,3
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 174 194 224 310 325 331 344 5,8
Bankalara Borglar 563 533 658 1.048 1.432 1.505 1.578 10,2
Repodan Saglanan Fonlar 97 154 255 587 540 566 778 44,1
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 421 492 600 714 1.407 1.565 1.607 14,2
Net Donem Kari/Zarari 54,1 49,0 58,5 93,0 431,6 144,7 190,3 -55,9
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 63,7 61,5 70,9 68,0 50,5
Krediler/Aktifler 61,9 59,1 58,6 53,2 52,8 54,4 54,8 -
Menkul Kiymet/Aktifler 12,3 14,7 16,7 16,0 16,5 17,0 16,9 =
Mevduat/Pasifler 52,7 57,2 56,6 57,5 61,8 63,2 61,5 -
Krediler/Mevduat 117,6 103,5 103,5 92,4 85,5 86,1 89,2 -
Sermaye Yeterliligi 17,3 18,4 18,7 18,4 19,5 17,0 17,1 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

YASAL UYARI

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Kaynak: BDDK, TUIK

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagrla-

maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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